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VISTO el lixpediente N® S01:0077264/2007 del Registro del MINISTERIO DI

ECONOMIAY PRODUCCION, v i

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de fa Ley N® 25,156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley NY22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vipencia de ]11 primera de las
normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituyd y se ponga en

“funcionamiento ¢l TRIBUNAIL N/\(‘T[(’)N/\I_. DE DEFENSA DE 1A ("()MI"_I‘E'I"ENCU-\ en el

U - | - dmbito del MINISTERIO DI ECONOMIA Y PRODUCCION.
M"” ‘ o Que, en las operaciones de concentracion ccondémica en las ciue intervengan
empresas cuyi envergadura defermine que deban reafizar la notificacion prevista en ol
. Articulo 8% de ta Ley N 25,156, procede su presentacion y tramitacidn por [cfs obligudnsr;mt‘c %
1 : la COMISION NACIONAL DE DEFENSA  DE LA C,‘()MPE'I‘EN(‘-‘.IA organismo
’ . ™
desconcentrado en la Grbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR  def
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virud de lo diSbueSlO y por la ‘
integracion armanica de los Articuios 6" a 16y 38 de dicha ley.
;7#‘%. © o Que s selniciones mencionadas on ol Visto, dun cuenta de’ la notificacion .
h‘% presentada en los (érminos del referido Articulo 8 de la Ley N 25.156 con relacion a la
e operacion de concentracion ceondmicn Hevada a cubo, consistente en Tu adquisicion por parte
- :

de la empresa PETROBRAS BOLIVIA INTERNACIONAL $.A. del CIEN POR CIENTO

100 Uﬁdc las (:lCCl'm‘IGS/‘."r,dt‘, [ firma BURFINGTON RESOURCES IN']"ERNAT]ON/\l,, INC
i - . :

- .
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y o lru\'-é.s de esln el control accionario de la firma BURLINGTON RESOURCES
ARGENTINA HOLDINGS LIMITED, aclo que cacuadra en los Articulos 3%y 6% inciso ¢)
gg . - deda Ley N 25156,

Que la operacion de concentracién ccondmica que se nolifica no indringe el
Articulo 7% de la Ley N° 25156 al no disminuir, restringiv o distorsionar la competencia. de
modo que pueda resulrar perfuicio al inlerés econdmico general.
e Que ef suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la COMISION

NACIONAL DE DEFENSA DI LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la

[ Sl

brevedad, y cuya copia autenticada se inciuye como Anexo y és parte integrante de la presente
resolueion”

Que el infraseripto resulta competente para ¢l dictado del presente aclo en virtud

de lo establecido en el Articulo 2° de Ia Resolucion N® 40 de fecha 22 de febrero de 2001 de ta
ex — SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR dct

ex- MINISTERIO DE ECONOMIA.

Porello,
. ELSECRETARIO DY COMERCIO INTERIOR
RESUELVIE:

ARTICULO 1°- Autorizase la operacién de concentracién notificada, consistente en la

adquisicion por parie de fa empresa PETROBRAS BOLIVIA INTERNACIONAL S.A. del
CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la Jirma BURLINGTON RESOQURCES
INTERNATIONAL, INC. y a través de esta ¢l control acctonario de [ firma BURLINC'I'()’N
R/jt'lSd\JRCIES ARGENTINA _,'H(,)I IDINGS LIMITED, de acuerdo a lo previsto en el Articulo
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13, inciso a) de Ja Ley N° 25.156.

ARTICULO 2° - Considérase parte integrante de la presente resd!ucic‘m, al dictamen emitido
" por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
" desconcentrado en 1o owbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del

MINISTERIO DE ECONOMIA YV PRODUCCION, de fecha 25 de junio de 2008, que en

TREINTA Y SIETLE (37} hojas autenticadds se agrega como Anexo a la presente medida,
ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivesc.

/]

R liSQ‘LﬂJ CION N°
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Fxple. N® S01:0077264/2007 (Cone 022) HG/ERN-AO-GOL___

DICTAMEN CNDCN® /2008
BUENOS ATRES, 25 JUN 08

SENOR S BCRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la
operacion de concentracion econdmica que tramita bajo el FExpediente N°
SOL0077264/2007 del Registro del Ministerio de Beonomia y Produccion,
caratulado:  “PITTROBRAS |jfiN1£‘lRCii_A S Ay BURLINGTON
RESOURCES ARGENTINA TTOLDINGS LIMITED s/ Notificacion arl.
82 ey 25156 (Conc. 622Y°, por la cual PETROBRAS BOLIVIA
INTERNACIONAL S.A, una empresa confrolada por PETROBRAS
ENERGIA S.A., adgiiere a o sociedad estadounidense BURLINGTON
RESOURCES [N'I'l:?I'{Nf\'I"]ON/\I.J, INC. ¢l control  accionario  de
B:LJI‘\’.LING‘i"(')N RESOURCHES ARGENTINA LIMITED, incrementando
agi .~:‘u participacion previa en los lotes denominados SIERRA CHATA vy

PARVANEGRA,

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS
PARTES.

La operacion

Lo Con fecha 28-2-2007 se celebro. un contralo de compra-venta de los
aectones de BURLINGTON RESOURCES ARGENTINA HOLDINGS
LIMIEED donde:
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{1 Por la parte vendedora, participo BURLINGTON RESOURCES - 0 7
R . i . e
INTERNATIONAL, INC.

LG (0 Por la parte compradora, lo hizo o PETROBRAS BOLIVIA
INTERNACIONAL %.A.

(¢) PETROBRAS BOILIVIA INTERNACIONAL S.A. s controlada a su
ver, por PETROBRAS ENERGIA S.A. Esta dltima es dueia direcis 0

indirectamente del 100% del paquete accionario de Ta primera.

() Por su pare, la socicdad objeto de fa operacion traida al analisis,
BURLINGTON RESOURCES ARGENTINA HOLDINGS LIMITID, y
cuyas acciones son transferidas indirectamente a PETROBRAS ENERGIA

v iy \ BN . ~y -
'\w 5. AL es controlante a su vez de las empresas ATALAYA ENERGY S.RL.
LUy CANADIAN HUNTER ARGENTINA S.A. |

(e) Asimusmo, el unico aclivo de  estas compafiias (ATALAYA vy
CANADIAN) es su participacion en los lotes denominados “SIERRA
CHATA™ y “"PARVA NEGRA™, situados cn Neuquén,

(1) PETROBRAS ENURGIA S.A. es operador de esos lotes desde ol inicio

de fos mismos,

@ e B SHERRA CHATA participa con un 19,8865,

« 1in PARVA NEGRA 1o hace con un 47.6225%,.

(2Y Tras la operacion nolilicada, PITTIRORBR AN ENERGIA S A tendri en
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‘ SIFRRA CHATA una participacidm det 45 55%, v en PARVA NEGIRA
detentard el 100%,
N g oy u -~ 3 R
‘ b H. LA ACTIVIDAD DE VLAS PARTES
La compradora
2. Se wrata de la empresa boliviana PETROBRAS  BOLIVIA
" INTERNACIONAL S.A ., cuyo objeto societario es vealizar, por cuenty
T propia o de ferceros, o asociada a terceros tanto en su pais como en el
extranjero, las aciividades de mversiones en olras soctedades, y las de
- adquiric o manteaer participacion en otras sociedades.
Ao Como ya se anticipara, mercee destacirse a ue facontrolante  de
{ 3 !

'Q PETROBRAS BOLIVIA INTERNACIONAL S.A. es g cmpresa
" PETROBRAS LNERGIA SOAG Esta dltima resulia ser una sociedad
anomma constituida en la chl,’lblicn Argcnl‘mu que tiene por objero
explorar, —explotar, palear, detectar, sondear, 'y perforar  pozos
hi’(’lmcarlnn'i'lt.‘.ms Yy cualquicr obra naturaleza, como ast  tambicén

desarrollar actividades mineras en general,
El vendedor

4. También cn esle caso se trata de una persona juridica. BURLINGTON

{ N RESOURCKES INTERNATIONAL, INC. ¢s una sociedad constituida y
i - :

' organizada bajo Tas leves del Esiado de Pelaware, en los istados

i Unidos de América, que no tene operaciones en  la Republicn

w  Argentna. Controla en un 100% 1 BURLINGTON RESOURCES

2008 - Ano de la Fusefianze de lu‘x ¢ :r'(-.’_n(_';_tg_(.{.\‘
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ARGENTINA HOLDINGS LIMITED. Sl
Livsociedad objeto

we trata de BURLINGTON RESOURCES ARGENTINA HOLDINGS

Lh

LIMITED. Bs una sociedad constituida y que opera en virtud de las
leyes de las Tslas de Bermwuda, cuya actividad resulta ser el participar en
dishintas sociedades para utilizar tal circunstancia como vehiculo de

IMversion.
HEL ENCUADRE LEGAL,

0. Las partes involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de
csta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DI LA COMPIETENCIA
clectuados en uso de las atribuciones conferidas por el articulo 58 de la
Ley N 25,1506, notificando la operacion en tiempo y forma’ de acuerdo a

lo dispuesto en el articulo ® de dicha norma.

7. La operacion notificada constifiye uni concenlracion econdmica on los
icrminos del articulo 69, inciso ¢) de la Loy N® 25,1506 de Defensa de 1a

Competencra.

S La obligacion de efectuar 1a lﬂ)‘lﬁil’lcacf()n obedece a que el volumen de
NegoCios de fas empresas afectadas supera ¢l umbral de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($200.000.000) establecido en el articulo
8% de Ta Ley N® 25,156, y la operacidn no se encuentra alcanzada por

ninguna de-las excepeiones previsias en dicha noro,
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HE PROCEDIMIENTO » o

9 Bl dia 7 de marzo de 2007, la presentacion del Dr. Daniel CASAL, en
representacion de la empresa PETROBRAS ENERGIA S A, da cuenta
de la operacion de concentracion ccondmica traida en andlisis (clr, Iy

2/525),

10 Lucgo de ser subsanados por los interesados cicrtos aspectos formales
“de 1a operacion de concenlracion traida a consideracion de esta CNDC,
s¢ la tuvo por notificada el dia 7 de julio de 2007 (cfro 15, 581/vta,
fine).
LLAsimismo, las constancias de autos dan cuenta que las empresas
notificantes  fueron  completando.  sucesivamente 1o informacion

requertda por esta autoridad de aplicacion. -

P2 Por su parte, la providencia de fs. 788 da cucnta que se dio tanto a I

SECRETARIA DE ENERGIA como ENARGAS la intervencién del
caso en los términos del art. 16 de la LDC; en tal aspecto, el ENTL
NACIONAL REGULADOR DEL GAS no formuld objecion algun:

mediante Ta presentacion que luce a 1s. 869

13.Por su parte, la SECRETARIA DIE ENERGIA realizo su aporte at

proceso luego de las reiteraciones de oficio que se les cursara a fs. 872

3

393,y 909 contestando a fs, 912/928.

L Por fing con Iy

mstrumental agregada por las partes y encontrindose

2008 - Ao de Ta Enselionza de fox I('H('!f‘l.\'
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vencida la vista conferida a f5. 929, punto 2 {respecto del informe
producido  por  SECRETARIA DL ENERGIA], se  dispuso  la

reanudacion de los plazos procesales cuya suspension tuera decretada

c

mediante la providencia de fz 581/583 y notificada a 5. 584/580,
33T/589 y  590/592, encontrandose  la operacion  notificada  en
condiciones de ser evaluada mediumte el dictado del  pertinente

: dictamen.
iS.Ha de destacarse una vez mas, que fanto ¢l ENARGAS como Ja
SECRETARIA DE ENERGIA, han producido el pertinente informe en

o los términos del art. 16 de 1a LDC sin oponer objeciones.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA ()I’F‘RA(ION I)F

0 CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA.
G 1. Naturaleza econdmica de la operacion de concentracién
- 2. Productos involucrados
¥ 3. Mercados relevantes de producto
4. Mercados geograficos relevantes
5. El marco regulatorio
6. Exploracion y reservas estimadas de gas natural
7.

Analisis de los efectos de la operacion sobre la competencia en los
mercados de Gas Natural, Condensado y Gasolina

Naturaleza econdmica de la Operacion de Concentracion

“ . . .
16.Como fuera expuesto, por medio de la presente operacion  de

concentracion, PETROBRAS ENERGIA S.A (en adelante PESA),

soctedad  constituida  en la Republica Arpentina,  a  través  de
: PLTROBRAS BOLIVIA INTERNACIONAL [INC {empresa que no
: -.\\- ) [ o i
\‘\. /I "-' -
L a
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vealiza  actividades  en el pais),  adquiere  de BURLINGTON.

[~

18

RESOURCES INTERNATIONAL INC, Ia cmpresa BURLINGTON

RESOURCES ARGENTINA LIMITED y sus cmpresas controladas ¢n

Argentina: ATALAYA LNFERGY SR y CANADIAN HUNTER
ARGENTINA 5.R .1, sociedades cuya dnica actividad congiste en g

gestion de su participacion cn un consorcio Cuyo proposito es la

exploracion y explotacion de hidrocarburos cn los totes “Sterra Chata ©
y "Parva Negra™ situados en la Provincia de Neuquén. Por o cual la

operacion nofificada permitivd al Grupe comprador, presente en oy

aclividades do explaracion. produccion y ransporte de petroleo y pas,
comerciabizacton y {ransporie de hidrocarburos y oenergia eléctrica,

fograr un fortatecimicnio de su mlegracion horizontal.,

7.Cabe destacar: que ¢l Orupo PICTROBRAS actualmente posee ¢l

19.5805% de participacion en el lofe “Sierra Chata™ y ¢l 47.6225% cn el

lote “Parva Negra”, sicndo el operador del consorcio, por Jo cual

mediante la operacion notificada, ol Grupo  detentard el control

exclusivo sobre el Lote “Parva Negra”, (actualmente con el permiso de
explotacion en (ramite), ¢ merementard a un 45.55% su participacidn en

Lote “Sierra Chata”,

Ssegun se indicd en los apartados

RESOURF

precedentes,  BURLINGTON
CES O ARGENTINA - LIMITED  fiene

como  objeto a

participacion en distintas socicdades para ufilizarlas como vehiculo de

inversion  de sy confrolante BURIINGTON R}
lN'l"‘l_iRN/\'I'I()N/\I, INC La

SSOURCES

cmpresa controla direclamenie  en

2008 - Ao de fa Enserianza de s 'i('m_'l'{(.\.‘
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Argenting a ATALAYA y CANADIAN, empresas cuyas acthividades
) elacionadas con 1o exnlorae:é oduccidn
. comprenden todas aquellas relactonadas con 1o exploracién, produccid
y comerciahizacion de hidrocarburos. Mas precisamente, operan como
T ) . T : i TN e ‘l'~_\-\'. |.
* t consoraistas en el Consorcio Chihuidos, el que posee una licencia de
explotacion y explotacion de hidrocarburos en el 4rca CNQ-10 de Ia
Provincia de Neuquen. Dentro de dicha drea se encuentran los lotes de
3 '
“Sterra Chata” y “Parva Negra”. Como se expuso, ¢l primero de log
( lotes nombrados es el dnico actualmente en explotacion; el permiso de
- explotacton del segundo, se encuentra en trimite.
: TCATALAYA posee ef 10% de participacton en et Lote “Sierra Chata” Y
el 20,4903% en ¢l Lote “Parva Negra™; dichos porcentajes son para
. CANADIAN de: 15.6658% 219082%, respectivamentc,
o ’ |
20.Por otra parte, conforme se indica cn los Balances contables, el niicleo
del negocio de PESA reside en el segmento de exploracion y produccion
de petroleo y pas, primer cslabon partw del cual la empresa crece y
desarrolla su cadena de valor. Sy actividades principales residen en ¢
estudio,  exploracion  de pozos  hidrocarburiferos, el desarrollo  de
i actividades mineras, In mdustrializacion, ransporte y comercializacion

de  hidrocarburog ¥y sus derivados; Ta generacion,  transmision ¥

distribucion de energia cléctrica, como asi también g realizacidn de

operactones forestiles vy agropecuariag. Tal como puede observarse del

Cuidro expuesto o continuacion, PESA posee participacion en nucstro

pais en diversas cuencas y oareas de exploracion y explotacion de

kidrocarburos.

2008 - Afto de da Enselanza de fas Cienetas
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Cuadro 1: Areas de Exploracion: 5
Cuenca Area Participacion %
Neuguing CANADON DEL FUMA 50)
Neuguing CERRO MANRIQUE/ G- 50
Noroesle CHIRETIZ 100
: ENARSA I ar;
ENARSA 5 RH
316 HICIKMAN Sl
Auslial LAGO ARGENTINA 86,68

Fuente: Informanion aportada por las natificantes en el Formulario 1

Cuadro 2: Areas de Explotacion:

Fluido

Cuenca Activa qu'ficip-ncién“/a L
principal
Noroesic Agquarague 15 Gas
Neuvguirk Medanilo 25 de Mayo 100 Palrtleo
Naticpuing Jaguel de los Machos 00 Pelroleo
Netiquina Puesto Hermandesz 38,5 Peirdlon
Neuguina Rio Neuquén 100 ¢
Neguing Entre Lomas 17,0 B
Neuquinga Aguada de e Areng 0 Gas
Neuin Bajnda del Palg B Jeliolen
Neugoina rea Chala 16,89 Gus
Neuguing EI Marguiio 100 Gas
Neuguing Gobernador Ayala . 251 Palitlen
' Newguing Parva Nogm ' 47,62 Gas
Nequing Rincon de Arandi 84
Niguing Vel scondidin 55

Golfo San dorge 21 Tordilio
Golfo San Jorge l.a Tapera- Puesto Quiraga

Petrdleo

Petrdteo
Cuyann Aluel Norle: Petrslon
Austral Santa Crox | PetroleosG
Austral Santa Cruz 1l PotrdleoftGas

Fuente: tnformacion aporlada por las nolificantes en elFomulario F1

2L.Como se indico, PESA ey el opurador del consorcio Chihuidos desde |
ano 1992 consorcio del quetambién orman parte, ademas de lus

empresas objeto de la operacion: CANADIAN Yy ATALAYA: MOBI

ARGENTINA S A (50% de participacion en el Lote “Sierra Chata™) y

i
-
i

C2008 - At de fa BEnselionza de deas Clencius ™
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TOTAL /\US"!‘RVAL, SA(3,45% de participacion en ¢l Lote “Sierra
Clhata™'
g - Producrtos involucradosy

L 12.Los Lineamientos para ¢l Control de las Concentraciones Econdmicas
aprobados por la Resolucion 164/2001 de lu ox Secrefaria de la
Competencia, la Desregulacion y 1a Defensa del Consumidor, establece
que "existe una relacidn horizontal entre empresas cuando ellas actian
en un 1’1‘1'1315"10 mercado como olerentes o demandantes de bicnes o
Servicios sustilutos. Hp cambio, nos encontramos frente a una relacion
vertical entre empresas cuando ésfas actlan en distintas clapas de Ja

. produccion o prestacion de un mismo bien o servicio. .

I 2301 virtud de las actividades

productivas y de comercializacion que

desarrollan las Paries notificantes, se define en la presente operacion de
concentracion la presencia de relactones de natwraleza horizontal entre

las empresas involucradas.  Dichas velaciones horizontales cmergen on

el campo de la exploracion y explotacion de hidrocarburos, mas

especificamente en ¢l mercado de gas matural, y en la comercializacion
de dicho. mas, vy produccién ¥y comercializacion de sus  derivados:

condensado y gasoling; en razon de qQue ¢

grupo comprador es una

sociedad  (otalmente mieprada del seclor cnerpéltco, presente en las

T ' Conlorme 1o informaron tas Partes, PESA en su caraclor de operador de los loles de *Sierra Chala” y
"Parva Negra® debe rea aclividades, incluyendo, antre otr. registrar e interpretar sismica y
iplinaiios de subsuelo para calcular
e intervenir poZos; comercializar oy moduclos de los socios, en
- caso de .que @stos asi o solic Y acuerden; programar y realizar vperaciones de explolacion, como
b msporie, almacenaje, compresion y hombuo de fiuidos. '
B LY )
\ N 5
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actividades de exploracion y explotacion de yacimientgs de petrdleo y
pas hasta la comercializacion de sus derivados, (tanfo combustibles
fiquidos como productos petroguimicos), en {anfo que las empresas
objeto de Lo operacion Genen como actividad la participacion en un’
Consorcio, en el drea CNOQ-10 “Chiluidos™ de la Provineia de Neuquéin,
cuyo  proposito  fambién  es la o exploracion  y  explotacién  de
hidrocarburos, v la comercialivacion en ¢l mercado de: £4s natural,

condensado y gasoling,

24.Bs dable destacar que la relacion cecondmica deseripta precedentements
tambien puede ser estudiada desde su naturaleza de tipo vertical, habida
cuenta de que el grupo comprador es una sociedad totalmente inftegrada
en el mercado del petroleo y del pas, que parlicipa en Lodas las etapas de
exploracion, produccion, fransporic y comercializacion de los productos
mvolucrados. Clomo se verd los cfectos verticates de la presente
OpeEracion no son b:'(;t()(:Llp:.lnh:s, dado las bajas |:)z.|rl‘icip:,1£:i07|:(-:s que
tienen las firmas adquinidas en la exploracion y explotucion do
hidrocarburo que, sepan se sefialara, ¢s la dnica clapa en ta que operan.
Por lo tanto, a los efectos del presente andlisis solo se evaluara el efecio
de mayor preponderanciu o influencia sobre la estructura de los
mercados mencionados, esto es el impaclo de Ja misma a nivel de

concentracion horizontal.

A

o

A continuacion se realizard una descripeion de los mercados relevimnics

afectados por [a operacion noliticada.
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a Mercados Relevantes de Producto

20.Como se expuso en el apartado precedente, ol grupo adyquirente participa

| L} en las etapas de exploracion y explotacion de yacimientos de petroleo vy
gas hasta el transporte y comercializacion de estos hidrocarburos Y SUs

derivados mientras que, segun lo informaron las Partes, las ecmpresas
objeto de la'operacion: ATALAYA y CANADIAN s6lo realizan en la
Argentina actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
el drea CNQ-10 “Chihuidos™ en la Provineia de Neuquén, en los lotes
“Sterra Chata * y “Parva Negra”, yacimientos predominantemente

gasiferos con produccion asociada de condensado y gasohina,

" 27.Por 1o dicho, los mercados relevanies de producto que se derivan de las
- ,
Q_; relactones econdmicas definidas entre las empresas mvolucradas en la
i presente operacion son: el mercado . de exploracion, explotacién vy
comercializacion de pas natural, y los mercados de produccion y
! P . ; . 2
comercializacion del condensado y fa pasolma.
GAS NATURAL
Lo 28K gas natural es un producto de la explotacion de acumulaciones
subterraneas naturales (a traveés de pozos  pertorados a tal  fin)
e consislente: en una mezela de hidrocarburos  livianos, en mayor

Proporcion gas metano, que se éncuentra en |a fase gaseosa en log

! Véase dalinicion de mercado relevante soqun Dictanen N° 346/2003 en causa N° 80120257793/02
(CONC. 038#) del Registro del ex Minislerio de la Produccion, radulada “FUNDACION PEREZ

ﬁp}l\{lPANQ GOYAIKE S.A. Y OTROS v PETROIFO BRASILEIRO S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8° LEY
25.156", :
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vacimienfos. Bn algunas ocasiones se presenta en forma ;xsocuu:lu:i;ﬂl— :

petroleo aungue en otras, se descubre en forma aislada. v

29.EL gas natural es una de las principdles fuentes de energia primaria mis

ubilizadas a nivel mundial. Argentina es un productor destacado e
America del Sur, donde su utthizacion adquicre gran relevancia tanto por
suousoa nivel residencial, como para la o gencracion  eléctrica v

combustible automotriz (GNC).

30. El proceso productivo integral por ol que atraviesa ¢l gas natural hasta
estar disponible al consumidor final puede analizarse a partir e
diferentes ctapas: ) produceion (que abarca la exploracidn.y posterior
extraccton de os pozos), i) Acondicionamicnio para su posterior
transporte (separacion de agua ¢ hidrocarburos fiquidos para cvitar
condensaciones en las fubcriag), iii) Separacion: (operacion que pucde
ser electuada en la zona de produccion. o bicn cerca de las zonas de
consumo), etapa donde se separan los lHquidos del Gas Natural
(condensados) que son evacuados con el petrdleo, iv) transporte por
gasoductos troncales de alta presion desde las Areas de produccion

boca de pozo- hasta los centros de consumo -City gate- y, v) distribucion

B . . ., . - 1
a traves de redes de media y baja presion hasta los usuarios fines
AU gas natural tiene diversos usos y moltiples demandantes. Se pucde

mencionar en primer lugar un uso “intermedio™ del mismo, ¢l cual viene

ard mas adelanle, ¢l mercado de produceion de gas natural es un mercado desregulady v
4 12 ol§rta v demanda local ¢ internacional, ajo ¢l ambito de la Se srelaria de'Energia; en tanly que

de trdnsparte y distribucion de Yas 65 unnercado regulado, bajo el ambilo del ENARCGAS, anle
Tlas tarilas de transporte y cistribnicion de gas,

sujeft &
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“dado por los propios productores (quicnes lo pueden reinyectar al

S yacinitento) y por los operadores de los gasoductos (quienes lo ufilizan
7 como combustible para los compresores o para mantener ¢l inventario
=" operativo en los ductos y loops como gas natural retenido). Sin
| embargo, el uso principal del gas natural como fuente de energia
primaria es  como combustible, pwn uso doméstico e industrial

- 2

estaciones de GNC y para la generacion de electricidad.

32.La comercializacion del gas natural se realiza en forma directa con las
distribuidoras o grandes clientes locates, y una parte sc exporla. No
obstante cabe destacarse, que el gas atn tiene un mercado doméstico
nactonal con tendencia a la regionalizacion no siendo un hidrocarburo,
i Ll como el petrdleo, de un mercado mundial. 1in clecto, las empresas

mvolucradas en la presente operacidn, producen y comercializan e

£as
- natural en el mercado interno, destinando s6lo una parte a la exportacion

a Chile,

33.Conforme lo indicaron las notilicantes, PESA comercializa el fas
matural a diversos clienles en el mereado, entre los cuales detallaron:

REFINOR, [AP CAMMESA, ST

RETARIA DE ENERGIA, 1AP
CAMMESA  POR SORRENTO, ATAMISQUI, SADOWA, I1AP
CERROS COLORADOS CAMUZZ PAMPEANA, IAP LEDESMA

METROGAS, METROENERGIA, TGS, DISTRIGAS y CENTRAL
£ PIEDRA BUENA

3. Por ofva parte, el gas natural extraido de “Sierra Chata” correspondiente

a lag empresas objeto de g operacion, es comercializado o log MISMo

2008 - Ao de la EnselTanze de las Ciencias
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L. clientes que PESA para su gas nalural de Sierra Chata. 4 Eslos son:

PAPELERA DEL  PLATA,  HIDROLLECTRICA  CHERROS
. COLORADOS, CAMMIESA, LEIDESMA | INDUSTRIA

PP

& 0y + - " X . — e < " . N ER,
i CERVUCTRA, SICAMAR, GNC PAMPEANA, GNC SUR, GNC
CUYO, GNC LITORAL, GNC CENTRO y METROGAS CHILE, entre
0Lros.
' \
CONDENSADO y GASOLINA
. |
P B ’ <. !
' 35.A diferencia del gas natural que es un producto de la explotacion de i
acumulaciones subterraneas natirales y se myecta a la red de gasoductos
1o par suaransporte o usuarios  industriales, generacion -eiéetrica o
&5/ tesidenciales; Ta gasoling natural Y el condensado se obtienen a partr de !
. . il
-, . . ( ., . !
i la separacion de fracciones condensadas o condensables det gas nawral |
! para ajustarlo a especificaciones de Lransporie.
30.El condensado v Ja gasolina son una fraceion Je hidrocarburos lquida
obtenida a traveés del paso del gas por el proceso de separacion normal
de campo, y que permanceen en la fase liquida en las condictones
atmosféricas de presion Y temperatura. Las Partes informan que, desde
!
el punto e visiy comercial, estos productos pucden  considerame )
~~ : stmilares al pelrdleo erudos, motive por el cual en algunas cstadisticas
g\w se los considera dentro de 1 produceion de liquidos en forma conjunts, :
able indicar que, segun se o inforney en log Zstados Conlables de Jas empresas objelo de Iy ;
ion, e’ Consorcio no es rasponsable di s venlas, sino Yue pone a disposicion la produccion
( ) : aintegrante para s 1) 1000 en forma individuat
R POEOE GIUUU S50 211 A (dse IHURES en s condiciones originales del resernvorio Y permanece liguida
anlas condiciones do fresion y lemperalom de superficie.
- 13
/_‘( )
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37.Mas en detalle, el condensado es una mezcia de hidrocarburos presentes
en el gas nmatural extraido de los yacimientos que se encuentran en el
estado liquido o vaporizado, v que son separados a través de

operaciones  primarias. s oblenido por la condensacion de  los

.

componentes pesados del gas natural, debido a los cambios en la presion

y temperatura cuando el gas natural es producido.

38 L] principal destino del condensado es la alimentacion primaria de las
refinertas locales, muchas veces se encuenira mezclado con el mi$mo

0 petroleo que se suministra a fas refineriag.

39.La gasolina, segun se sefiald, también es una mezela de hidrocarburgs

(presentes en et gas natural extraido de los yacimientos) separados al

estado liquido por medio de operaciones de enfriamiento mecanico o
por procesos industriales propios de las plantas de acondicionamiento

del gas natural y/o extraceion de gas licuado.

40.Cabe destacar que, para un yacimiento homogéneo, la cantidad de
condensados y gasolina varfa durante las distintas ctapas de explotacton,
no obstante 1a relacion (otal de liquidos (gasolinacondensados) en ¢l

. N I . . : (33
gas es practicamente la misma®,

"y 41.Segin to informaron las nolificantes, CANADIAN y ATALAYA

b Las notilicanies advirtieron que, en el caso particular de estabilizacion de condensado y gasolina en
forma conjunta, no se encuenlran difere 15 enlie dichos productos, Mas aon, existe un tercer fluido que
0s la nlmzc.l:-\ g!o ambos productos eslabilizados, que en s mismo liene muy pocas aplicaciones pero que
mudinn\t@ un proceso de fraccionamiento o mezcla con olros produclos puede ser utilizado come producto
ﬁnni: Enve\,sko sentido indicaron que, en el caso especifico de "Sierra Chata” esle fluido se transparla en
vanione§ hasla destilerias para su lraccionamients en produclos finales como: solventes, eortes de

naltas, elo\,
it i "_,},- i
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43 Respecto a ta gasolina que extrae de Sicrra Chat

44 Atent

) L o 7
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/

comerctalizan Ta gasolina extraida de “Sierta (ff]'ltlﬁ.:jci;jf a la sociedad I'OX
PETROL S.A., con sede en Ta Provincia de Neuguén (que opera una
planta de destilacién de {fracciones livianas de petroleo y gasolinas
naturales), en tanto que el condensado se mezela con el petrdles crudo
que produce PESA en otus areas, cuyos clientes son: ENARSA.
Traligura Beheer S AL ENAP Refinerias S.AL BP Oil Suply Company,
Mereuria Energy Trading y ESSO Petrolera Argentina.

42.Por otra parte PI

M

SA, en el caso del condensado, parte fo comercializa

en el mercado a empresas como: ESSO para la alimentacion de su
refineria en Campana v a FOX PRIROL SAC para su refineria en
Neuquén, mientras que ¢l resto 1o envia o la refineria de PESA en Bahia

Blanca,

a, PESA ta comercializa
atraves de TGS S.A L quien la vende porcuenta y orden de PESA, y se

destina en su totalidad a la cxportacion,

Mercados Geogrificos Relevantes

0 4o expuesto en los apartados precedentes, ¢l grupo adquirente

opera  en diferentes Jreag hidro-carburiferas  en 1l Argentina.
Principalimente, PESA produce y comercializa el gas natural en |as

Luencas que a continuacion se detallan:

Cua_mo 3! Areas geograficas en lag que PESA desarrolia sus actividades de
exploracion y explotacion de gas natural.

,(’//\E‘
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“Gas Natural Mercado Modo de Venta | Yacimienio Provincia
wo Cixem:-a Austrat Locallexportacion Boca de pozo Santa Cruz |i Sanla Cruz
L Local Boca de pozo Santa Cruz | Sanla Cruz
' lCLI(:HILZ(-l Neuguina Local Boca de pozo Rio Neuguen Neuquén,
Local Boca de pozo 25 de Mayo "Medarito” Neuqueén
i Local Boca de pozo Aguada Arera "Afelo” Neuquén
La' Locai Boca da pozo Entre Lomas Neuguén
" Local Boca de pozo EI Mangrulto Neuquén
Locallexportacion Boca de pozo Sierra Chala Neuguén
Local Boca de pozo El Tordillo Netiquen
ualenr;a Noroesle Local l?,Gca_de_Bozo_._w _/\-__gll,xaraguo ______ - M)ilf._m__._.
o
2 Fuente: infornmcion aperiada por ki Partes on ¢l Formulario 171
[n ’ I
45 Asimisimo se 4 ndicd  que  lag cmpresas objeto de g operacion

ATALAYA Yy CANADIAN producen y comerciali

Lote “Sierra Chaga™ {
mtemoe, g clientes Tocaljz

lo exportan a Chile.

46.Por ofra Rz

destine principal

. focalizadas en sy mayoriza cn lg P

47 Cabe destacar que, el frany
s natural invelycrgn or

avianees en

L

N i 4, ! g
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o oy

wte los ligoidos asoctados

materia e transporte

;
LAY
A

oy

localizado en Ia Cue

a z'lJilﬂCﬂ!;:i(;i()ﬂ primaria de |

porte. Ta distribucid, y el

andes mversiones. S hien

5, Contorme se

zan ¢l gas natural del
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pais y una parte
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rovincia de Buenoy Aires y Neuquén.
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Fuente: informacion aportada porlas P

49 1in Argenting,

. N il .
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mternacional del gas a traves de buques, Tos inismos son limitados, por
lo que actyalmente so0lo puede ser transportado econdmicamente a
lravés de gﬂsdducms. Lo existencia de csia restriceion  estructural
constituda por el alto costo de transporte del gas natural, determina que

se comporte como un bien de baja “transabilidad”.

48.Bn efecto, segin la informacion aportada por las Partes y tal como sc

refleja en el Cuadro, en los dltimos afios ¢l pag nataral se destind en mas

dc un 80% al consumo internao.

Volumen de Gas Natural (MMm3)
Afo Argentina Exportacion Total
2004 33,473 7,298 40,771
2005 34703 6,519 41,222
2006 36,353 6,164 42,517

Cuadro 4:

artes, sequn estadisticas del Instituto Argentino del Pelréleo y Gas
(IAPGY y el Enle Nacional de Regulador de) Gas (ENARGAS)

exiasle un sistema nacional de transporte de gas a (ravés do

gasoductos que aleanza las diferentes. zonas geogrificas del pais

permiticndo que dicho gas y los hidrocarburos en general, no estén

delimitados para ser consuinidos en una zona especilica, $ino que pasan

a formar la materia prima que puede ser ‘procesada por cualqurer

refineria o enviado a consumo, a cudlquier lugar del pais. De la misima

manera, en el caso de los principales centros de consumo (como es ¢

cag0 de Lo zona del Gran Buenos Alres,) o los demandantes mayoristas

19
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{grandes usvarios y distribuidores de pas) le es posible adquirir y/u

optar por ¢l gas proveniente de difcrentes productores.

S0.Por lo expueste, podrian definirse los mercados geograficos a los
electos de la presente operacion como de alcance nacional, no obstante
debe tenerse presente también que ¢l pais estd dividido en cuencas
geograficas, dentro de las cuales las empresas ttulares de un permiso de
exploracidn poseen contratos de produccion bajo la forma de coneesion
exclusiva de explotacion de los hidrocarburos que descubra en el drea en

Ja cual tiene ¢l permiso, con un vigencia temporal de 25 afios.

ST.kn virtud de lo referido, esta CNDC no se pronunciacd definitivamente
" : respecto o la dimension  geogrdfica de  los mercados  relevantes

involucrados en la presente operacion, sino que se evaluardn en un
primera instancia log clfeetos de o operacion en una dimension local,
segim la cuenca productora involucrada, en cste caso la Cuenca
Neuquina, y luego se analizaran los electos a nivel nacional, mercado al

cual esta dirigido ¢l consumo de estos productos.

£ marco regulatorio

SLED mereado argentino de exploracion y explotacion de hidrocarburos

opera en el marco de la Ley Nacional de Hidrocarburos N® 17319 -y sus
normas complementarias y modificatorias- |, sancionada el 23 de junio

de 1967 (B.O. 30-06-1967).

53.1‘05 decrelos 1055/89, 1212/89 y 1589/89 determinaron Ta desregulacion

LJ N
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mteeral de la industvia y la apertura cectiva de o actividad hidro-
carburifera al sector privado, confiriendo a los titulares de los permisos
de exploracion y concesiones de explotacion de la Ley Nacional de
Hidrocarburos, el derccho a explorar o su ricsgo y o explotar los
hidrocarburos descubiertos y la libre disponibilidad de Tos recursos

explotados.7 L transporte v distribucion del gas natural quedaron

exchndos de dicha ley, y fueron sometidos a un régimen regulatorio por

su condicion de monapolio natural y servicio pablico, correspondiente a
fr Ley N 24,070 (B.O. 12-00-1992) de Regulacidn del Transporte v

Distribucion de Gas Natural 8

Mtin el aio 1992, La Ley Nacional N° 24,145 (B.O. 06-11-1992). de
Provincializacion de Midrocarburos,  dispuse la transferencia a lus
Provincias de la propiedad de Tas reservas de petroleo y pas ublcadas en
sus territorios, incluyendo 1as dreas costa afuera hasta 12 millas marinas
desde Ja linea de la costa. Las transferencias se mstrumentarian una vez,
que (1) se sancione una nueva ley de hidrocarburos en reemplazo de t
Ley de Hidrocarburos (condicion que resultd moditicada a partir de In
reforma constitucional del aiio 1994) vy, segin corresponda, (i) se
extingan los dercchos de los titulares e permisos de exploracidn v

concesiones de produccion vigentes. Fn o estos dlimos ciasos, I

" Porla produccion computable de pelidles crudo y gus nalural en Argenling, de acuerdo a s Ley 17.319
se abonan reqatias equivalentes al 12% sohre af valor en boea de pozo de dichos productos. Dicho valor
se delermina reslanda al precio de venln obilenidn cuando existen operaciones con terceros, o bien ol
valor corrignte del producio en al mercado, cuando el produclo se destina a ulteriores PIoCEsos de
ializacion, el flele y olros  aasios para disponer del hidrocarburn  en condiciones e
IISThN

las actividades de Iransporie y distiibucion de gas nalual se levan a cabo en virtud e licenaiay
obtenidas sos liclalorios idernacionales publicos y abierlos, En 1992, cuando fue
lo surgieron 2 compaiiias do ransporle y 8 de distiibucion. Las tarifas de {
an regutadas, micntras que ol precio dol 008 nalrat en boca de pozo fue desrec

L .Y ’ L,j\\ Q
i "1‘_"- - 7 7 'u.,"(\»
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propiedad o dominio  emiente  de las  reservas  continuaria
correspondiendo al Estado Nactonal hasta fa extineion de los respectivos
permisos, concesiones o contratos, en cuyo momentoe (endria fugar [a

transferencia de la propiedad a las provincias.

Sh.La Ley de Hidrocarburos contemplaba entonces el otorgamicnto e
pernusos de exploracion, previo Hamado a licitacién, por parte del
Poder Ejecutivo Nacional (en adelanic “PEN™), habiéndose atorgado
nuevos permises de exploracian bajo el répimen conocido como “Plan

Argentina.

56.Ahora bien, ¢l 6 de diciembre de 2006 sc promulgd la Ley N© 26,197
(B.O. 05-01-2007) que modifica Ta Ley [7.319, principalmente en lo
que se refliere a la titularidad de Jos yacimientos, los cuales dejan de
estar bajo jurisdiccion de la Nacion para pasar a jurisdiccion provincial
en aquellos casos que corresponda. Se transcribe a continuacion los
principales aspectos moditicados:

ARTICULO 1° — Suslitiyese ei arlicuto 1° de Ia Ley N? 17.319, modificado por el

arliculo 1° de la Ley N° 24.145, por el siguienle:

Articulo 1°.- Los yacimientos de hidrocarburos liguidos y gaseosos siluados en el

territorio de la Republica Argentina v en su plalaferma continental pertenecen al

patrimonio inalienable e imprescriplible del Estado nacional o de los Estados
provinciales, segun el ambito territorial en que se encuentren.

Pertenecen al Estado nacional los yacimientos de hidrocarburas que se hallaren a

partir de tas DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de base establecidas

por la Ley N” 23.968, hasta el limile exterior de 12 platalorma continertal,

100,y Ine

sidn e

abastecimienld inemo.
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Pertenecen a los Estados provinciales los yacimienlos de hidvocarburos que se

encuentren en sus lerritorios, incluyendo los siluados en el mar adyacente a sus

“costas hasta una distancia de DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de

hase establecidas por la ey N® 23,968,

Perténecen a la Ciudad Auténoma e Buenos Aires los yacimientos de hidrocarburos
que se encuentren en su terrilorio.

Pertenecen a la provincia de Buenos Aires o a la Cludad Autdnoma de Buenos Aires,

segun corresponda a sus respeclivas jurisdicciones, los yacimientos de hidrocarburos

que se encuentren en el lecho y el subsuelo del Rio de la Plala, desde la cosla hasla

una distancia maxima de DOCE (12) millas marinas que no supere la linea establecida
en el articulo 41 del Tratado del Rio de la Plata y su Frente Maritimo y de conformidad
con las normas establecidas en el Capitulo VIl de ese instrumento.

Pertenecen a la provincia de Tierra del Fuego, Anlartida e Islas del Atlantico Sur,
aqueltos yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en su terrilorio, incluyendo
los situados en el mar adyacente a sus costas hasta una distancia de DOCE {12)
millas marinas medidas desde las lineas de base eslablecidas por la ey N° 23.968,
respetando lo establecido en el Acla Acuerdo suscrila, con fecha 8 de noviembre de
1994, entre la referida provincia y la provincia de Santa Cruz.

El' Articulo 2° reafirma la devolucion al ambito provincial del control y administracion de
los yacimientos: . »

ARTICULO 2° — A parlir de la promulgacion de la presenle ley, las provincias
asumiran en forma plena el ejercicio del dominio originario y la adminislracion sobre
los yacimientos de hidrocarburos que se enconlraren en sus respeclivos lerritorios y
en ef lecho y subsuelo del mar terrilorial del que fueren riberefias, quedando
lransferidos de pleno derecho todos fos permisos de exploracion y concesionss de
explolacion de hidrocarburos, asi como cualqder olro lipo de contrato de exploracion
ylo explotacion de hi('lrocafbt.n‘o:% olorgado o aprobado por el Estado nacional en uso

de sus facultades, sin que ello afecte los derechos y las obligaciones conlraidas por

“sus litulares.

57.Asimismo, sepin explica el marco vigente, el (iular de un permiso de
exploracion posee el derecho exclusivo de levar a cabo las operaciones
Pecesirius o adecuadas para la exploracion de petroleo y gas dentro del

| il
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drca especificada en el permiso. Cada permiso de expim'acié[’i s0lo

podra cubrir areas no exploradas de hasta 10.000 kilometros cuadrados
g/w (15,000 kildmetros cuadrados para exploracton submarina) y su plazo
" de vigencia podrd ser de hasta 14 afios (17 afos para exploracion

submarina) segin se fije en los respectivos concursos.

(]
oo}

3.81 el titular de un permiso de exploracion  hatlara  cantidades
comercialmente explotables de petrdleo o gas, podrd solicitar, y tendrd
derecho a obtener, una concesion exchlusiva para 1a produccion vy
explotacidn de hidrocarburos. La concesién de produccion confiere a su
tirntar el derecho exclusivo de extraer hidrocarburos en el area cubierta
por la concesion por un plazo de 25 afios (a los que se debe adicionar los
plazos no utilizados del permiso de exploracidn al ttempo de convertirse

i cada lote), el cual puede ser prorrogado por 10 ailos adicionales, previa

solicitud al PEN o a las autonomias provinciales, segun corresponda.

59.La concesion de explotacion otorga asimismo a su titular prioridad en la
obtencion de la concesion de transporte para la evacuacion del petroleo

. ,: y/o gas natural extraido.

00.Los titulares de permisos de exploracion y concesiones de explotacion

- estan obligados a Hevar a cabo todas fas obras necesarias para hallar o
L; exlracr hidrocarburos, Qbservando las téermicas mas modernas, racionales
RS y eficientes, y a realizar las inversiones especificadas en sus respectivos

PErMIsS0s O concesiones.

g A 2T alee arae ol . . v . 1
;\\_v}_.(}]‘A{Hl-l“nlbmo,,lcl].(,b titulares deben adoplar todas las medidas necesarias

“2008 - Affo de la Prseiunze de las Ciencias”
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para evitar dafios a los yacimientos, con molivo desla per‘l‘orﬂci(m,
operacion, conservacion o ub;—.llmion_o de porzos; evitar cualquier
desperdicio  de hidrocarburos; adoptar las medidas  de seguridad
aconsejadas por las practicas aceptadas en Ja materia, a fin de evitar
smiestros de todo tipo, dando cuenta a la autoridad de aplicacion de fos
que ocurrieren; adoptar las medidas necesarias para evitar o reducir log
perjuicios a las actividades ;|g1‘£')pt:0ue|ri:)5, @l pesca y oa lay
comunicaciones, como asi también a los man los de agua que se hallaren
durante Ta perforacién: Y.ooen general, cumplir las normas legales y
reglamentariag nacionales, provinciates y municipales que les sean

aplicables.

02.Los titulares de concesiones de explotacion también estan obligados a
pagar regatias al gobierno de 1a provincia en la que se desarrolla la
produccidn, cuyo monto oscila entre el 5% y el 12% del precio en boca
de pozo (igual al precio FOB menos los costos de transporte y olras

reducciones) del crudo y el gas natural prodocido.

63.Las concesiones vigentes establecen el nivel de fas regalias en un 129
La extraccion de hidrocarburos por ¢l titular de un permiso de
exploracion con anterioridad ol otorgamiento de una concesién de

explotacion se halla sujeto al pago de regalias del 15%,.

A1 64 oy permisos de exploracion y las concesiones de explotacion o

transporte son susceptibles de caducidad en ¢aso de infraccion o

meumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables, falta dJe

'

{
pago de regalins o on caso de quicbra del permisionatio  y/o

RSN
3
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concesionario, Operado el vencimicnto o producida la caducidad de una

conceston de explotacion, los pozos ¢ instalaciones de extraccion,
equipos dc operacion y manfenimiento y las mstalaciones auxiliares
revierten aulomaticamente al concedente, sin que medie pago alguno al

CONCESIONATIO.

L bey de Hidrocarburos —con la modificacion  antes  descripia-

contempla la adjudicacidn, por parte del PEN o de las provinetas, segin
corresponda, de concesiones de 35 afos de plazo para ¢l transporte de
petroleo, gas y productos derivados del petroleo, tanto en el marco de
licitaciones publicas como a quiencs scan fitulares de concesiones de
explotacion a fin de permitirles evacuar la produccién det drea

respectivil,

Ll plazo de la concesion de transporte puede ser prorrogado por un

periodo adicional de diez anos, previa sobicitud al PEN o a los Tstados
Provinciales, scgin corresponda. Bl concesionario de transporte tiene
derecho a transportar petroleo, pas y productos derivados del petrbleo y
a construiry o operar oleoductos v - gasoductos, instalaciones  de
almacenamiento, estaciones de bombeo, plantas compresoras, rulas,
ferrocarriles, y otras instalaciones y equipos que resulien necesarios para
un eliciente sistema de transporte de petroleo, pas y derivados del

petroleo.

671 concesionario de transporte cstd obligado a transportar hidrocarburos

26

sobre una base no discriminatoria en nombre de ferceros a tiulo

HICTOS0, tal obligacion resuita de aplicacion solo en la medida en que
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registre excedente. de capacidad disponible, y una vez satisfechos sus

propios requernmientos de transporte.9

08.Finalmente, como ya se expuso, los precios del crudo y gas natural en
boca de pozo se encuentran desregulados y sujetos a la oferta y demanda

local & internacional.
Exploracion y Reservas Estimadas de Gas Natural

09.Contorme se detalld en el apartado precedente, una empresa que deses
miciar la produccion y/o comercializacion de hidrocarburos, requicre
cumpliv con requertmientos legales y operativos que demanda la Ley

Nacional de Fidrocarburos.

70.Especiticamente aquella quedesee iniciar la bisgueda de hidrocarburos
debe contar con un permiso o exploracion, el cual confiere el derecho
de ¢jecutar todas las tareas que requiera la bisqueda de hidrocarburos
dentro del perimetro delimitado por el permiso y durante los plazos

establecidos por fa Ley N® 1731910, Asimismo, a todo titular de un

permiso de exploracion le corresponde el derecho de obtener una

concesion exclusiva de explotacion de los hidrocarburos que descubra

en el arca sobre fa cual tiene ef permiso.

P Cabe destaca gue, b eondensado v T paselion <derivados de o exploracion 'y explotacion e
hidrocarburos, si bien cuentan con carocteristicas PrOpPInS, S comercializacidn fambién se vige por la
normativa nacoial aplicable o los hidrocarbusos,

Mla ley N* 17.3149 de Hidracaiburos establece on ol articulo 24 que el plazo basico de los permisos de
exploracion es de nueve anos, subdividido en fros periodos de hasla cuato, bes y dos aiios
respectivamente, previendo un evenlial periodo de prorraga de hasla cinco aios. Para las CONCESIONeS
da explotacion, b misma ley eslablece una vigenaia de veinticineo ahos, alos que deben adicionarse los
pendied del permiso de exploracion al licmpe de convertirse cada lole, con una proroga adicional de
hasta diez afios. )

N . o
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w FAREY l-fisvlaclo Nacional otorgo las licencias de exploracion y explotacion de
| | las distintas areas en las que se han subdividhdo las regiones explorvables
. del pais, a través del régimen “Plan Argentina”,
o
72.Una forma de evaluar la rentabilidad de las dreas o explotar es a través
de las estimaciones de reservas. Bn efecto, Tas Partes seiialaron que, la
caracteristica econdmica bisica del negocio petrolero es calcular el
- valor de las reservas que razonablemente se espera encontrar, contra el
riesgo y  costo  de  explorarlas,  desarrollarlas, producirlag vy

comercializarlas.

73.Las reservas comprobadas se definen como aquellas cantidades de

hichocarburo  que, se estima, pueden  ser recuperadas  cn forma

cconomica y con las (éonicas disponibles a partir de los datos
disponibles al momento de la evaluacion. De aqui que toda reserva
tenga un cierto grado de incertidumbre ya que depende principalmente
de la cnnr‘idad y confiabilidad de los datos y de Ia mgenicria disponible.
Estas reservas pueden ser desarrolladas o no, en funcion de la
disponibilidad y el estado de las instalaciones o POZos.
. 74.Las reservas probables pov otra parte, se definen como aquellas a lag que
tanto los datos geoldgicos como fos de ngenieria dan una razonable
probabilidad de ser recuperadas, aungue no alcanzan el prado de

comprobadas.

75 1in este sentido, las Partes indicaron que para reponer las reservas de

c,\‘ﬂ[()tn‘cig’)1a', hay que  descubrir

\

NUEVOS  yacimientos,  incorporar

e ta——
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teenologia  que aumenta T recuperacion de los  yacimientos - en
produccion o comprar fas reservas que explota olra empresa, sistema

conocido como “compraventa de reservas”,

76.Continuaron explicando que, la decision de una compaiiia de comprar
reservas en produccion respecto a la de descubrirlas y explotarias

depende de la evaluacion econdmica y la estrategia empresarial

77.A dos efectos de evaluar las reservas probadas vy probables. de pas

natural, se enumeran log distintas areas gasiferas, dentro de la Cuenca

Neuquina, en cuya explotacion las empresas involucradas  mantienen
ES ' algun grado de participacion.

Cuadro 5: Reservas comprobadas, probables, posibles y recursos de Gas

Natural (en MMm3) de la Cuenca Neuquina hasta el final de la Concesion a
diciembre del afio 2006 por: Operador, Provincia, Concesion y Yacimiento.
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. RESERVAS
]_COMPROBAGAS | FROBABLES | POSIBLES | RECURSOS

Fanl
b [ TOTAL CUENCA NEUQUINA 1 153,620 | IRECEEEI I D
PETROBRAS ENERGIA $.A- CUENCA NEUQUINA sin PARY A NEGRAyY
SIERRA CHATA 14190 7.907 11,304 10330
1T 10.149% 15.80% 10,08%,
[ PETROBRAS ENERGIA S.A- CUENEA NEUQUINA | 23.513 | _wv7ie T 20202 | 22446
12,79% 22,71% 28,24% a8, 7o,
PETROBRAS ENERGIA S.A-TOTAL PAIS sin PARVA NEGRA v SIZERRA ‘ R o o . wn
CHATA 15,782 13,333 27.829 43500
- 3.88% 6.91% 13,87% 36,037,
T [ PETROBRAS ENERGIA SA.- TOTAL PAIS ] 25,105 {2314 T “36727 | sa7ap
) G.18% 11,99% 18,30% A5,84%,
: . ! TOTAL PAIS 2006 (Res SE 324/06) | 406,286 [ 193057 T “2t0677 | vieadi
| - Fuente: elaboracion propia a pastic de ta informacion aportada por las Partes en el Formulario F1, en base
’ alos datos publicadas por la Secrelaria de Eneria de Argentina,
e 78 Tal como se indico, ¢l grupo PETROBRAS poseta con anterioridad a la
. L/ presente  operacion  de  concentracion, participaciéon  accionara  del
19,8805% sobre el lote “Sierra Chata™ y el 47,6225% sabre lote “Parva
Negra”(siendo el operador del consorcio), por lo que concretada la
operacion bajo analisis, detentard ¢l control exclusivo sobre el Lole
35 T B PR, T qyer st e o A S .
Parva Negra”, con el 100% de participacion, e incrementara a un
S0 1 TV e oy e SO = w
‘ 45.55% su participacién en Lote “Sierra Chata”. Por lo cual, es dable
tener en cuenta que las conclusiones obtenidas sobre la participacion
que detentard. PETROBRAS en los mercados mvolucrados post
g p operacion de concenlracion, cn esle caso sobre ol mercado de s
C uatral evaluado en hase nivel de reservas, sobreestiman los
e verdaderos resudtados y por tanfo Jos efectos reales de o presente

operacion.
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Aadlisis de los efectos de ta operacion sobre la compeiencia en los

mercados de Gas Natural, Condensado p Gasolina

70X este apartado se realizard un andlisis cuantitativo de los voliimenes
de produceion y participacion de mercado de las cmpresas involucradas
en la presente operacion, en los mercados de gas natural, condensado y

wasolina,

S0.Tal como se indicd en oportunidad de la definicion del mercado
geogralico relevante, se analizardn en cada uno de los mercados
relevantes de producto definidos, tanto los efectos de la operacidn a
nivel cuenca geogratica (en este caso la Cuenca Neuguina) como a nivel

del mercado nacional,

S1.A continuacion, sc expone el Cuadro 6 en el cual se detallan los
volumenes de produccién de gas natural, condensado y pasolina, y
participacion de mercado por tipo de operador en la Cuenca Neuquina;
donde estan localizados los yacimientos objeto de la operacion y donde
ademas también desarrolla sus actividades el ;L';I'LL[)O comprador.

Cuadro 6: Participacion de mercado y volumen de produccion de Gas natural
(Mmn3),~Condensado (m3) y Gasolina (M3} ex ante y ex post operacion de '

concentracion, de las empresas involucradas, en la Provincia de Neuquén,
por Propietaric. Aflo 2007
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APACHE ENERGIA ARGENTINA S 1. 1.128.056 1.26% 0 0.007%) 36.715) 5.62%
APCO ARGENTINA 29.903] 0,11%,| 707 0,09%) 1.036] 0,16%
CANADIAN HUNTER + ATALAYA ENERGY . 269,562 1,00%): . 1.044 024%) . dom0] “op2%
CAPSA CAPEX BG83 1 3,12%, 0 0.00%) 0 0,407
CHEVRON SAN JCRGE §.A 240,719, 0,91% 2508 0,95%) 0 0.00%,
EXXON CHIEMICAL 575215 2,17% 1062 0.48% B.104 1, 24%
IFC 42480 0. 76% 196 0,06% 0 0.00%,
INGENIERIA SIMA §A T 0.01% q 0.00% 0 0,00%
MEDANITO 5.A. 100,990 0.38% [} 0,00% 0 0,00%
PAN AMERICAN 1.749.610 G.G61% 56,826 4.52% 57.166 1, 75%,
PATAGONIA OJL COMPANY S A, ] 779 0.00% 0) 0,00% 0 0.00%
PESA (PETROBRAS E 5.4, 605,220 376%) 2.504 0,45%} 22.553 3,45%
PET. SUDAMERICANGS NECON-UTE 664 0,00% a 0,00% 0 0.00%]
PETROLERA £NTREE LOMAS 5 A 9193 0,a5% 2.240) 0.268% 3.204 0.50%
PETROLERA PIEDRA DEL AGUITA 1,474 0.04% 0 0,00% 0| 0.00%)
PETROURIGUAY 5.A, 67414 0,25% 474 0.05% 1888 0.29%
RLUSPETROL § A, voat st 60w 50.085 G,29%, 49550 7 50
TECPETROL S.A, 0.A6%, 0 0,00%] " 3.60) 0.55%
TOTAL AUSTRAL S A Y,63% RY, 6.96%) 77698] "~ 11,00%)
WINTERSHALL ENERGIA S A, 05 (5,04%] D IR
YPFS.A 52,79% 73,18%, aodsos] 47,459
Total Provincin de Neweuon 26.484.538) " 100,00%] T 796.661) 100,005 653.067]  100,00%,
[PESA~ CANADIAN + ATALAYA : | TR IR YT | O70%] 2433 4,08%)
HHI pre-f 3067 27,3
18HE posi-t 3 2718 56
Var HHI 431

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion aporlada por las Parles, segin datos de IAPG.

82.La observacion dei Cuadro 6, permite apreciar que cn el afio 2007, las

empresas  objeto de  la operacion, ATALAYA y CANADIAN,

aleanzaron un volumen de produccion de 289,582 Mm?3 de as natural,
1944 m3 de condensado y 4.080 m3 de gasolina. Dichos volomenes

representaron ol 109%, 0,24% v 0,62% de los totales de 2

A,
condensado vy pasoling extraidos en la Provincia de Neuquen.  La
participacion de PESA en estos mercados, en el periodo considerado,

fue de 3,76% en gas natural; 0.45% en condensado ¥ 3,45% en gasolina.

83 Por o indicado, de concrelarse 1 operacion bajo analisis y considerando

un mere

ado geogrifico por cuenca, el grupo comprador alcanzard en cl

area neuguina. el 4.85%, ol 0.70% y 408% de participacion en los

“2008 - Afio de li Basefanza de los Cienii
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volimenes de gas natural, condensado y pasolma, respectivamente,
incrementando el nivel de concentracion de mercado, reflejado por la
variacion del indice Herfindahl Hirschmann (FHHL), en solo 8,22 puntos
en el caso del gas natural, 0,22 puntos para el condensado y 431 puntos

para la gasolina.

R4A continuacion se evaluarin los clectos de la operacidon a nivel nacional,
presentando en el Cuadro 7 los volimenes de produccion y porcentajes
de participacion ex ante y ex post operacion de concentracion, de las
empresas mvolucradas en los mercados de Gas natural (Mm3),

Condensado (m3) y Gasolima (m3) a nivel nacional.

Cuadro 7: Volimenes de produccion y porcentajes de participacion de las
empresas involucradas, en los mercados de Gas natural (Mm3), Condensado
(rn3) y Ga§olina (m3) ex ante y ex post operacion de concentracion, en el ambito
nacional, p)qr propietario. Ao 2007 v

34
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i v. . Propiatario Gdljhi\?sm " L‘mcll,?;‘sado i 0% lGaseling m3* o,
. YPF SA. 10.670.115]  30.56% A98.608)  "33.49%] aas 7R} a0u2v
R PAN AMERICAN G.009.600]  13.72% 241.098]  14,56%) 109829 9,7
- TOTAL AUSTRAL S.A 1035.302 7.48% 143.024 G,86% [T I
WINTERSHALL ENERGIA S A 1747 681 7,45% 142.005 6.85% 1319280 1L71%
PESA {(PETROBRAS E.S.A) . 3.423.755] - 6,71% 393.773]  18,88%] .~ 34.947 3,10%
PLUSPETROI. S.A. 3200654 6.45% 156.442 7.50% 19.559) 4,40%
PETROLERA LF COMPANY $.31 1.422.018 2,70% 0 0,00% G047
TECPETROL S A, 1.276.600 2,50% G4.107 3,08% 20.584
: APACHE ENERGIA ARGENTINA SR 1. 1.100.926 2,32% 0 0.00% 37.502 3,34%
; CAPSA CAPEX 553,513 167% 0 0,00% 0 0,007,
Lo CHEVRON SAN JORGE SA, 797474 1,56% 20.037 1,00%) 11.323 1,008
CGC $70.611 1,33% 19.099 4,27% 2.430 0.22%
i SHELL CAPSA ) 601527 1,18% 63,121 3,00% 7.064 0.63%
! EXXON CHEMICAL 575.216 113% 1.862 0,19% 8.104 0.72%
OCCIDENTAL EXPLORATION ING. 546,643 1.07% 4.255 0,20% 5.820] 0.5
MOBIL 318.004 0,69% 19.882 0,95% 11178 0,50
CANADIAN HUNTER + ATALAYA ENERGY 289.582 0,57% 1.944 0,09%) 4.080) 0,36%)
e PETROLERA ENTRE LOMAS S.A. 250163 0,49% 3093 0,19% 9684 0.86%,
! o 189.477 0.37% 0 0,00% 6,025 0.53%
. : 118,750 0,23% 5.464 0,26% 3,51 0,51%,
{ : 104,685 0,21% 0 0,00% 0 0,00%,
3 i MIEDANITO S.A. 106,998 U.20% G 0,00% 0, 0,00%
. OTROS 704 515 1,38% 33,589 1.61% 6441 057%
Total Argentina 51.007.116] ~100,00% 2.086.091] 100,00%]  1.127.102] 100,00%]
.- {PESA + CANADIAN + ATALAYA .. |_a73ss] " 7Fasd 395717 - 18,97 39.027] 3,46%)
2 :
-§ HHI pre-f 1.004,95 1.800.52 2061.01
. HH post-f 112,57 1.804,04 203,27
-t Var HHI 7.62 352 24
o

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion aportada porlas Parles, segin datos de ARG,

oo
[, ]

LContorme se exhibe en el Cuadro 7 expuesto arviba, en el afio 2007 se
extrajeron en el mercado argentino un total de, aproximadamente,

51.007.116 Mm2 de gas natural, 2.086.091 m3 de condensado y

e 1427102 m3 de gasolina. 1J¢ ese total, 1a produccion de gas natural de
- PESA represento alrededor del 6,71%, mientras que en ¢l caso de las

-« empresas objeto de la operacion,  este  porcentaje ascendid

conjurtamente  sélo al 0.57% del iotal nacional Asimismo,  los

volimenes de condensado y gasolina producidos por dichas SMpPresis
tampoco fucron signilicalivos, representaron el 0,09% de la produccion

nacional de condensado y 0,30% respecto a la produccion nacional de
’ " . \
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sasolina, En el caso del grupo comprador, la participacion en eslos
mercados tue del” 18,8% y 3,10%, respectivamente o los mercados
o menctonados.
L?', -’
¢ 86.Dadorlo expuesto, es dable notar que st se procediera a la operacion de.
concentracion  notificada, et grupo  comprador alcanzard  una
participacion del 7.28% en el mercado de produccion de gas natural,
18,97% en el mercado de produccion de condensado y 3,46% en el
mercado de la gasolima. Por lo cual, €] incremento de la concentracion
en los mercados considerados, a nivel de mercados nacionales, sera del:
7.02; 3,52 y 2,24 puntos respectivamente.
e 87.Cabe notar que, si bien el grado de conceniracion existente en los

mercados  referidos, con anterioridad a la presente operacion  de
concentracion, tanto evaluando fa operacion a nivel cuenca como a nivel
nacional, resulta relativamente elevado, dichos valores son explicados
principalmente por la alta participacion que detenta la cmpresa YPF

S.A. en todos los mercados mvolucrados.

Por lo expuesto, en virtud de los datos analizados precedentemente, es
posible concluir que las condiciones de competencia en los mercados de
produccion de gas natural, condensado y gasolina, analizados tanto a
nivel por cuenca como nacional,  se mantendrin sin alteraciones
signtficativas, por lo que ia operacion bajo analisis no despertard
])l't‘,lt)trlhlllpﬂc‘ién desde el punto de vista. de la competencia y cl interés

econpdmice general,
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89.Habiendo analizado los instrumentos legales aportados por las partes a

los efectos do esta operacion, no se ha advertido la existencia de

clausulas restrictivas de Ta compelencia.

Yii. CONCLUSIONIS

90.De  acuerdo o lo expuesto  precedentemente, esta COMISION

9

NACIONAL DI DEFENSA DI LA COMPETENCIA concluye que fa
operacton de concentracion economica notilicada no infringe el articulo
7° de fa Ley N 25150, toda ver que de los elementos reunidos en Tas
presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad suficiente para
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resuitar

perjuicio al interés econdmico general.

Porello, Ta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA-aconscja al SENOR SECRETARIO DE COMERCTO
INTERIOR DEL MINISTERIO DE LCONOMIA Y PRODUCCION
autorizar la operacion de concentracion ccondmica donde la empresa
PETROBRAS BOLIVIA INTERNACIONAL S.A., adquicre de la
sociedad BURLINGTON RESOURCES INTERNATIONAL, INC. ¢l
confl'rol ACCIONATIo -d(',“ i"-;]‘%l..JRW[_,lNG"I'(_‘)N RESOURCES ARGENTINA
H O;,‘I_,!'JIN(AJS LM I'i"lf_",[)_:v
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