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VISTO el Expediente N° S01:0540062/2008 del Registro del MINISTERIO DE

CONSIDERANDO

v

ilas '_‘normas legales'mtadas, subsmuendo sus funcz

If_unmonalmento el TRIBUNAL NACIONAL DE

. amblto del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FIN

22 262 a mtervemr en ias caisas que se: 1n1c1en duran

~ BECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,y

Que el Artxculo 58 de la Ley N° 25 156 faculta ala Autoridad de Aplmaclon dela

v1genma de la primera de
ones hasta que se oo Stltuya y se ponga en
DEFENSA DE LA E OMPETENCIA en el

IANZAS PUBLICAS

Que en consecuencia, las operaczonﬁs de concentraczon economlca en 1as que

intervengan emplesas cuya envergadura cieiermm

en el Aruculo 8° de la Ley N° 25 156 paocede su

o que deban reahzar Ia n@hﬁcaclon p1 evista

aresentac;on y tramnacmn, or los obhgados

ante Ia COMISION NACIONAL DE DEFEN‘:A DE LA COMPETENCIA orgamsmo

desconcentrado en la orblta de Ia SECRETARIA DE C@MERCIOINTERIOR del

MINIS

la integ

i

efectud

racion arr{ldmca de los Articuios 6°al6 y

i
Que el expediente citado en €] Visto,

TERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, enizvirtuc% de lo dispuesto y por

38 de dicha lcy;"

5¢ inici0 como!consecuencia de la consulta

da con fecha 23 de diciembre de 2008 por las firmas VINA ISAN PEDRO S.A. y -

VINA TARAPACA ex ZAVALA S.A. ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE

LA COMPETENCIA,

\

Que la operacién sometida a consulta

7
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dia 12 de novxembre de 2008 fecha en la cuai las partes suscrlbleron ei acuerdo de fusion, por
/

el cual la ﬁrma VINA SAN PEDRO S.A. absorbe 4 la empresa VINA TARAPACA
Que. como consecuencia dela fusu)n la firma VINA TARAPACA se disuelve

incorporandose GLI 1a ¢ empiesa VINA SAN PEDRO S A. de manera tai que los accionistas de

la firma VINA TL\RAPACA pasan a ser accmnlstas de la empreﬁa VHﬂA SAN PEDRO S A,

.adqumendo esta socmdad la totalidad de 1os acuvos y paswos de la empresa VINA
'- 'TARAPACA y sucedlendoa esta empresa en todos los derechos y obhgacmnes

Que como consecuenma de la operacaon Ias ﬁhales argentmas de las empresas

',_VINA SAN PEDRO S A ¥ VINA TARAPACA quedaran bago el control comun de la nueva

socn’c:dad 1a empresa VINA SAN PEDRO TARAPACA S A una vez legahzada la fuszon

Que temendo en cuenta qge en los térmlnos del Articulo 10, inciso. ¢) de la Ley N°

- 25.156; el monto de la operaomn supera Ia suma de PESOS VEINTE MILLONES @

20.000.000), es quEe la transacclén que motivo el origen de estas actuacmnes no encuadra

L l
dentro de la exce;pclo? contemplada por el Artlculo 10, inciso e) de 1% Ley N° 25.156 y por

:

ende lgs partes deben notificar la operacion en los termmos del Amcuio 8° de la Ley N°

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
emitido su dic;,tamen y aconseja al sefior Secre_tario de Comerc_;;iq Interior dfsponer que la
operacién traida a consulta y. que consiste en la fusion me&iant’;: la cual la empresa VINA
SAN PEDRO S.A, absorbe a la empresa VINA TARAPACA no encuadra en la excepeion
prevista: en el Articulo 10, inciso e) de Ia Ley N° 25.156 y quﬁsecuentemente la operacion
queda sujeta al control previo establecido en el Articulo 8° d fla ;Ley N° 25.156, y asimismo

K:er \aber a los icémsultantes que la presente opirion copsultiva ha sido emitida valorando

‘/'%
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como susfént’o féétiod, la'dcsc:ipciéla ‘rea'liz'_ad'a_ i;ii las, pres_eniagit?nes,ob'rante en ¢l expediente
de referencia, poj: ‘:}o que si los, hechos relatados fueran falsos o incompletos, ello tornarfa
Ace{atos aqui vertidos,

inaplicables los ¢

!

Que el suscmpto compalte Ios térmmos vertldos en el D;ct?men N° 726 de fecha

: 23 de ma:rzo de 2009 al cuai cabe remmrse en honor a ia brevedad y. cuya copia autentmada

‘_‘rf'-fozma parte mtegrante de la presente

- resoiucmn

B de 10 establecldo en el Articulo 2° de la Resoiumén N° 26 de fecha 12 de }uho de 2006 de la

7

"“eic._ ﬁ- ‘_:,ECRETARIA DE C()ORDINACION TECNICA del éx - MINISTERIO DE

ECONOMIA Y ERQDUCCION,

S
| | ! |
| ' Poreilo 1

1

'EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR:

RESUELVE“ :

- '_'ARTICULO 19+ Sujétase a} control prev10 establecndo en el Articulo 8°de la Ley N° 25.156

la 0pe1a010n tralda a consulta consmtente en la fuszon medlante la cual la empresa VINA

SAN PEDRO S.A. absorbe a la empresa VINA TARAPACA ex ZAVALA S.A.

'ARTICULO 2°.- Hacese Saber a las g:onsultantes que la presente opinién consultiva ha sido

emitida) valorando como sustento factico la descripcion realizada ¢ @n los escritos obrantes en el
expediente de ref?r'tlancia, por lo que si los hechos relatados fueran falgos o incompletos, ellos
. B | '
tornarian inaplicabl?s os conceptos aqui vertidos,
1 i |

ésolucid ) al Dictamen N° 726

NICULO 3°.- Considérase parte integrante de la présente
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| .de fecha 23 de marzo de 2009 em1t1d0 por 1a COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE

l ; '
ULO 4° Réigxstrese comumquesc

;;.i




\ MARIA VIGZORIA'DIAZ VERA
" SRCRETAIA LETRATA
CCOMIgI MRACIONAL DE -
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) Expedlente N°SO1 0540062/2008 (OF’I N° 166) DP/AP- MM MPM
BUENOS AIRES Z ‘J J‘u it

‘DICTAMEN OPI N° «Vl(m :

SENOR sE CRETARI!O

Er f’f'Amculo 8° del De ; _,__toz PEN 89/01 reglamentano de Ia Ley N° 25 156 ¥ Resolumon SCT Ne
i j26/06 -

| - SUJETOS INTERVINIENTES Y SU AGTIVIDAD.

3 .1 Parte Ahsorb'e'ntei } i
.. c |
[T R o
! 1 |

- 1. De a_cu=rdo a lo. mformado por ias partes en. su presentacron 1n|c:|al la sociedad

absdrbe nte es tha San Pedro S.A. ( en adelante “San Pedro”), que es una sociedad

anemma ablerta constetu;da de conformldad con las Ieyes de fa Repubhca de Chile,

o - dedtcada a la producmon ¥ comerc:ahzacnon de vino.

2. Esta empresa es controlada Girebtamen’te con el 63,14%. del capital social por

ii Compafiia Cerveceras Unidas S.A. {en adelante “CCU"), una sociedad andnima
\ abierta coﬁ"sj‘cftuida de conformidad con las teyes de la Repiblica de Chile dedicada a

/-

—,




3 adeiante

| . .lndustn(
e .conforn"

CCU es|

" ‘del Caplﬂa! somal que es una S "'edad h:'ldmg cu"os accaonls s son Qumenco S A
(holding al socia

i
1
'
i

CCU Iele

Yy Hemel{elin Chlie Ltd‘a._.‘ holding) ; con"e __>5

| 1-_:‘1I' |

ntroia dlrectamente con e 0% de:.

o .somedad hoidmg constltulda conforme Ias 1eyes de la Republ:ca Argentma

_ jVCCU Argentlna controia dlrectamente confe___ggl

comerci

una soc

7‘3% de! captta! socaat a Compama

) Cervecera SA (en adeiante "CECSA") una empresa const;tu:da de
tdad a ias !eyes de la Repubhca Argentma dedscada a. ia produccuon y
alnzacnon ? cervezas qunen a su vez controla a Andma de Desarrol!o S.A.,

edad argenitlna dedicada ala actsv:dad agncola

o

Vo '

e 1
. ! : |

San Pe

vinos. -

ro cuenta con dos flhales en nuestro pals a) una es. Ia socledad controlada

por esta flrma con el 98, 69% del cap;tal soc:[al y derechos de voto que es Finca La
- Celia S. A laquea su vez controla con el 99 90% de !as acmonas a b) Finca Eugen;o
Bustos SA. Ambas empresas estan ded:cadas ala: produccuon y comercnal:zamon de

112 La Rarte Absorbida. / -
. i

3
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4 [ESCOPAFEL]
~|DEL ORIGINAL B

- SEEEETIRIG LETRA
_ T e LOMISION NACIONAL
a DEfeN ! 9
Sewetania e %Mn{/xwa @Aefommc {) 5 SA D LAiCOMPtTFN( 14

' 8 Vma Tarapac:é ex Zavala SA( en adelante “Tarapaca ) es una somedad anbnima
abierta constltuzda de conformidad con Ias leyes de ia Repubhca de Chﬁe ded:cada a
Ia producc;on y comercuahzacuon de vmos Tarapaca es controlada dlrectamente con

el 74 83% de las acmones por Companla ChlEena de Fosforos S A (en adelarite “Cia. -

' de Fosforos”) una socsedad anomma const:tulda de conformldad con las Ieyes de la -

: |zaczon de fosforos :
a estame partic paCion acmonana de

-f‘-Téf_a;:iaca (25 1?%) esta en poder de Ia farma Terblados y EIaboracuon de Maderas

-_S,A. '(en adelante “TEMSA") una empresa controlada dtrectamente por Cia. de
- Estoro con el 9 .99% del capltal somal dedlcada a Ia producc:on y elaborac:on de
"[}rodqctas de madeila i -

o 9 .'Taf'rjapaca t:ene una fallal en Argentma de qulen detenta directamente el controi con el

95% de capttai somal que €S Bodega TamarE S. A cuya actlwdad es la produccaon y
comerc:a!lzacmn de vinos. ' .

| 'l‘t'.';i‘.A'bPl_‘ERAC;\l:('}‘N"-.SQME‘TI'D-A' A CONSULTA

10. La transaccion sometida a consulta se realizo en la Reptiblica de Chile el dia 12 de
E '_ S nowembre de 2008 fecha en Ia cual las partes suscnbleron el acuerdo de fusmn por

en San Pedro

2 de manéra tal que los accionistas de Tarapacé pasan a ser accionistaside San Pedro,

adquirie[ndo esta‘soci.edad la totalidad de los activos vy pésiﬁyos de Tarapaca y

Admmlstrado

'La composxcuon accionaria de Cia. Fosforos es la s1gusente i) Inversiones Cell S.A. (holding-
551% gitnot}: aria Monte Alto S.A. (holding 8,09 % )i} Rentas Massu S.A. (holding 5,07%);

de Fondos de Pensiones y jubilaciones y otros-31,33%).-

>




_ haya su ‘cnpto el"pacto. dé acmomstas"\_‘ ntre CCU Y. el Grupo Fosforos (lntegrado por -

o “Cta cié Fosforos i Y. "TEMSA”) ceiebfado Ia corhpraventa de ac one's 'antes refenda

_ conclw o la ieg hiiac;on de !a fus;on y 'e: ctuado el c.:anje‘i e acceones de los

) acmoms as de }aqaca por acmones de ‘San Pedro snendo esta_ u[_t_lma la
' :contrap' estacson de Ea fusu.')n ‘ ; - '

,;:La nueva soc;edad resultante de Ea fusxon se denomma "Vlna San Pedro Tarapaca

‘;SA" ia que sera. controlada por CCU con e! 50 01% de Eos votos La restante

. N composrcson accxonarla sera Ia ssgulente 1) Companla Ch:iena de Fosforos S.A. con el

0% de Ias acc1ones n) Admm:stradora de Fondos y F’enssanes con e! 19% del Captta!
soc:ai ' ' ' '

R , 14 .Como consecuenc;a de la operaczon ,las filzales argentlnas de San Pedro y Tarapaca

quedarcn ba;o el contro! comun de la nueva somedad Vma San Pedro Tarapaca una

vez legd !lzada la fus;on

S T
- i
| | |

Conforme suUrge del acuerdo de fusidn, paralai mcorporamon de la tota!:dad de Ios accson‘stas de Tarapaca

COMoO NUevos accuon:stas de San Pedro, se sometera a con51derac:6n de estos ultlmos accionisias un
aumeﬂto de caplkal de $30 193.541 232(pesos chtlenos) mecilante la emlsrén de 15.987.878.653 acciones de
pago que seran adqulrldas por los accionistas de Tarapacé de acuerdo ala reiaclon de canje acordada en

las juntas de fussén b) la relacion de canje de los patnmontas para la fusion sera de un 60% para los
accionistas de San Pedro y un 40% para los accionistas de Tarapaca. Por consigulente los accionistas de
Tarapaca\r csbtran icsones equ:valentes a un 40% del total de acciones de la socnedad fusionada.

a
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3 e_s’_ca ultima entreg?arl

De acuerdo a 10 dtSpuesto en el art;cuio 2 2 (f) dei acuerdo de fusson como Unica
contrapqrtida ala ttr Tferencna de ios ac:tivos y pasnvos de Tarapaca a San Pedro.
E 155.987.878.6_53 acciones de su propia emizslon aios acc;omstas

de Tarapaca. - | _ : |

i

*** . PLANTEO DE EXGEPCION DE NOTIFICAGION.

' .--flLas partes "'sostlenen en su presentactén 1n1c:ia.l que Ia operacton requerma la

,,}Ii,notlflcacxon obhga’tor;a prev;sta en_,. el amcuIO'B de ia Ley de Defensa de la

. Competencna_oda vez que el voiumen ‘de- negocms' de! grupo CCU en Argentsna

- supera flos $200 000.000. Ello. desde que la firma ceu contr@ta ‘en nuestro pals a

A7,

‘C.ECSA una soc:edad dedxcada a. la producc:on“y comermahzaeson de cerveza a
través de Ias marcas Hemeken Budwesser Scheneider y Sa!ta entre otras

Sin embargo !oé consu!tantes afirman’ que sena apitcabie .al presente acto de

o boncen racxon la exca'pmon pre\nsta €n el artlcuio 10 mcuso e) de la Ley N° 25.156,

18.

'para 1as operamones cuyo monto y actlvos afectados no . superg la suma de
$20 00 .000.

{ .

Expllcan que en ios casos de fusuon por absorcnon a fm de detefminar ia aplicacion de

ia excepcmn mencmnada debe tenerse en. cuenta solamente la SOCledad absorbida,

19.

‘ 'surglendo de los estados contabies de Bodegas Tamarl (filial argentma de la sociedad
' absorbtda) que el valor de. Ios activos asciende a la suma de %9. 147 083 y que el

vo!umen de ventas durante el perfodo 2007 ha sido de $3. 58‘1 843, por o que la

excepq;on invocada resultaria plenarpente aplicable al presente; caso.

A su vez aclarah que la adquisicién de Inversora Cervecera S.A. por, CICSA en abril

.del afio 2008 ml obsta ala aphcacnon de la excepcion ;nvocada toda vez que afecto

runz\?‘n\ rcado\d:sfmtoiqw es el de la cerveza y en el caso en cueTuon se trata de

A N

- 5

i\’\\“\ } J
{ 4.
1
-



. Zavala§A. |

5 '_-hpg;if_ig_ar Ia operaz]op por Ia Cual Vlna San Pedro 8 A absorbe a Vm Tarapaca ex

St
S|
_‘

EI dia 9 de enero de 2009 esta Comls:on Namonal conszdero que Ia mformacmn_

5 5"‘5aportada se hailaba mcompleta por Io que se scShc:té a. las P /:'rtes que acompanen.

Y

' l-i_determlnada documentamon hacxendoles saber que hasta tanto dieran cumpilmsento _

; a Eo sol;cttado no comenzarta a correr e! plazo establecsdo por ei artzculo 8 de! Decreto
B N° 89/2001 ' IR

22

23.

EI dla 22 de enero de 2009 Ias partes efectuaron una: presentamon ‘dando
I
parmalmenie respuesta al requerlmzento efectuado por esta Comlsmn Nacional, tras lo

. cuai se grego lar presentac;on pasando los autes a des;oacho y; efectuando Un nuevo

requerirmento de inormacson Amm:smo se tes h;zo Saber a Ias partes que hasta tanto_‘

"'d;ierar:a total cumpqn'*lento alo soholtado no comenzaria a correr el pia 70 establecido
por el articulo 8 de! fbei:reto N° 89/2001.

El dia 12 de febrero de 2009 las partes efectuaron una presentac;on mediante la cual

respondleron parcuatmente alo solicatado por esta Comision Nac:onal tras lo cual se

“efectud un nuevc} requer:m:ento comuntcandoles a las partes que hasta tanto dieran

fotal ( _mphm enio a _to solicitado no comenzaria a correr el plazo establecido en el

articula 8del De)eto N° 89/2001.

-
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R . el ptazo prevesto por ei artlculo 8 del D ,cretb 'N“ 89/2001

- 26.

-27.

%?mf@mo 0,4% %cmmfmm /'O%mﬁwaa @wﬂéca& R ': ; 6 E_:}) R
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hasta tanto d:eran cumpilmtento alo. oportunam‘
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El dsa 13 de febrero de 2009 Ias partes efectuaron una preseniacmn rectificando

'determanada mformacmn aportada con anter;or:dad tras o cua% esta Comision

| Naclona! el dla 2 e febrero de 2009 constdero que la mformac:ol aportada se

haiiaba lncompteté h%cuendo!e saber. a’ las. partes que hasta tanto dieran total

. 'cumphm ento a lo sohcutado no comenzaria a correr el p!azo estabiemdc% en el articulo
8 q_el.‘dec reto N° 89/2001 S

Ei dla 18 de, febrero de 2009 ias partes efectuaron una presentacxon rectaficando-
nuevamente :_ ‘eterminada mformacnon tras lo cua.i esta Comxs;on Namonai consndero

b ﬁ'que Ia 1nformac;on aportada se hallaba:_ ncompieta- comumcandole a Ias partes que

requendo no comenzana a correr

/ .

El dia _27 de febrero de ?.009 las partes efectuaron una presentac;on dando
pa‘rcia!mente respuesta al requerimlento efectuado por esta: Cc)masmn Nac;onai, tras lo
cyaf' se|le hizo %a(j:er a las partes que hasta tanto aportaran la totalidad de la
irjformauon SOlICI’{fI Fo comenzana a correr ei p[azo prevasto en el art;’culo 8 del

Deor_eto N 89/2001 ' :

El dla 11 de marzo de 2008, Ias partes efectuaron uha presentacién pasando las

. actuacaones a despacho

V. ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

28.

Habiendo descrlto en los apartados antenores las prmcapa!es caracteristicas de la
opera?on Jraida a -consulta, corresponde en esta mstanc:a expedtrse sobre la

obligagidn, 0\80 de notificaria.
\
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29 Para quz'_
contro! p

et Sslgu ac:qnes e) Las_
B es e cd*nq:entracmn economfca prewsfas en e] anftculo 8 cuando el monto'
de !a o racfon yie4 valor de los act:vos srtuados en Ia Repubhca Argentma que se

' adqwefan \transfieran .o se c,ontro!en no ‘stiperen -cada Luno de ellos
- respecz‘:vamente Ios VEINTE MILLONE'S DE PESOS ( $20 OOO OOO) s

o plazo de doce meses antenores se hubrerf’ F

vo que en el

efectuado operacro "es que en conjunto .

B -superen d;cho :mporte o el de sesenta 'mrllones:_en Ios uh‘lmos tremta v seis meses,
. s:empre CIue en ambos casos se trate dei m:smo'mercado” e

kS 31 Dev;ene asl necesano anahzar Ios aspectos cuant:tatlvos del acto de acuerdo ala
L -".-norma cztadaf'

.'._'sta estipuia dos recaudo:__' para' que Ia transaccnon celebrada se. .

i . encuentre exenta de la notiftcacnon obl:gatorla ' a) que se trate de una operacson cuyo
- mpnt_a y valor de activos Situados én la Repubhca Argentlna que ‘se absorban,

_'éa}quiercn transfteran o controlen no superen cada uno de eilos respectlvamente los
$20.000 OOO Y h) que en el p{azo de doce. meses anter:ores a. Ea operac:on respecto
de Ia‘ cual se busCa determmar la obi:gamon de not;ficar no se hubliren efectuado
transaccnones gue en onjunto superen los $20 000.000, o el de $60.000.000 en los
ultimos ‘I‘m\nta y se>|s meses en el mismo mercado. : |

AN AR | o
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del primer?ref;uiéito. ha de dec::rse que Ias partes acordaron que para

‘del pacto de accxomstas entre CCU

y el Grupo Fosforos (mtegrado por "Cta de Fosforos" y "TEMSA”) ; b) ceiebramon del

_contrato de compraventa de acc;ones medlante el cuaE CCU adqmrsra el 25% de las

esta ultlma la ontrapresta_ zon de l,,

s
En relacig

aportado

ca por acmones de San Pedro s;endo

De Io expuesto y vmcu!ado mtrmsecamenta at monto de ia Operamon corresponde
) anaiizar E‘E punto’ b) madqutsmion del 25% de las acmones de Vlna Tarapaca ex Zavala :

;"_por CCU
‘. '_ fusnon).

Y ei punto d) determmacron de Ia relacson de canje (contraprestaclon de la

S o ‘ . . . o . ;
on ai prtmaro de estos puntos, y conforme surge de Ia cta sula 2.2 del
de compraveﬂta de acmones ceiebrado entre CCU 57 Gr po Fosforos-

_ ac,'c:ibhes.

en autos a fs,616- 634~el premo que abono CCU por Ea compraventa de
fuedeaJS$331ooooo4‘ '

Respec:to de ia relac:on de- canje (contrapt’estamon de Ia fus:on) de acuerdo alo

mformado por. Ias partes y a Io que surge de! punto cuarto dei Acta de Junta de
Acmonlstas se. aumentara el capatal de Vlna San Pedro SA ‘en la suma de $

30 193 541 232 (pesos chiienos} equwalente aI capltai estatutarlo actual suscrlpto y

- pagado

acciones

no hayar

i
4

de Vma Tarapaca ex Zavala mediante &a am[sion de 5. 987 878 653

a ser distnbu:das entfe Ios accnomstas de Vifa Tarapaca ex Zavala S AL que
ejercado el derecho de re:tlro

1

i
I
! i
I

Dacho

1

aqcto de ad |ontstas se encuentra agregado al exped:ente a f5.594/615.
! De ac erdp @

ar al dl\a 12
* Este valqi representa

sitio.web del Banco Centrai de la Repiblica Argentina  (www.bcra gov.ar),!la cotizacion del
arzo de 2009 es de US$H1 =$3. 64, por lo gue LSS 33.100.000 equwale a E 120.484.000.
pesos argentinos ja suma de $181.161.241 4 (Fuente Casa Piano)
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Q

36
.-de canje para Ia Repubhca Argentma respondteron que, ‘no hay una refacion- de -

t - 39.

: C%rvmfmrm (/;_,
%f)”#{z‘jfﬂ’fi e [l’:f(fﬂ/i‘{f/(/( .,])]/émm a/(: /,1 {%ﬂ’ﬁ?{?xb[ﬁllﬁﬂfi

:_.”l:."i'GC]UISIt‘

_ﬂpu den determmar con prectsmn ei monto de !

" _'.‘.-A-Argentma__ 'y que aun efeotuando la converston dei"l‘f

%rmzmw > O/ .efr/m i,

A su vez preguntadas que fueran ias partes acerca de 1a determmaczon de la relacion

canje espec:f;ca paqu la Repubhoa Argentma

| e

' 'ias, acc;c}nes de Tarapaca parte de Ia operaceon consultada ya que

artlculo 10 ;nmso e) s que Ia‘excepcaon‘ mvocada no. puede ap!lcar
' eiso : M ; | PRI

_ ahafizar el resto de los aspectos de ta operac:on consultada pudlendo

|

oy ..'De las cons&deracnones expuestas resulta a) que snendo la compraven fa del 25 % de

constztuye un

para ia matenaiszacson de Ia fuseon que supera en exceso el monto el monto
( : "'el articuio 10 tnuso e) de la LDC ,b) que las partes no
) relacion de ca;" & para la Reptiblica
‘ re!acto .:_de can;e de pesos
I "ch:lenos a pesos argentxnos Ia misma tamblen _,supera ef mohto establecedo en el
| N se al present@‘- '

. Afento o expuesto precedentemente dewene mnecesarlo en este expediente,

agregar que el

punto rE~fendo al hénto de la operac:on no fue consaderado en: nlngur momento por

Ias parts=s al efectuqr la‘a consulta

?
I

Consecuent@mente temendo en cuenta que en los térmmos del articu

o 10 inciso e)

: de ia Ley N° 25.156, el monto de Ia operamon supera ta suma de $20 000.000 es que
;"Ia transacmon que rnotlvo el orsgen de’ estas actuacnones no encuadra dentro de la
: _excepctén contempiada por el artzculo 10 tnmso ‘) de la ley N° 25. 156

y por ende las

partes deben nphﬂcar la operamon enlos termtnos dei articulo 8 de la Ley N° 25.156.

N R“.
\s'«

X, \"4.
VISCONCLUSION.

L

acion de las partes del dig, 11 de marzo de 2009.
é

|
E‘(’\.f;
N

1
\
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