—_—

S

e

“2009 - A#io de Homenaje a Raul SCALABRINI ORTIL,

Wi e .
de %cafnamd@ y Hrnanxas .%M/w(w ‘ S SR

BUENOS AIRES, = g 2
fiky @'/B N

VISTO el Expediente N° S01:0242806/2008 del Registro del ex - MINISTERIO

ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la Ley
22.262 a intervenir en las causas que se-inicien durante la vigencia de la primera de las normas lega
citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga en funcionamiento
TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERI
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

Que, en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empres
cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista én el Articulo 8° de la Ley 1
25.156, pro;:ede su presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL €
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA L
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virti
de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 6°a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion econémica que se notifica consiste en la cesion por parte de la empre
ENERGY DEVELOPMENT CORPORATION (ARGENTINA) INC., a favor de la empre
PETROBRAS ENERGIA S.A. del CIEN POR CIENTO (100 %) de su porcentual de participaci¢
siendo este el TRECE CON SIETE MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS DIEZ MILESIMOS PC
CIENTO (13,7196 %) en las concesiones de explotacién, concesiones de transporte y los contratos
Unién Transitoria de Empresas-detalladas en el Dictémen N° 728 de fecha 21 de abril de 2009 emiti

por la COMISION NACJONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, el cual forma pa

, /
y v .,
integrante de’la presgnte resolucion.
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Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N°® 25.156, habiendo d
cumplimiento a Jos requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion ecqnémica en los términos
Articulo 6°, inciso d) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de
firmas involucradas y los objetos de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PES
DOSCIENTOS MILLONES ($ 260.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y
se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE |
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econdmica notificada no infringe
Articulo 7° de la Ley N°® 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de médo ¢
pueda resultar perjuicio al interés econdmico general,

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE 1
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior autorizar la operacion notifice
que consiste en la cesion por parte de la empresa ENERGY DEVELOPMENT CORPORATI(
(ARGENTINA) INC., a favor de la empresa PETROBRAS ENERGIA S.A. del.CIEN POR CIEN"
(100 %) de su porcentual de participacion, esto es el TRECE CON SIETE MIL CIENTO NOVEN"
Y SEIS DIEZ | MILESIMOS POR CIENTO (13,7196 ’%) en las concesiones de explotaci
concesiones de transporte y los contratos de Union Transitoria de Empresas detalladas en su Dictanr
N° 728 de fecha 21 de abril de 2009, el cual forma parte integrante de la presente resolucion,
acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

ng/ el suscript/o" comparte los términos del dictamen emitido por la COMISIK
g :

‘ NACIONAiE' DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la breved
/
/
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y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y es parte integrante de la presente resolucion.
Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de

establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello, |

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

@SUELVE: ‘

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion ée concentracion notificada, consistente en la cesion p
parte .de la empresa ENERGY DEVELOP]\iAENT CORPORATION (ARGENTINA) INC. a favor
la empresa PETROBRAS ENERGIA SA’, del CIEN POR CIENTO (100 %) de su porcentual «
participacién, siendo este el TRECE CQN SIETE MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS DIE
MILESIMOS POR CIENTO (13,7196 %) efn las cesiones de eXplotacién, concesiones de transporte
los contratos de Union Transitoria de Empjresas detalladas en el Dictamen N° 728 que forma par
integrante de la presente resolucion, de acuc?rdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley !
25.156.
ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dicfamen N° 728 de fecl
21 de abril de 2009 emitido por Ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE L

COMPETENCIA, organismo desconcentra;do en la 6rbita de la SECRETARIA DE COMERCI

INTERIOR del MINISTERIO DE ECONQMLA?Y FINANZAS PUBLICAS, que en TREINTA

SEIS (36) hbjas autenticadas se agrega comq:’; \héxo a la presente medida.
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Expte. S01 :0242806/2008 (Conc. 713) DP-PDP-EA
DICTAMEN CONCENT. N° =4 263,
BUENOS AIRES, 2 1 ARR =1
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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a
la operacién de concentracion economica que tramita bajo el Expediente N° .S01:
0242806/2008 del registro del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION,
caratulado “ENERGY DEVELOPMENT CORPORATION (ARGENTINA) INC.
SUCURSAL ARGENTINA y PETROBRAS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA S/
NOTIFICACION ARTICULO 8 LEY N° 25.156 (CONC. N° 713) ".

{\“‘ I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.

I.1. LA OPERACION.

1. La operacién que se notifica se produce en la Republica Argentina y consiste en la
cesion por parte de ENERGY DEVELOPMENT CORPORATION (ARGENTINA),
INC., SUCURSAL ARGENTINA (en adelante “EDC”) a favor de PETROBRAS
ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante “PETROBRAS") del CIEN POR
CIENTO (100%) de su porcentual de participacidon, esto es el TRECE COMA
SIETE MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS POR CIENTO (13,7196%), en

i) la Concesién de Explotacion sobre el Area “El Tordillo”, ubicada en la Provincia del
; Chubut, conforme a lo dispuesto, respectivamente, por las Leyes 17.319 y 23.696, y
Neln _}&,‘_ : los Decretos del Poder Ejecutivo Nacional 1211/91, 1727/91 y 2135/91 1;

! i) las Concesiones de Explotacion, Exploracion Complementaria y Desarrollo de
Hidrocarburos sobre las Areas CGSJ — 15 “La Tapera” y CGSJ — 18 “Puesto Quiroga”,

ubicadas en la Provincia del Ch'ubut, otorgadas, respectivamente, por los Decretos

La trangferencia de participacién de YPF a EDC en la Concesion de Explotacion sobre el Area “El

itlo’ cncuentla actualmente pendiente de aprobacion por la Secretaria de Hidrocarburos y Mineria
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1289/92 y 1288/92, la Decision Administrativa 695/97 y el Decreto 1954/94;

iii) la Concesion de Transporte de gas natural desde el Area “El Torillo” hasta la

localidad de Rada ~ Tilly, otorgada por la Decision Administrativa 112/96;

iv) la Concesion de Transporte de petréleo crudo desde el Area “El Tordillo” hasta la

Terminal Maritima de Caleta Cordova, otorgada por la Decision Administrativa 538/98;

v) la Concesion de Transporte de gas natural desde el Area “El Tordillo” hasta el

Gasoducto General San Martin, otorgada por la Decision Administrativa 374/99:

vi) el Contrato de Union Transitoria de Empresés para la exploracion, explotacion y

desarrollo de hidrocarburos en el Area “El Tordillo"; y

vii) el Contrato de Unién Transitoria de Empresas para la explotacion, exploracién
complementaria y desarrollo de hidrocarburos sobre las Areas CGSJ - 15 “La Tapera”
y CGSJ — 18 “Puesto Quiroga” (en adelante, las uniones transitorias de empresas
mencionadas en los numerales vi) y vii), denominadas individualmente, una “UTE” y
conjuntamente las “UTEs"; los contratos de UTE mencionados en dichos numerales ,
denominados cada uno de ellos, un “Contrato de UTE", y conjuntamente, los |
“Contratos de UTE”, y la cesién de los activos indicados en los numerales i) a vii), ut-

supra mencionados como la “Operacion”).

I.2. LA ACTIVIDAD DE LAS PARTES.

2. ENERGY DEVELOPMENT CORPORATION (ARGENTINA) INC., SUCURSAL
ARGENTINA (en adelante “EDC"), es una sociedad constituida en el extranjero e
inscripta en el Registro PUblico de Comercio a tenor de lo dispuesto en el Articulo
118 de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales con fecha 12 de junio de
1991 bajo el nimero 215 del Libro 52 tomo “B” de Estatutos Extranjeros, como

sucursal de una sociedad constituida segun las leyes del estado de Delaware.

3. PETROBRAS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA (en adelante “PETROBRAS"), es
una sociedad constituida de acuerdo a la legisiacién de la Republica Argentina,

Y
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que desarrolla como actividades principales la exploracion, produccion, refinacion y
comercializacién de hidrocarburos y de sus derivados. Por otra parte, desarrolla
una amplia actividad petroguimica a través de ia produccion y comercializacién de:

estirénicos (estirenos, elastomeros, poliestireno, etileno) y fertilizantes.

Esta controlada directamente por PETROBRAS ENERGIA PARTICIPACIONES
S.A., una sociedad constituida y vigente conforme las leyes de Argentina, que
detenta el 75,80% del capital social de la primera. A su vez, es controlada
indirectamente. por PETROLEO BRASILEIRO S.A., una sociedad constituida y

vigente conforme las leyes de la Republica Federativa del Brasil.

PETROBRAS tiene en la Republica Argentina. participacion en las siguientes
cbmpaﬁias, constituidas y vigentes conformes las leyes de nuestro pais: 1)
PETROLERA ENTRE LOMAS S.A. (19,21%), una sociedad que desarrolla como
actividad principal la explotacion del yacimiento Entre Lomas en la provincia de
Neuquén; 2) EG3 ASFALTOS S.A. (98,80%), una sociedad dedicada a elaboracion
y comercializacién de membranas asfalticas; 3) EG3 RED S.A. (99,'99996%),
sociedad dedicada a la comercializacion de combustibles, que a su vez posee el
95% del capital accionario de ALVISA S.A. y el 99% del capital de CARLOTA
COMBUSTIBLES S.A., ambas también dedicadas a la comercializacion de
combustibles en nuestro pais; 4) PROPYME S.G.R. (74,83%), sociedad dedicada
al otorgamiento de garantias mediante la celebracion de contratos de” garantias
reciprocas para actividades vinculadas al sector de la produccic’m,‘ industrializacién,
refinacién, transporte de hidrocarburos liquidos o gaseosos y/o sus derivados,
productos petroquimicos, actividad forestal, agropecuaria, eléctrica, provision de
servicios 'y bienes; 5) LA PAMPA S.A. (99,99%), sociedad dedicada a la
comercializacion de combustibles; 6) MADEGAS S.A. (25%), sociedad dedicada a
la comercializacion de combustibles; 7) CIESA INVERSORA S.A. (25%), es una
sociedad holding, centralizadora de empresas operativas, titular del 55,29% del
capital social de TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. (en adelante
“TGS"). Esta Ultima se dedica a la comercializacion y'transporte de hidrocarburos y
sus derivados\, particularmenté, es operadora dél sistema de transporte constituido

por tes gasodt}ctos troncales ubicados en la region sur de la Republica Argentina,

N
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desarrollando ademas otras actividades no reguladas, tales como, la separacion y
tratamiento de liquidos derivados del transporte indicado, como asi también la
operacion de un gasoducto internacional y la provision de servicios de
' comunicaéiones a través de companias subsidiarias. TGS es, a su vez, titular del:
(i) 49% del capital accionario de GAS LINK S.A., una sociedad dedicada a la
construccion, propiedad y explotacién de un sistema de transporte de gas natural
que conecta el sistema de transporte de gas natural de TGS con el de Gasoducto
Cruz del Sur S.A. y con toda expanéic’m futura de la conexién; (ii) del 99,98% de
TELCOSUR S A., empresa que se dedica a la prestacion general de servicios de
telecomunicaciones en el ambito nacional e internacional, por cuenta propia, de.
terceros o asociada a terceros; y (iii) del 49% de EMPRENDIMIENTOS DE GAS
DEL SUR S.A., dedicada a la prestacion, en el pais y en el exterior, de servicios de
transporte de gas natural, de construccion, compresién, operacion, mantenimiento,
inspeccién, respuesta y atencién de emergencias de sistemas de transporte y/o
. distribucion de gas; 8) DISTRILEC INVERSORA S.A. (38,5%), sociedad holding,
tenedora del 56,36% de las acciones de EDESUR S.A., empresa ésta ultima
dedicada a la distribucion y comercializacion de energia eléctrica; 9) PETROBRAS
- ENERGIA INTERNACIONAL S.A. (99,99%), empresa holding, titular, a su vez, del
99,99% del capital social de WORLD ENERGY BUSINESS S.A., dedicada a la
compraventa de hidrocarburos, sélidos, liquidos, gaseosos, de pfoduccién propia o
de terceros, y transacciones comerciales en general; 10) ENECOR S.A. (70%), una
sociedad dedicada a la construccion, operacion y mantenimiento de las obras
_necesarias y de los servicios de electroducto correspondientes a la obra Estacion
Transformadora "Paso de la Patria" y obras complementarias en la provincia de
Corrientes; 11) PETROQUIMICA CUYO S.A. (39,99%), sociedad dedicada a la
actividad petroquimica; 12) URUGUYA-I S.A. (29,33%), sociedad que ha asumido
todos los derechos y obligaciones emergentes del contrato de aprovechamiento
hidroeléctrico del Arroyo Urugua-i y realiza la operacién y manténi‘miento con obras
especificas, 13) REFINERIA DEL NORTE S.A. (28,50%), empresa dedicada al
refinamiento de petréleo; 14) OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. (23,10%), cuya
actividadvprincipal son las inversiones y los servicios; 15) YACYLEC S.A. (22,22%),

sociedad dedlcada a la construccion, operaciéon y mantenimiento de fa vinculacion

\

elgétr\ca entra)la Central Hidroeléctrica' Yacyreta y la Estacion Transformadora ‘




O//(///J/()/fm (/(’ (0('0//(1///((( W (‘/um/// (Vi) Uﬁ////((m

ES COPIA FIEL
DEL ORIGINAL

(\ (( selarin. de k((m/m LI L0 (“///f« 2 (I
&(47;( III[JI(’}/ . ’lT{l(l//(I/(/( (/(/’I/J(I (/( /(I f( /II/{(/(‘M{'/’(I-

Resistencia que presta, ademas, servicios de transporte de electricidad; 16)
HIDRONEUQUEN S.A. (9,19%), sociedad tenedora de participaciones en el capital
accionario de Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A.; 17) HIDROELECTRICA
PIEDRA DFEL AGUILA S.A. (59%), dedicada a la produccién de energia eléctrica y
su comercializacion mediante la utilizacién del Complejo Hidroeléctrico.

. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

Las empresas involucradas notificaron en tiempo vy forma la operacion de
concentracion conforme a lo previsto en el articulo 8° de la Ley N° 25156,
habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién

Nacional de Defensa de la Competencia.

La operacion notificada constituye una concentracién econdémica en los términos

del articulo 6° inciso d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

La obligacion de efectuar la notiﬁcacién.obedece a que el volumen de negocios de
las firmas involucradas y los objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el
umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el
articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las

excepciones previstas en dicha norma.

lll. EL PROCEDIMIENTO

Con fecha 26 de febrero de 2008, se presentaroﬁ ante esta Comision Nacional los
apoderados de las firmas ENERGY DEVELOPMENT CORPORATION
(ARGENTINA) INC., SUCURSAL ARGENTINA y PETROBRAS ENERGIA
SOCIEDAD ANONIMA, a fin de requerir una Opmton Consultnva en los términos del
articulo 8° del Decreto PEN N° 89/2001, reglamentano de la Ley N° 25.156 y que
tramitara bajo expedlente N° S01:0067734/2008, caratulado "ENERGY
DEVELOPMENT - CORPORATION ARG. INC, SUCURSAL ARGENTINA Y
PETROBRAS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA S/ CONSULTA
INTERPRETACION LEY 25.156 (OPI. N° 155)", del Registro del ex - Ministerio de

_“‘---:;;\_ Economiagduccién.
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‘La COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA emiti6 el

Dictamen N° 667 de fecha 28-5-08 y la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
la Resolucion N° 68/08 de fecha 2-6-08, en donde se dispuso qué la operacién
traida a consulta quedaba sujeta él control previo previsto por el Articulo 8° de la
Ley N° 25,156 y a cuyos términos nos remitimos por cuestiones de brevedad y

economia procesal.

‘El dia 19 de junio de 2008 las partes notificaron la operaciéon de concentracion

economica mediante la presentacidn en forma conjunta del Formulario F1.

Tras analizar la presentacion efectuada con fecha 1 de julio de 2008 esta Comision
Nacional consideré que la misma se hallaba incompleta. Por lo que se les hizo
saber a las pades en la misma fecha ut supra referida, tal circunstancia como asi
también que hasta tanto no den debido cumblimiento a lo solicitado, no comehzara

correr el plazo previsto por ei art. 13° de la ley 25.156

Con fecha 3 de julio de 2008, atento al pedido de confidencialidad efectuado en el
marco de las presentes actuaciones y habiendo, sido la misma otorgada, esta
Comision Nacional tuvo por presentado-el resumen no cor}&g&nﬁasl acompafado y
procedid al desglose del Contrato de Compra y Venta de Assieras de fecha 20 de’
diciembre de 2007, identificado como Anexo 9'de la presentacion efectuada con
fecha 19 de junio de 2008, agregado a fs. 350/490 y formd con los mismos
“ANEXO CONFIDENCIAL CONTRATO DE LA OPERACION’".

El dia 15 de julio de 2008 las partes presentaron la informacion requerida.

Tras analizar la informacion presentadé, con fecha 18 de. julib ‘de 2008 esta
Comision Nacional efectué observaciones que se notificaron a las partes con fecha
18 de julio del mismo mes y afio, e informé a las firmas notificantes que el plazo
establecido en el articulo 13 de la ley, comenzé a correr el dia habil posterior al 15
de julio de 2008 y que hasta tanto no dieran total cumplimiento al pedido efectuado
suministrando en forma completa la informacién y/o informacion requerida

quedaria~suspendido dicho plazo.

U N
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El dia 1 de septiembre de 2008 las partes dieron respuesta a lo solicitado.

Con fecha 10 de octubre de 2008 tras analizar la informacién presentada, esta
Comision Nacional consider6 que se hallaba incompleta, efectuando nuevas
observaciones que fueron notificadas las partes con fecha 14 del mismo mes y

ano.

El dia 10 de octubre de 2008 en virtud de lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley

'N° 25.156, esta Comision Nacional solicité al ENTE NACIONAL REGULADOR

DEL GAS (ENARGAS), la intervencidon que le compete en relacidn a la operacion

de concentracion econdmica de autos, para que en el término de 15 dias emitan

un informe u opinién fundada sobre la misma, a cuyo efecto se acompario copia

certificada del Formulario F1.

El dia 25 de noviembre de 2008 las partes dieron réspuesta a los requerimientos

efectuados.

Con fecha 2 de diciembre de 2008 tras analizar la informacion presenfada, esta
Comision Nacional consideré que se hallaba incompleta, .efectuando nuevas
observaciones que fueron notificadas las partes con fecha 3 de diciembre del

mismo mesy afio.

El dia 15 de diciembre de 2008 las partes dieron respuesta a los requerimientos

efectuados.

Con fecha 30 de diciembre de 2008 tras analizar la informacién presentada, esta

observaciones, las cuales fueron notificadas a las partes notificantes con fecha 12
de enero de 2009.

El dia 27 de enero de 2009 el ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS contesto
el requerimiento efectuado e indico la conveniencia de darle intervencion a la
SECRETARIA DE ENERGIA de la Nacion.

CPQ fecha 29 de enero de 2009, y atento a lo informado por el ENARGAS esta
Ct\rr\w‘ié\on F\\acnonal requiriod a la SECRETARIA DE ENERGIA la intervencién que le
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compete en relacién a la operacion de concentracion econdémica de autos, para
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que a la brevedad emita un informe u opinién fundada al respecto.

25. Con fecha™30 de enero de 2009, tras analizar la informacion presentada, esta
Comision Nacional consideré que se hallaba incompleta, .efectuando nuevas
observaciones, las cuales fueron contestadas por las partes notificantes con fecha
3 de febrero de 2009 | |

26. Por ultimo, con fecha 9 de febrero de 2009 tras analizar la informacion presentada,

esta Comisiéon Nacional consideré que se hallaba incompleta, efectuando nuevas

observaciones, las cuales fueron contestadas por las partes notificantes con fecha -

2 de marzo de 2009, y consecuentemente en esa misma fecha esta Comision
Nacional tuvo por completo el Formulario F1 acompafiado, reanudando el computo
del plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia habil

posterior al enunciado.

27. Finalmente, el dia 18 de marzo de 2009, la SECRETARIA DE ENERGIA envio el

informe que le fuera solicitado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

SOBRE LA COMPETENCIA.
IV. 1. NATURALEZA DE LA OPERACION

28. La operacion objeto de notificacion consiste en la cesion por parte de EDC a favor
de Petrobras Energia S.A. del cien por ciento (100%) de su porcentual de

participacion, esto es el 13,7196%, en:

(i) la Concesion de Explotacion sobre el Area “El Tordillo”, ubicada en la Provincia
del Chubut, conforme a lo dispuesto, respectivamente, por las Leyes 17.319 y
23.696, y los Decretos del Poder Ejecutivo Nacional 1211/91, 1727/91 y 2135/91%

2 trar;%fg\rencia de participacion de YPF a EDC en la Concesion de Explotacion sobre el Area “El

5, 1y
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) \ Tordillo? se encuentra actualmente pendiente de aprobacién por la Secretaria de Hidrocarburos y Mineria
T ‘; ™, \ . S N
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(i) las Concesiones de Explotacion, Exploracion Complementaria y Desarrollo de
Hidrocarburos sobre las Areas CGSJ - 15 “La Tapera” y CGSJ — 18 “Puesto
Quiroga”, ubicadas en la Provincia del Chubut, otorgadas, respectivamente, por los
Decretos 1289/92 y 1288/92, la Decision Administrativa 695/97 y el Decreto
1954/94,

a.
@ y cerelanic de %7//(}//({0 % //? 0L OH :@#

(iii) fa Concesién de Transporte de gas natural desde el Area “El Tordillo” hasta la

localidad de Rada - Tilly, btorgada por la Decision Administrativa 112/96;

(iv) la Concesién de Transporte de petréleo crudo desde el Area “El Tordillo” hasta

~ la Terminal Maritima de Caleta Cérdova, otorgada por la Decisién Administrativa

29.

538/98,;

(v) la Concesion de Transporte de gas natural desde el Area “El Tordillo” hasta el

Gasoducto General San Martin, otorgada por la Decision Administrativa 374/99;

(vi) el Contrato de Union Transitoria de Empresas para la exploracion, explotacion

y desarrollo de hidrocarburos en el Area “El Tordillo”; y

(vii) el Contrato de Union Transitoria de Empresas para la explotaci.c')n, exploracion
complementaria y desarrollo de hidrocarburos sobre las Areas CGSJ — 15 “La
Tapera” y CGSJ - 18 “Puesto Quiroga” (en adelante, las uniones transitorias de
empresas mencionadas en los numerales (vi) y (vii), denominadas individualmente,
una “UTE" y conjuntamente las “UTEs"; los contratos de UTE mencionados en

dichos numerales denominados cada uno de_ ellos, un “Contrato de UTE", vy

“conjuntamente, los “Contratos de UTE”, y la cesién de los activos indicados en los

numerales (i) a (vii), la "Operacién”).

Los propietarios de Pretrobras Energia SA son Petrobras Energia Participaciones
S.A. con el 75,81% y Petrobras Participaciones, S.L con el 22,80%.

30. Los integrantes de las UTEs y sus participaciones en los respectivos Contratos de

N,

l\ T
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31.

32.

33.

DEL ORIGINAL

UTE con anterioridad a la operacién eran los siguientes:

YPE: 12,196%
Tecpetrol: ) 52,1334% (Operador)
Petrobras Energia: 21,951%
EDC: 13,7196%

Con posterioridad al cierre de la Operaciéon, Petrobras Energia consoliddé una
participacion total de 35,6706% en cada una de las UTEs quedando el detalle de

integrantes de las UTEs y sus respectivas participaciones del siguiente modo:

YPF. 12,196%
Tecpetrol: -, 52,1334% (Operador)
Petrobras Energia: 35,6706%

Debido a la actividad desarrollada por el Grupo Petrobras y los activos que se
transfieren, la presente operacion refuerza la participacion de la compradora en el

mercado de hidrocarburos.

En el campo de la exploracion y extraccion del petrdleo crudo y gas natural se
consolida la participacion en la explotacion del area hidrocarburifera “El Tordillo y
el area CGSJ — 15 “La Tapera” y CGSJ — 18 “Puesto Quiroga” por parte del Grupo
Petrobras (mefcado de Upstream). Lo indicado se debe a que el aumento de la
participacion de Petrobras en los contratos afectados por la presente operacion

implican una mayor disponibilidad de hidrocarburos para ser ofrecidos al mercado

~ por parte de dicha firma.

34. Ademas se fortalece la participacion de-Petrobras en la etapa de transporte de

hidrocarburos con la adquisiciéon de la Concesién de Transporte de gas natural
desde el Area “El Tordillé” hasta la localidad de Rada — Tilly, la Concesidn de
Transporte de petréleo crudo desde el Area “El Tordillo” hasta la Terminal Maritima
de Caleta Cordova y la Concesion de Transporte de gas natural desde el Area “El

A

Tordillg” h‘\é\i‘s{_a el Gasoducto General-San Martin, donde el Grupo Petrobras ya
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desarrollaba esta actividad a ftravés de Oleoductos del Valle S.A% de
Transportadora de Gas del Sur (CIESA/TGS SA)*y de Termap S.A..

35. No obstante cabe aclarar que los gasoductos transferidos en la presente operacfén
forman parte inherente al traspaso de la concesion de explotaciéon del area El
Tordillo, por cuanto uno es el medio de salida del gas hacia el gasoducto troncal
General San Martin y el restante une el area con la ciudad de Rada Tilly, en ambos
casos los gasoductos soélo son utilizados por los propietarios de la Union
Transitoria de Empresas Area El Tordillo®.

36. El oleoducto que une el area dé EL Tordillo con la terminal de Caleta Cérdova,
ademas de la UTE mencionada, es utilizado por las empresas Occidental
Petroleum S. A. y Dapetrol S. A., aunque la tarifa de utilizacion del servicio de
transporte de hidrocarburo por el ducto esta regulada por la Resolucién 5/04 de la

Secretaria de Energia de la Nacion.

37.En este sentido, se considera que los efectos de la operacidén surgida de la
incorporacion de los gasoductos y el ducto a los activos del Grupo Petrobras no
representan problemas competitivos por cuanto los gasoductos son facilidades
inherentes a la concesion de explotacion del area El Tordillo, y el ducto si bien es

utilizado por otras areas explotadas por otras empresas distintas de las notificantes

3 Oleoductos del Valle - OLDELVAL (Petrobras ejerce influencia significativa con el 23,10 % de

participacion y vbtos) por medio del cual se realiza el transporte de petréleo y gas y almacenaje y
embarque de petréleo. Es un sistema de 1.700 km de oleoductos para el transporte de crudo de la
Cuenca Neuquina hacia el Océano Atlantico - terminal de embarque Puerto Rosales - Bahia Blanca -y
por derivaciones hacia las refinerias de la zona.

1 Petrobras posee directamente el 27,64% de participacion y votos, que junto con su participacion
indirecfa suma el 50% de participacién y votos que le permiteh ejercer el control conjunto de la misma.

SEl gas producido en El Tordillo se destina casi en su totalidad al consumo interno del yacimiento. Los
volumenes excedentes de gas natural no utilizados en el yacimiento, que son minimos, se venden a
comercializadoras o industrias para su consumo en la Provincia de Buenos Aires, a través de su inyeccion
en el C“-}soducto troncal General San Martin, o bien, en forma excepcional, en el gasoducto El Tordillo-

Rada T'lly para su distribucién por Camuzzi Gas del Sur S.A.

L
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esta regulado el precio de utilizacion del servicio de transporte.

38. Por los motivos mencionados anteriormente la Comision considera que no es
relevante ané’l,izar los efectos de la presente operacion en el mercado de transporte
de hidrocarburos, para analizar en detalle el objeto de la operaciéon la cual se
localiza en un fortalecimiento de las posiciones que ya ostentaba en el mercado de

Upstream del Grupo Petrobras.

39. Por lo tanto, los efectos de esta operacion se dan en el aumento de participacion
en la etapa de Upstream, con la consiguiente influencia en las etapas de

Downstream donde el Grupo ya realizaba estas actividades con anterioridad.
IV.2. MERCADOS DE PRODUCTOS

40. Los mercados relevantes de producto derivados de la naturaleza de las relaciones
econdmicas entre las empresas involucradas en la operacion son entonces los
mercados de exploracidén y extraccion de petréleo crudo y de gas natural®, no
analizando el mercado de transporte de hidrocarburos por las razones

anteriormente mencionadas.
PETROLEO

41. El Petroleo es una mezcla compleja no homogénea de hidrocarburos (compuestos
formados principalmente por hidrégeno y carbono). Puede presentar gran
variacion en diversos parametros como color, densidad, gravedad, viscosidad,
capacidad calorica, etc; estas variaciones se deben a las diversas proporciones

presentes de diferentes hidrocarburos.

42. El Petroleo es un recurso natural no renovable, y se utiliza como un insumo basico

\ - de la produccion. Podemos dividir su utilidad en dos grandes funciones: Fuente de

® Ver definicién de mercado relevante segun Dictamen N° 346/2003 en causa N° $501:0257793/02 (CONC.
~
0388) del Reglstro del ex Ministerio de la Produccion, caratulada “FUNDACION PEREZ COMPANC,

GOYAI!(E SAY C‘TROS Y PETROLEO BRASILEIRO S.A. 8/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25.156".
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Produccion.

/~ 43. Los derivados del petroleo (motonaftas, gas oil, fuel oil, etc) son quemados para

generar energia.

44. De la petroquimica surgen productos tales como polietileno, nylon, poliéster,
acrilicos, colorantes, adhesivos, pinturas, farmacos, cosméticos. La agricultura se

beneficia de los fertilizantes nitrogenados y herbicidas e insecticidas.

45. Es una industria capital intensiva, que demanda grandes inversiones y conlieva
riesgos importantes (las acumulaciones comerciales de hidrocarburos se. detectan
luego de numerosos intentos fallidos, cada cuenca explorada demanda inversiones
millonarias). ’

46. Las mayores reservas de petroleo en el mundo se encuentran en Medio Oriente
(superiores al 60%). Latinoamérica cuenta con menos del 7% de las reservas
mundiales, contando Argentina con menos del 0.4 % siendo el tercer pais en

Sudameérica luego de Venezuela y Brasil.

o | Contexto y estructura del Mercado de Hidrocarburos en Argentina

47. Las reservas de petréleo y gas en Argentina han experimentado en los ultimos
afios una tendencia decreciente. Segun datos oficiales del Instituto Argentino del
Petroleo y el Gas las reservas comprobadas de petréleo y gas han disminuido un
23% en el quinquenio 2002-2006. |

- "48.En 2007 la produccion de petrdleo caydé por décimo afio consecutivo.

) \\ Considerando el acumulado de los primeros once meses del 2007 la produccion de
petréleo alcanzo los 643 mil barriles por dia, una retraccion del 2% respecto al afio
2006. |

49. Si_bien como exponen las empresas notificantes “la oferta en el mercado de

petfo/eo y de gas se encuentra dispersa y compuesta por una gran cantidad de
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compafiias de importante envergadura, pertenecientes a grandes grupos
internacionales”, se observa en las estadisticas de la Secretaria de Energia que la
produccion de petréleo del pais se encuentra concentrada en pocas empresas,
donde las prir;1efas 5 representan el 75,70% y las primeras 10 abarcan el 89,98%
de la produccién total, destacandose las empresas YPF SA y Pan American
Energy LLC Suc. Arg. (Ver Cuadro N° 1).

Cuadro N° 1: Principales empresas productoras de petréleo crudo. Afio 2007, en

m3. . :
N° Empresa Operadora Total general %
1 |[YPFS.A ' 13.971.623 37,58%
2 |Pan American Energy LLC Suc. Arg. 6.138.724 16,51%
3 |Chevron Argentina S.R.L. 3.109.925 8,37%
4 |Petrobras Energia S.A. ' ' 2.928.369 7,88%
5 |OCCIDENTAL EXPLORATION OF ARG. INC. | 1.993.241 - 5,36%
6 |Tecpetrol S.A. 1.815.879 4,88%
7 |Total Austral S. A. 1.396.179 3,76%
8 |Pluspetrol S.A. 762.930 2,05%
9 [Petrolera Entre Lomas S.A. 698.272 1,88%
10 |PETRO ANDINA RESOURCES LTD. 636.347 1,71%

Fuente: Secretaria de Energia

50. Petrobras Energia S.A. participa en el total nacional con el 7,88% del petréleo
extraido, ubicandose 'en el puesto numero 4 de las mayores productoras de
petréleo crudo del pais. Las concesiones de explotacion de mayor envergadura de
la firma son operadas en la cuenca Neuquina de la cual extrae el 83,25% de su
petréleo (que representa el 6,56% del total nacional) mientras que las restantes
concesiones de explotacidon donde es operadora las posee en la cuenca Austral
(Ver cuadro N° 2).

Cuadro N° 2: Produccién de petroleo. Afio 2007

Area/Empresa - | Volumen en M3| Porcentaje
Petrobras Energia S.A. 2.928.369 7,88%
Petrobras en Cuenca/Austral 489.506 1,32%
. |Petrobras en Cuenca/Neuquina . 2.438.863 6,56%
N Total P‘é‘tnc_')leo Argentina 2007 37.175.657 100%

- . )
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Fuente: Secretaria de Energia

En la Secretaria de Energia, no figura Petrobras Energia SA como empresa que
participe de la extraccion en la cuenca del Golfo San Jorge debido a que no es
ope'rador en las UTE de la que forma parte; si lo es la empresa Tecpetrol para los

yacimientos de El Tordillo, La Tapera y Puesto Quiroga.

GAS NATURAL

52.

53.

54.

55.

56.

El gas natural consiste en una mezcla de gases, en proporciones variables, pero
donde el metano (CH4) constituye mas del 70%. Otros gases qué pueden estar
presentes en proporciones apreciables son el nitrogeno (hasta el 20%), didéxido de
carbono (hasta el 20%) y etano (C2H8, hasta el 10%).

Proviene de la degradacion de materia organica. En muchos casos va asociado a
yacimientos de petréleo, aunque en otras ocasiones se descubre aislado. El
componente fundamental del gas natural, el metano, también puede producirse
artificialmente mediante la fermentacion bacteriana de materia organica (por

ejemplo en una depuradora de aguas residuales).

El gas natural ocupa el tercer lugar en el mundo entre las fuentes de energia
primaria mas utilizadas y representa la quinta parte del consumo energético, a
escala mundial. Las ventajas medioambientales que aporta y su alta eficiencia
como energia facilitaran un consumo aun mayor durante los préximos afios. La
Agencia Internacional de la Energia considera que en el afio 2015 la demanda de

gas natural en el mundo sera superior en mas de 76% a la equivalente en 1993.

Argentina, productora destacada de América del Sur, es segunda en el mundo en
ta utilizacion del gas natural, para uso residencial, industrial, de generacion

eléctrica y como combustible automotriz -GNC.

Cabe aqui, la misma mencion para el argumento desarrollado por las partes
donde exponen la atomizacion de los productores de gas, vislumbrando en las

estkadisticas\ de la Secretaria de Energia la misma estructura que para el caso del
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petréleo, donde las 5 primeras firmas producen el 80,15% y las 10 primeras
extraen el 94,91% del Gas Natural del pais, mostrando por lo tanto mayores
niveles de concentracion que para el caso del crudo. En esta oportunidad destacan
por su alto ﬁivel de produccion las empresas YPF SA, Total Austral SA y Pan
American Energy LLC Suc. Arg. (Ver Cuadro N° 3).

Cuadro N° 3: Principales empresas productoras de Gas Natural. Aho 2007, en
miles de m3. :

N° Empresa Operadora Total general %

1 |YPF S.A. 14.647.659 28,78%
2 |[Total Austral S. A. 12.768.223 25,09%
3_|Pan American Energy LLC Suc. Arg. 5.842.909 11,.48%
4 |[Petrobras Energia S.A. 4.804.760 9,44%
5 |PLUSPETROL ENERGY S.A. 2.726.794 5,36%
6 |[PETROLERA LF COMPANY SRL 2.031.455 3,99%
7 |Tecpetrol S.A. 1.772.254 3,48%
8 |Pluspetrol S.A. 1.672.901 3,29%
9 |APACHE ENERGIA ARGENTINA S.R.L. 1.122.888 2.21%
10 {Chevron Argentina S.R.L. 913.497 1,79%

Fuente: Secretaria de Energia

57. Nuevamente; la empresa involucrada compradora se encuentra en el puesto
numero 4 dentro de las mayores firmas extractoras de gas natural, con una

participacion del 9,44% del total nacional.

58. Las concesiones de explotacion de la firma son operadas nuevamente en las
cuencas Neuquina y Austral, de las cuales extrae el 50,21% y el 49,78%
respectivamente del gas natural de ia firma, destacandose una extraccion mas

equilibrada de este hidrocarburo entre ambas cuencas (Ver Cuadro N° 4).

Cuadro N° 4: Produccion de Gas Natural. Aiio 2007

Area/Empresa Xﬁ(lalleusm deenﬁg Porcentaje
Petrobras Energia S.A. 4.804.760 ©9,44%
Petrobras en Cuenca/Austral ~2.391.023 4,70%
Petrobras en Cuenca/Neuquina 2.413.737 4,74%
Total Gas Natural Argentina 2007 50.891.368 100%

Fuente: Secretaria de Energia

Ny
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Se hace aqui la misma salvedad que para el caso del petroleo crudo en cuanto a
que en la Secretaria de Energia, no figura Petrobras Energia SA como empresa
que participe de la extraccion en la cuenca del Golfo San Jorge debido a que no es
operador en Ia; UTE de la que forma parte; si lo es la empresa Tecpetrol para los

yacimientos de El Tordillo, La Tapera y Puesto Quiroga.

Etapas que atraviesan los Productos Involucrados hasta llegar al consumidor

final.

60.

61.

62.

63.

Tanto el petréleo crudo como el gas natural, son recursos naturales no renovables
que requieren una serie de transformaciones y acondicionamientos para su

posterior utilizacion.

i Proceso productivo del petroleo crudo

Conforme ha manifestado esta Comision, el proceso productivo por el que

atraviesa el petréleo puede descomponerse en cinco etapas bien definidas:

(1) la exploracion, y posterior extraccion;

(i) el transporte hasta las refinerias;

(iif) el proceso de refinacion hasta la obtencion de derivados;

(iv) la distribucion mayorista de los productos obtenidos en la refinacién; vy,

(v) la comercializacién minorista de los mismos.

Las operacién involucrada significa la ampliacion de las actividades del grupo
comprador en la etapa identificada como (i) mientras que las actividades
desarrolladas por este grupo en las etapas (i), (iii), (iv) y (v) son preexistentes al

inicio de la operacion.

Asimismo, dicha etapa de exploracion y extraccidon involucra las siguientes

actividades:

a) Q%encic_’m de un Permiso de Exploracion o Concesion de Explotacion otorgada

por la prochia donde se ubica el area.

s N,

5 g \ N Y




).T i

e = o D1/
@‘%/MMJ/({M(} a/ﬂ (()cafl'm'm/a/ y @/’//ll(t/}l-;’iffld' %/’A/Lcml
C-?%«'M/‘(M/(n e (én-mc)/m:m- C?%rf(mm—% p
_‘/)(/(.’thﬂ e ler %’tl'm//.(;/(wwa k’-?, lj

L(?'%nvzm}lv/'("f/z- -V accnad de

~*[Es COPIA FIEL
DEL ORIGINAL

b) Exploracion:
i. Estudios de prospeccion
ii. Registracién sismica
iil. .Perforacion de pozos exploratorios
c) Desarrollo:
i. Perforacion de pozos
ii. Instalaciones de Produccion:
1. Plantas de Tratamiento
2. Lineas de Conduccion ]
3. Sistemas artificiales de produccion
4. Equipos de medicion |
5. Instalaciones de almacenaje

d) Produccion (extraccion de petroleo crudo)

Il Proceso productivo del gas natural

64. Asimismo, y conforme tiene dicho esta Comision, la industria del gas natural puede

analizarse mediante las siguientes etapas del proceso productivo:

0] la exploracion, y posterior extraccion;

(i) transporte por gasoductos troncales de alta presién desde las areas de
produccion hasta los centros de consumo —city gate- ; y,

(iii) distribucion a través de redes de media y baja presion hasta los usuarios’
finales.

65. Las empresas involucradas actiian en el proceso productivo del gas natural en la
etapa identificada como (i) conforme lo indicado precedehtemente, mientras que la
actividad sindicada como (ii) ya era ejércida por Petrobras con anterioridad a la

operacion.

66. Asimismo, la etapa (i) puede ser analizada conforme las etapas identificadas en el

proceso de eﬁsloracién y extraccién del petroleo crudo.
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Debido a que los hidrocarburos extraidos no estan delimitados para ser
consumidos en una zona especifica, sino que al ser inyectados a los oleoductos,
gasoductos y poliductos pasan a formar la materia prima que puede ser procesada
por cualquier* refineria o enviado directamente a consumo. Por lo tanto la

sustitucion por el lado de la demanda es nacional.

Pero no es asi en la sustitucién por el lado de la oferta, donde las empresas no
podrian realizar la etapa de explotaciéon en cualquier parte del pais debido a que
existen zonas donde no se encuentran hidrocarburos, y las zonas donde existen
estan delimitadas por cuencas pkoductivas que requieren un permiso de
explotacidn de la autoridad competente.

Ademas las diferentes cuencas presentan caracteristicas geograficas, geolégicas y
geofisicas diferentes que junto con las normativas impositivas provinciales y el tipo
de petroleo que se extrae configuran mixes diferentes de costos e ingresos entre

las mismas y por lo tanto hacer mas atractiva la explotaciéon en una que en otra.

Adicionalmente, a todo titular de un permiso de exploracién, corresponde el
derecho de obtener una concesion exclusiva de explotacion de los hidrocarburos
que descubra en el area en la cual tiene el permiso. Para las concesiones de
explotacion, la Ley de Hidrocarburos establece una vigencia temporal de
veinticinco anos, a lo que debe adicionarse el tiempo pendiente del periodo de
exploracion al tiempo de convertirse cada lote, con la posibilidad de una prérroga

adicional de hasta diez afios.

Por lo tanto la sustitucion del lado de la oferta esta delimitada a la zona de cuencas

productivas y por restricciones legales para operar.

Por lo tanto, si bien el mercado geogréfico tiene alcance nacional, debe tenerse
presente que en el pais existen diversas cuencas geograficas de donde se extraen
petréleo y gas, por lo que en aras de analizar la presente operacion de

concentracion en términos mas estrictos es que se la analizara también a nivel de
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73. A continuacion se realizara una resefa de las principales cuencas para realizar las
‘actividades de exploracién y explotacion del petroleo crudo y gas natural.

74. En la Argentifia existen cinco cuencas productivas:

- Cuenca Austral

- Cuenca Cuyana _

- Cuenca del Golfo de San Jorge
- Cuenca Neugquina

- Cuenca Noroeste

Grafico N° 1: Cuencas Argentinas

Las cuencas argentinas
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Fuente: Informacion proporcionada por las partes.

75. De este modo, el mercado geogréfico relevante, para la evaluacion de esta
operacion, sera tomado en una primera instancia segun la cuenca de pertenencia
(ﬁé yacimiento involucrado para luego analizar el mercado nacional al cual esta

dirigido el consumo de este/insumo.
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Segun la informacion de la Secretaria de Energia, el Grupo Petrobras no posee
areas concesionadas, de exploracion no licitada y permisionadas en la cuenca del
Golfo San J.Srge, a la cual pertenecen los yacimientos trasferidos en la presente
operacion. No obstante, el grupo tampoco posee areas concesionadas, de
exploracion no licitada y permisionadas a través de su controlada Petrolera Entre
Lomas SA, donde se observa que esta ultima empresa solo opera en la cuenca
Neuquina’.

A su ves, se confirma la participacion de la empresa Petrobras Energia SA en la
Cuenca del Golfo San Jorge a través del consorcio que forma la UTE Area El

Tordillo, segun fuentes de la Secretaria de Energia.

A su ves, la empresa perteneciente al grupo, Petrolera Entre Lomas, confirma su
presencia en la cuenca Neuquina a través de su participacion en consorcios que
se suman a los yacimientos donde es operadora, no teniendo actividad en el Golfo
San Jorge a través de consorcios, informaciéon corroborada segun fuentes de la

Secretaria de Energia.

IV.4. EL MARCO REGULATORIO

77.
78.
- 79.

80.

La industria Argentina del petroleo y gas opera en el marco de la Ley de
Hidrocarburos N° 17.319 -~y sus normas complementarias y modificatorias-,
sancionada el 23 de junio de 1967 (B.O. 30-06-1967). El transporte y distribucién
del gas natural se encuentran excluidos de dicha ley, y su regulacion como servicio
publico corresponde a la Ley N° 24.076 (B.O. 12-06-1992) de Regulacion del

Transporte y Distribucion de Gas Natural.

Por otra parte, lé Ley N° 24.145 (B.O. 06-11-1992), de Provincializacion de
Hidrocarburos, dispuso la transferencia a las provincias de la propiedad de las
reservas de petréleo y gas ubicadas en sus territorios, incluyendo las areas costa
afuera hasta 12 millas marinas desde la Iihea de la costa. Las _transferencias se

instrumentarian una vez que (i) se sancione una nueva ley de hidrocarburos en
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81.

- 82.

reemplazo de la Ley de Hidrocarburos (condicion que resultd modificada a partir de
la reforma constitucional del afio 1994) y, segun corresponda, (ii) se extingan los
derechos de los titulares de permisos de exploracion y concesiones de produccion
vigentes. En estos Gltimos casos, la propiedad o dominio eminente de las reservas
continuaria correspondiendo al Estado Nacibnal hasta la extinciébn de los
respectivos permisos,.concesiones o contratos, en cuyo momento tendria lugar la
transferencia de la propiedad a las provincias.

La Ley de Hidrocarburos contemplaba entonces el otorgamiento de permisos de
exploracion, previo llamado a licitacion, por parte del Poder Ejecutivo Nacional (en
adelante “PEN"), habiéndose otorgado nuevos permisos de:exploracién bajo el

regimen conocido como “Plan Argentina”.

Ahora bien, el 6 de diciembre de 2006 se promulgoé la Ley N°:26.197 (B.O. 05-01-
2007) que modifica la Ley 17.319 principalmente en lo que se refiere a la titularidad
de los yacimientos que dejan de estar bajo jurisdiccién de la Nacion para pasar a
jurisdiccién provincial en aquellos casos que correspondiere. Se transcribe a

continuacion los principales aspectos modificados:

ARTICULO 1° — Sustitayase el articulo 1° de la Ley N° 17.319, modificado por el
articulo 1° de la Ley N° 24.145, por el siguiente:

Articulo 1°.- Los yacimientos de hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el
territorio de la Republica Argentina y en su plataforma continental pertenecen al

patrimonio inalienable e imprescriptible del Estado nacional o de los Estados

provinciales, segtn el ambito territorial en que se encuentren.

Pertenecen al Estado nacional los yacimientos de hidrocarburos que se-hallaren a
partir de las DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de base
establecidas por la Ley N° 23.968, hasta el limite exterior de la plataforma
continental.

Pertenecen a los Estados provinciales los yacimientos de hidrocarburos que se
encuentren en sus territorios, incluyendo los situados en' el mar adyacente a sus
costas hastauna distancia de DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas
def(hg establecidas por la Ley N° 23.968.
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Pertenecen a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires los yacimientos de
hidrocarburos que se encuentren en su territorio.

Pertenecen akla provinqia de Buenos Aires o a la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, segun corresponda a sus respectivas jurisdicciones; los yacimientos de
hidrocarburos que se encuentren en el lecho y el subsuelo del Rio de la Plata,
desde la costa hasta una distancia méaxima de DOCE (12) millas marinas que no
supere la linea establecida en el articulo 41 del Tratado del Rio de la Plata y su
Frente Maritimo y de conformidad con las normas establecidas en el Capitulo Vil
de ese instrumento.

Pertenecen a la provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur,
aquellos yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en su territorio,
incluyendo los situados en el mar adyacente a sus costas hasta una distancia de
DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de base establecidas por la
Ley N° 23.968, respetando lo establécido en el Acta Acuerdo susbrita, con fecha 8

de noviembre de 1994, entre la referida provincia y la provincia de Santa Cruz.

Contintia el Articulo 2° reafirmando la devolucién al ambito provincial del control y

administracion de los yacimientos:

ARTICULO 2° — A partir de la promulgacion de la presente ley, las provincias

asumiran en forma plena el ejercicio del dominio originario y la administracion

sobre los yacimientos de hidrocarburos que se enconiraren en sus respectivos

territorios y en el lecho y subsuelo del mar territorial del que fueren riberefias,
quedando transferidos de pleno derecho todos los permisos de exploracion y

concesiones de explotacion de hidrocarburos, asi como cualquier otro tipo de

" contrato de exploracion y/o explotacion de hidrocarburos otorgado o aprobado por

el Estado nacional en uso de sus facultades, sin que ello afecte los derechos y las

“ obligaciones contraidas por sus titulares. -

Asimismo, segun explica el marco vigente, el titular de un permiso de exploracion

posee el derecho exclusivo de llevar a cabo las operaciones necesarias 0

adecuadas para la exploracion de petroleo y gas dentro del area espécifi,cada en el

iso. Cada permiso de exploracion sélo podra cubrir areas no exploradas de
ﬁk

hésta 10.000 {émetros cuadrados (15.000 kilometros cuadrados para exploracién
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submarina) y su plazo de vigencia podra ser de hasta 14 afos (17 afios para

exploracion submarina) segun se fije en los respectivos concursos.

Si el titular"de un permiso de exploraciéon hallara cantidades comercialmente
explotables de petréleo o gas, podra solicitar, y tendra derecho a obtener, una
concesion exclusiva para la produccién y explotacion de hidrocarburos. La
concesiéon de produccidn confiere a su titular el derecho exclusivo de extraer
hidrocarburos en el area cubierta por la concesion por un plazo de 25 afios (a los
que se debe adicionar los plazos no utilizados del permiso de exploracion al tiempo
de convertirse cada lote), el cual puede ser prorrogado por 10 afios adicionales,

previa solicitud al PEN o a las autonomias provinciales, segtin corresponda.

La concesién de explotacidén otorga asimismo a su titular prioridad en la obtencién
de la concesién de transporte para la evacuacion del petrc')léo y/o gas natural

extraido.

Los titulares de permisos de exploracion y concesiones de explotacion estan
obligados a llevar a cabo todas las obras necesarias para hallar o extraer
hidrocarburos, observando las técnicas mas modernas, racionales y eficientes, y a

realizar las inversiones especificadas en sus respectivos permisos o concesiones.

Asimismo, tales titulares deben adoptar todas las medidas necesarias para evitar
dafios a los yacimientos, con motivo de la perforacién, operacion, conservacion o

abandono de pozos; evitar cualquier desperdicio de hidrocarburos; adoptar las

- medidas de seguridad aconsejadas por las practicas aceptadas en la materia, a fin

de evitar siniestros de todo tipo, dando cuenta a la autoridad de aplicacion de los
que ocurrieren; adoptar las medidas necesarias para evitar o reducir los perjuicios
a las actividades agropecuarias, a la pesca y a las comunicaciones, como asi
también a los mantos de agua que se hallaren durante la perforacion; y, en
general, cumplir las normas legales y reglamentarias nacionales, provinciales y

municipales que les sean aplicables.

s titulares de concesiones de explotacion tambien estan obligados a pagar

fegah’a§ al dobierno de ia provincia en la que se desarrolla la produccion, cuyo
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90.

91.

92.

monto oscila entre el 5% y el 12% del precio en boca de pozo (igual al precio FOB
menos los costos de transporte y otras reducciones) del crudo y el gas natural

producido.

Las concesiones vigentes establecen el nivel de las regalias en un 12%. La
extraccion de hidrocarburos por el titular de un permiso de exploracion con
anterioridad al otorgamiento .de una concesion de explotacion se halla sujeto al
pago de regalias del 15%. | '

Los permisos de exploraciéon y las concesiones de explotacion o transporte son
susceptibles de caducidad en caso de infraccion o incumplimiento de las leyes o
reglamentaciones aplicables, falta de pago de regalias o en caso de quiebra del
permisionario y/o concesionario. Operado el vencimiento o producida la caducidad
de una concesion de explotacion, los pozos e instalaciones de extraccion, equipos
de operacidon y mantenimiento y las instalaciones auxiliares = revierten

automaticamente al concedente, sin que medie pago alguno al concesionario.

La Ley de Hidrocarburos —con la modificacion antes descripta- contempla la
adjudicacién, por parte del PEN o de las provincias, segun corresponda, de
concesiones de 35 afnos de plazo para el transporte de petroleo, gas y productos

derivados del petréleo, tanto en el marco de licitaciones publicas como a quienes

- sean ftitulares de concesiones de explotacién a fin de permitirles evacuar la

93.

produccion del area respectiva.

El plazo de la concesién de transporte puede ser prorrogado por un periodo

adicional de diez arios, previa solicitud al PEN o a los Estados Provinciales, segtin
corresponda. El concesionario de transporte tiene derecho a transportar petroleo,
gas y productos derivados del petrdleo y a construir y operar oleoductos y
gasoductos, instalaciones de almacenamiento, estaciones de bombeo, plantas
compresoras, rutas, ferrocarriles, y otras instalaciones y equipos que resuiten
necesarios para'un eficiente sistema de transporte de petrdleo, gas y derivados del

petréleo.

04. El é%sionaﬁp de transpc'irte esta obligado a transportar hidrocarburos sobre una

|
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base no discriminatoria en nombre de terceros a titulo oneroso, tal obligacion
resulta de aplicacion sélo en la medida en que registre excedente de capacidad

disponible, y una vez satisfechoé sus propios requerimientos de transporte. -

ad 95. Finalmente, cabe destacar que el crudo y gas natural en boca de pozo no tienen su
precio regulado en forma directa, aunque desde el afio 2002 existe un régimen de
derechos de exportacion de hidrocarburos (petréleo y sus derivados), hoy
regulado por la Resolucion 394/2007 del Ministerio de Economia y Produccion, que
""" atenla el impacto de las variaciones internacibna_les de precio sobre el mercado
interno, y al mismo tiempo existe un régimen de registro y aprobacion de
operaciones de comercio exterior de hidrocarburos, regulado por el Decreto
645/2002 y sus modificatorios, tendiente a garantizar el abastecimiento domestico

tanto de petréleo como de sus derivados.

IV. 5. EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS NATURAL DEL GRUPO PETROBRAS EN LA
CUENCA INVOLUCRADA

96. La cuenca del Golfo San Jorge es una amplia regiéon ubicada en la Patagonica
central entre los paralelos 43 y 47 grados de latitud sur. Comprende la zoné
meridional de la provincia del Chubuf, la parte norte de Santa Cruz y gran parte de

- la plataforma continental argentina en el Golfo San Jorge. En consecuencia,
abarca areas dentro del actual continente (65%) y a su vez, de la plataforma

continental (35%).

97. Su forma es bastante irregular, presentado una mayor elongacién en la direccion
— este-oeste. Hacia el norte, sobrepasa el curso medio del Rio Chubut; por el sur, se
- extiende mas alla del rio Deseado; hacia el este, llega hasta el alto de basamento
’oriental, ya fuera de las aguas del engolfamiento; y hacia el oeste, llega hasta la

Cordillera de los Andes.

98. El area total de la cuenca se estima en unos 200.000 km2 de los cuales 70.000
km2 (35%) tienen interés petrolero (posibilidades potenciales de contener

hidrocarburos)\segun los congcimientos y datos actuales.
\ "
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99. A continuacion se realiza un analisis cuantitativo de la cuenca y de los yacimientos
objetos de operacién. Como se observa en el cuadro N° 5 la produccién de
petroleo del Golfo San Jorge promedid entre los afio 2005 a 2007 los 16.459.755
m3 totalizando en este periodo los 49.379.264 m3 de produccion de petréleo,
mientras que el yacimiento El Tordillo, el de mayor relevancia en la presente
operacion, promedio los 1.506.547 m3 en él mismo periodo totalizando 4.519.640
m3 de crudo. Los yacimientos Puesto Quiroga® y La Tapera tienen una produccion

‘ de petréleo marginal y poco relevante entre el periodo mencionado (Ver Cuadro
N°5).

Cuadro N° 5

Produccidn de Petroleo (m3)

Fecha GOLFO SAN PUESTO'
EL TORDILLO LA TAPERA
JORGE QUIROGA
TOTAL 2005 16.506.055 1.522.257 ' 2.536 1.108
TOTAL 2006 16.734.899 1.534.723 3.794 8.548
TOTAL 2007 16.138.310 1.462.660 5.575 15.455

Total General

de Petroleo

2005-07 49.379.264 4.519.640 11.905 25.110

100. Como se observa en el cuadro N° 6 la produccion de Gas Natural del Golfo vSan
Jorge promedié entre los afio 2005 a 2007 los 4.613.429 Mma3 totalizando en este
périodo los 13.840.288 Mm3, mientras que el yacimiento El Tordillo, el de mayor
relevancia en la presente operacion, promedio los 174.398 Mm3 en el mismo
periodo totalizando 523.194 Mm3 de gas, una proporcidn pequeia
comparativamente. Los yacimientos Puesto Quiroga’ y La Tapera tienen una
produccién de Gas Natural marginal y muy poco relevante entre el periodo

mencionado.
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Cuadro N° 6
5 Produccion de Gas Natural (Mm3)
~ Fecha GOLFO SAN PUESTO
EL TORDILLO LA TAPERA :
JORGE QUIROGA
TOTAL 2005 4.289.939 173.222 177 930
TOTAL 2006 4.604;809 178.895 2.459 751
. TOTAL 2007 | 4.945.540 171.077 96 684
Total General de
Gas Natural 13.840.288 523.194 » . 2.732 2.365 .
2005-07
~ | 101. Como conclusién de los datos, surge que es mayor la relevancia de los
~ mencionados yacimientos en la produccion de pétréleo y no asi en la produccion
de gas natural dentro de la cuenca de referencia. Ademas, como informan las
partes, la casi totalidad del producido de gas natural en el yacimiento de El Tordillo
se destina a su utilizacion como combustible para uso interno por lo que en este
mercado la Operacion no generaria preocupacion desde el punto de vista de
competencia. ‘
IV.5. EXPLORACION Y RESERVAS ESTIMADAS DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL
102. Las firmas que deseen iniciar fa busqueda de hidrocarburos deben contar con
un permiso de exploracion. Este confiere el derecho de ejecutar todas las tareas
- ’ que requiera la busqueda de hidrocarburos dentro del perimetro delimitado por el
,J\ permiso y durante los plazos establecidos por la Ley N° 17.319'. A todo titular de

? Incluye Puesto Quiroga Oeste.

" La ley N° 17.319 de Hidrocarburos establece en el articulo 23 que el plazo basico de los permisos de

exploracion es de nueve afios, subdividido en tres periodos de hasta cuatro, tres y dos afos
b respectivamente, previendo un eventual periodo de prorroga de hasta cinco afios. Para las concesiones
de/

pe\‘\

~.

’%::cién‘,\ misma ley establece unavigencia de veinticinco afios, a los que deben adicionarse los
1
die

s del permiso de exploracion al tiempo de convertirse cada lote, con.una prérroga adicional de
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un permiso de exploracion le corresponde el derecho de obtener una concesién
exclusiva de explotacién de los hidrocarburos que descubra en el area sobre la

cual tiene el permiso.
v

103. A través del "Plan Argentina’, el Estado Nacional otorgo las licencias de
exploracién y explotacion de las distintas areas en las que se han subdividido las

regiones explorables del pais.

104.  Una forma de evaluar la rentabilidad de las areas a explotar es a través de las
estimaciones de reservas. Las reservas comprobadas se definen como aquellas
cantidades de hidrocarburo que, se estima, pueden ser recuperadas en forma
economica y con las técnicas disponibles a partir de los datos disponibles al
momento de la evaluacion. De aqui que toda reserva tenga.un cierto grado de
incertidumbre‘ya que depende principalmente de la cantidad y confiabilidad de los
datos y de la ingenieria disponible. Estas reservas pueden ser desarrolladas o no,

en funcion de la disponibilidad y el estado de las instalaciones o pozos.

105. Asimismo, las reservas probables se definen como aquellas a las que tanto los:
datos geologicos como los de ingenieria dan una razonable probabilidad de ser

recuperadas, aunque no alcanzan el grado de comprobadas.

106. La reservas posibles, por analogia, tienen un grado de certidumbre en cuanto a

su existencia y volumen menor que las reservas probables.

107. A continuacion se presenta el Cuadro N° 7 de las reservas comprobadas,
pfobables y posibles al 31 de diciembre de 2007, desagregandose en cuenca del
Golfo San Jorge en los yacimientos involucrado en Ia operacién como asi también

del total de la cuenca y del total nacional para los hidrocarburos petréleo crudo y

- ~ gas natural.

Cuadro N° 7: Reservas de Petréleo y Gas comprobadas, probables y posibles de

la cuencay yacimientos involucrados al 31 de diciembre de 2007.
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RESERVAS
CUENCA/YACIMIENTO OPERADOR COMPROBADAS PROBABLES POSIBLES
CUENCA GOLFO SAN JORGE ] PET GAS PET GAS PET GAS
{m3) (Mm3) (m3) {Mm3) (m3) .| (mma)
El Tordillo TECPETROL S.A, 20.318.000 925.000 2.425.000 218.000 2.680.000 218.000
La Tapera TECPETROL S.A. 10.000 0 350.000 0 ~ 0 0
Puesto Quiroga . TECPETROL S.A. 0 0 0| 0| 0 0l
Pueslo Quiroga ] 163.000 0 .198.000 1] 0 0
Pueslo Quiroga O 15.000 0 0 0 0 0
TOTAL Puesto Quiroga 178.000 0 198.000 0 0 0]
TOTAL AREAS INVOLUCRADAS 20.506.000 926,000 2.973.000 218.000 2.680.000! 218.000!
TOTAL CUENCA G. SAN JORGE 248.903.000] 41.046.600| 81,002.000| 18.225.000| 63.835.000] 19.469.000,
TOTAL PAIS 2007 415.913.163] 441,973.587| 150.139.791| 202.673.463| 140.868.088] 201.571.480
TOTAL PAIS 2006 411.262,281{ 446.155.970] 148.663.544] 227,038.681| 219.430.436] 251.708.876|

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion

108. Segln las estadisticas del organismo del Estado, la cuenca del Golfo San
Jorge posee mas de la mitad de las reservas comprobadas de pe{réleo del total del
pais, convirtiéndose por lo tanto en una zona estratégica desde el punto de vista
energético del pais. No es asi en el caso de las reservas comprobadas de gas
natural, donde la cuenca ti.ene un peso poco significativo en el total general. Las
mismas conclusiones son validas para las reservas probables petrdleo y de gas

natural.

109. Haciendo hincapié en los yacimientos involucrados, encontramos que la suma
de los mismos no genera un volumen significativo en comparacion con los totales
de la cuenca del Golfo para las reservas comprobadas, tanto de gas natural como

de petroleo.

110. Lo mismo sucede para la suma de los volumenes del los yacimientos
involucrados en cuanto a las reservas probables tanto de petréleo como de gas
natural en comparacién con las cifras que registra para las mismas reservas el total

de la cuenca del Golfo San Jorge.
IV. 7. EFECTOS DE LA CONCENTRACION

111. Pasaremos a analizar los efectos que sobre la competencia tiene la operacion
notificada poniendo el foco en la cuenca a la que pertenecen las areas objeto de
estudio, destacando que el Grupo Petrobras solo figuraba en la misma a través de

Ia"}){ticipacic’) en las UTE’s donde justamente aumenta su parte a través de la
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actual operacion de concentracion.

112.  En el Cuadro N° 8 se expone la produccion del Grupo Petrobras en los
yacimientos involucrados seglin su porcentaje de participacion antes de la
operacion cuando su parte era del 21,951% en las UTE’s donde el operador es la

empresa Tecpetrol.

Cuadro N° 8
-Produccion de Petréleo (m3), segtin
GOLFO SAN 21,951% AREAS % AREAS-
Fecha
JORGE PUESTO SUMADAS CUENCA
EL TORDILLO | LA TAPERA
QUIROGA
TOTAL 2005 16.506.055 334.151 557 243 334.950 2,03%
TOTAL 2006 16.734.899 336.837 833 1.876 339.596 2,03%
TOTAL 2007 16.138.310 321.069 1.224 3.392 325.685 2,02%
Total General
. de Petroleo 49.379.264 992.106 2.613 5.512 1.000.231 2,03%
2005-07
Fuente: Secretaria de Energia.
113. Como se observa en el cuadro precedente, la participacion del Grupo antes

de la operacién alcanzaba en promedio para los tres udltimos arfios el 2,03% del
total de Ié extraccion de petréleo crudo de la cuenca del Golfo San Jorge. A
continuaciéon, en el Cuadro N° 9, se expone la participacién del Grupo después de
la operacion con el 35,6706% de participacion en ambas UTE’s. El aumento de
Petfobras en la participacion de la cuenca es en promedio para los tres ultimos

anos del 3,29% en cuanto a petréleo crudo se refiere.

Cuadro N°9

Produccion de Petréleo (m3), segun ' ‘
GOLFO SAN AREAS % AREAS-

Fecha 35,6706% »
\ RGE SUMADAS CUENCA
EL TORDILLO | LA TAPERA PUESTO
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TOTAL 2005 16.506.055 542,998 905 395 544.298 3,30%
TOTAL 2006 16,734.899 547.445 1.353 3.049 551.847 3,30%
TOTAL 2007 16.138.310 521.740 1.989 5.513 529.241 3,28%
Total General
de Petroéleg 49.379.264 1.612.183 4.246 8.957 1.625.386 3,29%
2005-07
114. Por lo tanto, la presente operacién significaria un aumento del 1,26% de la

participacion del Grupo Petrobras en la extraccion de crudo de la cuenca del Golfo

San Jorge para el afio 2007, y del 1,26% como promedio para los tres Ultimos
afos (Ver Cuadro N° 10). '

Petrobras antes de la operacion con su parte accionaria del 21,951% representd

en promedio para los tres Ultimos afios un porcentaje del 0,84% del total de gas

Cuadro N° 10

Cuadro N° 11

prq cido de Ia cuenca del Golfo San Jorge (Ver Cuadro N° 11).

% AREAS- % AREAS-
Fecha CUENCA con CUENCA con DIFERENCIA
21,951% 35,6706
TOTAL 2005 2,03% 3,30% 1,27%
TOTAL 2006 2,03% 3,30% 1,27%
TOTAL 2007 2,01% 3,27% 1,26%
Total General
de Petroleo 2,02% 3,29% 1,26%
2005-07
_f\
\N : 115.  Asi mismo, en la extraccion de Gas Natural, la participacion del Grupo
[ W
l
|
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Produccion de Gas Natural (Mm3),
GOLFO SAN seglin 21,951% AREAS % AREAS-
Fecha
.. JORGE PUESTO SUMADAS CUENCA
—~ . ELTORDILLO | LA TAPERA

QUIROGA
TOTAL 2005 4.289.939 38.024 39 ' 204 38.267 0,89%
TOTAL 2006. 4.604.809 39.269 540 165 39.974 0,87%
TOTAL 2007 4.945.540 37.553 2 150 37.724 0,76%

Gas Natural
e 13.840.288 114.846 600 519 115.965 0,84%
2005-07

116. Como consecuencia de la presente operacion de concentracién, el Grupo
aumenta su participacion en la extraccion de gas al 1,37% en promedio para los

~ tres dltimos afios en la cuenca de referencia (Ver Cuadro N° 12).

-

Cuadro N° 12

Produccion de Gas Natural (Mm3),
GOLFO SAN segun 35,6706% AREAS % AREAS-
Fecha
JORGE PUESTO SUMADAS CUENCA
EL TORDILLO | LA TAPERA
QUIROGA
TOTAL 2005 4.289.939 61.789 63 332 62.184 1,45%
TOTAL 2006 4.604.809 63.813 877 268 64.958 1,41%
TOTAL 2007 4.945.540 61.024 34 244 61.303 1,24%
Gas Natural
i 13.840.288 186.627 974 844 188.445 1,37%
AN 2005-07
. i rticipacion en la cuenca en un 0,48%
117. Por analogia, el Grupo aumenta su participacion en la cu ,

b para el afo 2007 y un 0,52% en promedio para los tres ultimos afios (Ver Cuadro

) § L Cuadro N° 13
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% AREAS- % AREAS-
Fecha CUENCA con CUENCA con DIFERENCIA
21,951% 35,6706
o TOTAL 2005 0,89% 1,45% 0,56%
’ TOTAL 2006 0,87% 1,41% 0,54%
TOTAL 2007 0,76% 1,24% 0,48%
Promedio 2005-
0,84% 1,36% 0,52%
07
118. Como conclusién, la operacién de concentracion le reportara al Grupo
Petrobras un incremento para el afio 2007 del 1,26% en la extraccion de petréleo y
del 0,52% en la produccion de gas natural en la cuenca del Golfo San Jorge,
~ confirmando que la operacién no genera preocupacion desde el punto de vista de
~- ’ la competencia en los mercado relevantes analizados. No obstante, en el siguiente
paso se realiza el analisis para las reservas de hidrocarburos de la cuenca.
119.  Segun la participacion del 21,9510% de Petrobras anterior a la operacion, le
corresponden los siguientes volumen de reservas de Petréleo y Gas en las areas
involucradas (Ver Cuadro N° 14):
>
Cuadro N° 14
RESERVAS
CUENCAJYACIMIENTO COMPROBADAS PROBABLES POSIBLES
CUENCA GOLFO SAN JORGE PET GAS PET GAS PET GAS
) {(m3) {Mm3) (m3) (Mm3) - (m3) {Mm3)
El Tordillo 4.460.004] _ 203.047] _ 532.312 47.863]_ 588.287 47.353
La Tapera 2.195 0 76.829 0 0 0
ff\ Puesto Quiroga 0 0 0 0 0 0
— Puesto Quiroga 35.780 0 43.463 0 0 0
' Puesto Quiroga O 3.293 0 0 0 ] 0
TOTAL Puesto Quiroga 39.073 ) 43.463 0 0 0
! TOTAL AREAS INVOLUC RADAS 4.501.272| _ 203.047] _ 652.603] 47.853]  588.287 47.853
\ TOTAL CUENCA G. SAN JORGE 248.903.000] 41.046.600] 81.002.000] 18.225.000] 63.835.000| 19.469.000
; TOTAL PAIS 2007 415.913.163] 441.973.587] 150.139.791] 202.673.463| 140.868.088| 201.571.480
i
: TOTAL PAIS 2006 411.262.261] 446.155.970] 148.663.544] 227.038.681] 219.430.436] 251.708.876
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Petréleo son los siguientes (Ver Cuadro N° 15).

Cuadro N° 15

. RESERVAS
CUENCA/YACIMIENTO COMPROBADAS PROBABLES . POSIBLES
CUENCA GOLFO SAN JORGE PET GAS PET GAS PET GAS
(m3) (Mm3) {(m3) (Mm3) (m3) {Mm3)
El Tordillo 7.247.553 329.953 865.012 77.762 955.972 77.762
La Tapera 3.567 0 124.847 0 0 0
Puesto Quiroga 0 0 0 0 0 0
Puesto Quiroga 58.143 0 70.628 0 0 0
o Puesto Quiroga O 5.351 0 0 0 -0 0
TOTAL Puesto Quiroga 63.494 0 70.628 0 0 0
TOTAL AREAS INVOLUCRADAS | 7.314.613 329.953|  1.060.487 77.762 955.972 77.762
TOTAL CUENCA G. SAN JO| 248.903.000 41.046.600| 81.002.000] 18.225.000| 63.835.000| 19.469.000
TOTAL PAIS 2007 415.913,163] 441.973.587| 150.139.791] 202.673.463] 140.868.088] 201.571.480
TOTAL PAIS 2006 411.062.081] 446.155.970| 148.663.544] 227.038.681] 219.430.436] 251.708.876
VN 121. Concluyendo, y tomando en cuenta las participaciones de Petrobras antes y
después de la operacion notificada en cuanto a reservas hidrocarburiferas, la firma
aumenta en 1,13% y 0,31% sus posiciones en las reservas comprobadas de
petroleo y gas respectivamente segun la cuenca del Golfo San Jorge, y en un
0,68% y 0,03% en las reservas comprobadas teniendo en cuenta el total nacional
para el afio 2007 (Ver Cuadro N° 16).
- Cuadro N° 16
RESERVAS
COMPROBADAS PROBABLES POSIBLES
DIFERENCIA PET GAS PET GAS PET GAS
% % % % % %
AREAS INVOLUCRADAS SOBRE . . o 169 0.58% 0.15%
TOTAL CUENCA 1,13% 0,31% 0,50% 0,16% /58% \15%
= AREAS INVOLUCRADAS SOBRE . o . 0.01% 0.26% 0.01%
- TOTAL PAIS 2007 0,68% 0,03% 0,27% 01% 26% 01%

'122.  De lo expuesto se observa que la-operacién que se notifica tiene un impacto

marginal en la concentracion dentro de los limites de la Cuenca del Goifo San

Jorge en cuanto a extraccion y reservas de petroleo crudo y gas natural, y genera

una concentracion menos relevante aun a nivel nacional.
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no se advierte que la presente operacion pueda restringir o distorsionar la

competencia de modo que pueda generar perjuicio al interés economico general.

S

V. CLAUSULAS DE RESTRICIONES ACCESORIAS

124. En los instrumentos acompafiados por las partes no se advierte la existencia de

clausulas de restricciones accesorias.

VI. CONCLUSIONES

125. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA coricluye que la operacién de concentracién
economica notificada no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no'disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que puedé resultar perjuicio al

interés econémico general.

126. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
| aconseja al' SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR autorizar la
operacion notificada que consiste en la cesion por parte de ENERGY
DEVELOPMENT CORPORATION (ARGENTINA), INC., SUCURSAL ARGENTINA
a favor de PETROBRAS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA del CIEN POR CIENTO
(100%) de su porcentual de participacién, esto es el TRECE COMA SIETE MIL
CIENTO NOVENTA Y SEIS (13,7196%), en las concesiones de explotacion,
concesiones de transporte y los Contratos de Unién Transitoria de Empresas
detailadas en el punto 1.1 del presente Dictamen, de acuerdo a lo previsto er{} el
Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.1%6. _ \
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