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Se presenta ante esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia ! Sr.
Marcelo A. Den Toom, solicitando se confirme su entendimiento en ¢l sentide de que la
creacion de una soctedad, con las particularidades que describe en su presentacién, no
constituiria una operacién de concentracion economica en los términos del art. 6° de la ley
25 156, v por io tanto no se encontraria sujeta a la obligatoriedad de notificacion a la CNDC -

El consultante scfiala que se trata “de fa comstitucion de nna sociedud
andnima, entidad financiera™ por parte de dos grupos que en razon de la confidencialidad
solicitada identifica como “A” vy “B" Al grupo “A” se lo deseribe como dedicado
principalmente a la fabricacion y comercializacion de vehiculos automotores, ¥ al grupe “B”
como “ctrilante, entre ofras sociedades, de un banco comercicd con actividades en rodo el
pais” -

Se indica como “proposito de la formacion de la soviedad” el ofrecer
financiamiento destinado a la adquisicion de vehiculos nuevos comercializados por “A™ o
usados de cualquier marca “a la clientela de las redes comerciales de “A”, “axi comr fu
prestacicin de servicios conexos con esa actividad financiera, en particidar fos e leasing,
garaeiia extendida y - a través de entidades awtorizadas af cfecio - seguros” -

Adicionalmente las partes contemplan la suscripcion de “un comrate de
prestacion de vervicios mediante ef cual "R prestard servicios operalivos admiistraines
refuctionados con la mieva socledad y con lg celebracion de convenios de finaniciacion con la
clientela e las redes comerciales de “A", las gestiones relacionadas con effa <l cobro
extraprdicial y la administracion del cobro judicial”, ete -

Destaca que “ef elemento que aporta A" o la xociedad podria resumirse cn in
posthilicld de gue fas personas que concurran a su red para udquirir vehiculoy de su marca
o nsados de ofra marca tengan accese a la financiacion proporcionada por g {mevaj
Socivdad a través del contrate de prestacion de servicios con “B". Esta wltima, por otve lado,
proporcionard une actividad de fingnciacion y adminisiracion que ya presia v seguirg
prestands en forma separada, incluse a otras empresas fubricanies..” -

Puntualiza que “A” y “B” “fendran igual participacion en la Sociedad y su
drrectorio, debiendo las resofuciones ser adaptadas por unanimidad” -

No obstante advierte que las partes podran transferir sus acciones en la nueva
sociedad upa vez transcurndos cuatro afios contados a partir de la fecha en que el BCRA
alorgue a la sociedad en formacion la autorzacidn para operar coma entidad financiera. Asi,
en ¢ supuesto planteade por el consultante, “A”, fabricante/comercializador de vehiculos
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aulomolores, tendrd una opeion de compra sobre las acciones de uB”, entidad bancana, y esta
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ultima una Dpf_‘.lél'l de venta de “A” de esas mismas acciones -

De cjercerse las opciones referidas, quien pasaria a tener el control de la nueva
sociedad seria, obviamente, “A”, el productor/comercializador -

St bien no sc hace explicito en la presentacion, sc entiende que la suma del
volumen de negocio total del conjunto de empresas participantes en la operacion supera los
montos requeridos en el art. 8 de la l.ey 25,156, y por ello se presenta la consulta requerida -

En virtud de la informacion suministrada, csta Comision entiende que estando
aplazado a cuatro afios —contados a partir de la fecha en que el BCRA otorgue a la saciedad en
formacion 12 autorizacion para operar como entidad financiera- el gjercicio de la opcidn de
compra sobre las acciones de la sociedad en formacion (junto con la correspendiente opeion de
venta de esas mismas acciones), y que los efectos de la resoiucion del art. 13 de la Ley 25.156
expriran al afio de fa misma', fa operacién descripta no ha de ser analizada ante tempus. Ello sin
perjuicio de la subsistencia de la obligacién de las partes de efectuar la notificacion del art. 87
de ia Ley 25.156 al momento de gjercitarse de manera efectiva las opciones reciprocas compra-
venta en la operacion descripta.

No obstante, se hace saber que la presente opimdn consultiva ha tenido en

cuenta, come sustento factico, lo relatado en el escrito presentado por lo que, cualquier
omisién o modificacion de las circunstancias referidas, invalida los conceptos aqui vertidos -
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