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OPINION CONSULTIVA N° Y : f 

BUENOS AIRES 1 6 W W ° ° " n 

Se presenta ante esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia el Sr 
Marcelo A. Den Toom, solicitando se confirme su entendimiento en el sentido de que la 
creation de una sociedad, con las particularidades que describe en su presentation, no 
constituiria una operation de concentration economica en los terminos del art, 6° de la ley 
25.156, y por lo tanto no se encontraria sujeta a la obligatoriedad de notification a la C N D C -

El consultante senala que se trata "de la constitution de una sociedad 
anonima, entidad fmanciera" por parte de dos grupos que en razon de la confidencialidad 
solicitada identifica como "A" y "B". AJ grupo "A" se lo describe como dedicado 
principalmente a la fabrication y comercializacion de vehiculos automotores, y al grupo "B" 
como "controlante, entre otras sociedades, de un banco comercial con actividades en todo el 
pais".-

Se indica como "propositi) de la formation de la sociedad1 el ofrecer 
fmanciamiento destinado a la adquisicion de vehiculos nuevos comercializados por "A" o 
usados de cualquier marca "a la clientela de las redes comerciales de "A", "asi como la 
prestation de servicios conexos con esa actividad fmanciera, en particular los de leasing, 
gamutia extendida y - a troves de entidades auiorizadas al efecto - seguros" .-

Adicionalmente las partes contemplan la suscripcion de "un contrato de 
prestacion de servicios mediante el cual "B" prestard servicios operativos administrativos 
relacionados con la nueva sociedady con la celebration de convenios de financiacion con la 
clientela de las redes comerciales de "A ", las gestiones relacionadas con ella, el cobro 
extrajudicialy la administration del cobro judiciaF\ e t c -

Destaca que "el elemento que aporta "A " a la sociedad podria resumirse en la 
posibilidad.de que las personas que concurran a su red para adquirir vehiculos de su marca 
o usados de otra marca lengan acceso a la financiacion proporcionada por la (nueva) 
Sociedad a tra\>es del contrato de prestation de servicios con "B ". Esta ultima, por otro lado, 
proporcionard una actividad de financiacion y administration que ya presta y seguird 
prestando en forma separada, incluso a otras empresas fabricantes..." -

Puntualiza que "A" y "B" "tendrdn igual participation en la Sociedad y su 
directorio, debiendo las resoluciones ser adoptadaspor unanimidad\~ 

No obstante advierte que las partes podran transferir sus acciones en la nueva 
sociedad una vez transcurridos cuatro afios contados a partir de la fecha en que el BCRA 
otorgue a la sociedad en formation la autorizacion para operar como entidad fmanciera. Asi, 
en e! supuesto planteado por el consultante, "A", fabricante/comercializador de vehiculos 
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automotores, tendra una opcion de compra sobre las acciones de "B", entidad bancaria, y esta 
ultima una opcion de venta de "A" de esas mismas acciones.-

De ejercerse las opciones referidas, quien pasaria a tener el control de la nueva 
sociedad seria, obviamente, "A", el productor/comercializador.-

Si bien no se hace explicito en la presentation, se entiende que la suma del 
volumen de negocio total del conjunto de empresas participantes en la operacion supera los 
montos requeridos en el art. 8 de la Ley 25.156, y por ello se presenta la consulta requerida -

En virtud de la information suministrada, esta Comision entiende que estando 
aplazado a cuatro anos -contados a partir de la fecha en que el BCRA otorgue a la sociedad en 
formation la autorizacion para operar como entidad financiera- el ejercicio de la opcion de 
compra sobre las acciones de la sociedad en formation (junto con la correspondiente opcion de 
venta de esas mismas acciones), y que los efectos de la resolution del art. 13 de la Ley 25.156 
expiran al ano de la misma1, la operacion descripta no ha de ser analizada ante tempus. Ello sin 
perjuicio de la subsistencia de la obligation de las partes de efectuar la notification del art. 8° 
de la Ley 25.156 al momento de ejercitarse de manera efectiva las opciones reciprocas compra-
venta en la operacion descripta. 

No obstante, se hace saber que la presente opinion consultiva ha tenido en 
cuenta, como sustento factico, lo relatado en el escrito presentado por lo que, cualquier 
ornision o modification de las circunstancias referidas, invalida los conceptos aqui vertidos.-
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1 Cf. Articulo 15 Res. SICyM N° 726/99 - Normas de Procedimiento para el Tramite de las Notificacioncs 
Obligatorias de Concentraciones Economicas Previstas en el Capitulo III de la Ley 25.156.-


