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VISTO el Expediente N° S01:0141711/2009 del Registro del MINISTERI(
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion economica en las qu
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar I
notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE L/
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS
en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 6° a 16 y 5t
de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inicidé como consecuencia de k
consulta efectuada por las firmas BANCO MACRO S.A. y NUEVO BANCO BISE!
S.A., ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que los consuitantes expresan que actualmente, las firmas BANCC
MACRO S.A. y NUEVO BANCO BISEL S.A. se encuentran en un proceso de fusior
por el cual la frma BANCO MACRO S.A. absorbera a la firma NUEVO BANCC
BISEL S.A.

je, Ios consultantes destaban que con fecha 4 de septiembre de 2006

‘/ ’

mediante J# Resolucion N° 15 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR, s
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aprob6 la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion por

parte de la firma BANCO MACRO S.A. del NOVENTA Y DOS COMA SETENTA' Y

- TRES POR CIENTO (92,73 %) del capital social de la firma NUEVO BANCO BISEL

SA

Que asimismo, los consultantes en la presente opinion sostienen que en
el caso de la fusion traida a consulta no existe toma de control en los términos del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156, toda vez que la misma se producira entre DOS (2)
entidades que forman parte de un mismo grupo econémico, importando la fusion
s6lo una reorganizacion societaria.

Que en este sentido manifiestan su entendimiento de que la operacién de
concentracion econdmica se encuentra exenta de notificacion conforme lo
establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156.

Que en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA considera que en el caso bajo consulta, y en los
términos en que ha sido planteado, no existe una toma de control en los términos de
la Ley N° 25.156, toda vez que la fusién se producira entre DOS (2) entidades
financieras que forman parte del mismo grupo econémico, importando dicha
operacion so6lo una reorganizacion societaria.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
emitido su dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior disponer
que la operacion traida a consulta no encuadra en el Ar@iculo 6° de la Ley N° 25.156
y por lo tanto ng se éncuentra sujeta a la obligacion de notificacion prevista en el

Articulo 8° ;dél ismo cuerpo legal, y asimismo hacer saber a los consultantes que la
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presente opinion gonsultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la
documentaciéon e informacion presentada por las partes por lo que si los hechos
relatados o la documentaciéh aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria
inaplicables los conceptos aqui vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en dicho dictamen, al cual
cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como
Anexo QUe con CINCO (5) hojas autenticadas forma parte integrante de la presente
resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto
en virtud de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de
julio de 2006 de la ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex -

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Exceptuiase del control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley
N° 25.156 la operacion traida a consulta por las empresas BANCO MACRO S.A. y
NUEVO BANCO BISEL S.A.

ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes que la presente opinion consultiva
ha sido emitida valorquo como sustento factico la descripcion realizada en los
escritos obrant.js e ,é' expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados
fueran f.a};s'”d‘s[o/ﬁcompletos, ellos tornarian inaplicables los conceptos aqui vertidos.

VA

.
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ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen
N° 757 de fecha 7 de octubre de 2009 emitido por la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, que en CINCO (5) hojas aﬁ%nticadas se agrega como
Anexo a la presénte medida. / 4

ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese y archivq'gé.

/ e /’ ”

/
Lic. MARID GUILLE
SECRETARI DE COMEACIQ) INTERIOR
RAISTERID E ECOHDIA Y ARAGAS PUBLICAS
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Exp. N° 801:0141711/09. (OPI N° 170y HGM/SeA-LDA
Opinién Consultiva N° 45+
BUENOS AIRES, =7 0CT 2009

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen_'ref‘,e'rido,va Ia‘s‘a'CtuaJciohes que
tramitan por Expediente N°® S01:0141711/2009 caratulado: “BANCO MACRO S.A.‘.Y NJUEVO
BANCO BISEL S.A. S/ CONSULTA INTERPRETACION. LEY 25,156 (OPI N°170)*, del
Registro del Ministerio de EcOnomia y Finanzas Pu,blicés,“e iniciada_éen virtud de la consulta
efectuada en los términos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/01 reglémentarib de. lé Ley N°
25156y Resolucron SCT N° 26/06, por parte de BANCO MACRO SA Y NUEVO BANCO
BISEL S.A.

Il SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

1. BANCO MACRO S.A. (en adelante "BANCO MACRO’) e‘s:uné entidad financiera
constituida conforme las leyes de- la Republica Argentlna La mlsma actua en-el
mercado local como banco comerma! definido- por Ia Ley de Entldades Ftnancueras N°
21.526 (la “LEF") y tiene como actmdad prmcupal la mtermed:acnon y otros ser\nmos
financieros y bancanos Ello iincluye la realnzac:on de todas Ias operacnones actlvas

~ pasivas y de servicios que no resulten prohibidas por la LEF o por las normas que en

ese sentido dicte el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA"),

2. Los accionistaé de Banco Macro que poseen mas del 5% de su. capifal-social‘al dia de

la fecha son: (|) Jorge Horacio Brito 18,35%; (u) Jorge . Ezequ:el Carballo Delfin

16,56%: (iii) Accionistas Agrupados (del Exterior) 13, 35% y ANSES Fondo Sustentablej
26,62%. . | -

,& 3. NUEVO BANCO BISEL S.A. (en adelante “BANCO BlSEL") es una entldad flnancneraf
.‘ que ctug en el mercado Iocal como banco comermal deflmdo por la Ley N°-21. 526,
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que tiene como actividad principal la intermediacion y otros servicids financieros
bancarios, in¢luyendo la realizacion de todas-las operacnones activas, pasivas y de
servicios que no resulten prohibidas por la ley deentidades fmancueras 0. por las
normas que. en ese sentido dicte el BANCO CENTRALDE LA REPUBLICA
ARGENTINA (BCRA). | | |

4. El unico accionista de. BANCO BISEL que posee mas del 5% de su caputal social es el
BANCO MACRO con un 99,60%.

Il. LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

5. Los consultantes expresan que actualmente, el BANCO MAC‘RO y..elv BANCO BISEL
se encuentran en un proceso de fusion (artlculo 82 'y concordantes de la-Ley de
Sociedades Comermales 19. 550) por el cual el BANCO MACRO absorbera al- BANCO
BISEL, desapareciendo este Ultimo.

6. Los consultantes: destacan que con fecha 4 de septierﬁ_bre de 2008, mediante
Resolucion  SCI - N° 15/08, se aprobo la operaci()n:de' cbncehtfacién economica
consistente en la adquisicion  por. parte ‘de BANCO MACRO del 92,73% del ‘capital
somal de BANCO BISEL. '

7. Asimismo, los consultantes en-la presente oplnlon sostlenen que en el caso de la
fusion traida a. consulta no exnste toma de control en: los termlnos del artlculo 6° de Ia
Ley 25.156, toda vez que la misma se producnra entre dos Bancos que forman- parte
de un mismo grupo econdmico, |mportando la fusiéon solo una reorgamzacnon

societaria.

8. En ese sentido manifiestan su entendimiento de que la operacion de concentracién
econdmica se encuentra exenta de notificacion conforme lo establecido en el articulo

8° de la Ley 25.156.

PROCEDIMIENTO

El dla 16 de abril de 2009 se presentaron a esta Com13|on Namonal de ‘Defensa de Ia,
Com etencia en forma cohjunta los apoderados de Ias flrmas BANCO MACRO y:
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BANCO BISEL a fin de requerir una opinién consultiva respecto. de la obligacion di
notificar la concentracién econdmica en los términos del Articulo 8 del Decreto PEN N
89/01 y Resolucion SCT N° 26/06. o

10. El dia 4 de mayo de 2009 esta CNDC hizo saber - al consultante que debiar
acompanar copia del documento mediante el cual se instru’méntaba la -operacior
traida a consulta vy drganigramas explicativos de la estructura de las empresas
notificantes, comunicandoles que hasta tanto no se diera cumplimiento alo ord'enédc
no se daria trémite a la presente ni:comenzaria a correrviaelg-plazb;éstablecidoﬂen é
articulo 8° del Decreto PEN N° 89/01, ” | G

11. Con fecha 12 de mayo de 2009 se presentaron los apoderados de las partes
notificantes a los efectos de cumplimentar en forma parcial el‘requerimiento efectuado
por esta Comlsmn Nacional, solicitando ademas una: prorroga ‘de: dlez dias : para

cumplir con la totalidad del requerimiento.

12. El dia 18 de mayo de 2009 en razon de la presentacién referida “ut supra” esta
~ Comisién Nacional hizo-lugar a la prérrogé solicitada pbr las‘ipartes__ po‘rel término de

10 dias, comunicandole a las mismas que hasta tanto no,,dierén't_ota“l: cumplimento a lo
solicitado oportunamente, no se-daria curso a la opinién»vsd]icitada ni 'ﬁCome_nzarié«a

correr el plazo establecndo enel artlculo 8° del Decreto PEN N° 89/01

13. Con fecha1 de junio de 2009 el apoderado de la firma: BANCO MACRO se presento a
los efectos de dar total cumplimento a lo requerido oportunamente por esta Comision

Nacional.

14. El dia 2 de junio de 2009 esta Comisiéon Nacional, advirtiéndo que a la~fecha,no se
encontraba aprobada la operamon de concentracion economlca ~recaida- en- el
expedlente SO1: 0219603/2006 caratulada "BANCO MACRO BANSUD NUEVO
BANCO SUQUIA y. BANCO NACION ARGENTINA S/ NOTIFICACION ARTICULO 8¢
LEY 25:156 (CONC 577) tal como habian aflrmado las partes not|f|cantes en el

escrito de inicio, y con5|derando que la resolucion de la- mlsma es de vutal |mp0rtan0|a

a los fines de proceder a resolver la oplmon consultlva de marras ‘se procedlo
| dlctado de la Resolucmn CNDC: N° 68/2009 a Ia suspensmn de los plazos
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Resolucion N° 26/06 en las presentes actuaciones hasta tanto -se dictara resolucior
administrativa en el Expediente N° S01:0219603/2006.

Asimismo, en la misma fecha se presento el apoderado: de la firma BANCO BISEL ¢
los efectos de ratificar la presentacion efectuada con fecha 1 de junio de 2009 por e
apoderado de BANCO MACRO. '

C,on fecha 24 de agosto de 2009 los apoderados de. Ias}.empresas' cohsultantes SE
presentaron ante esta Comisién Nacional a los efectos de solnc:tar la reanudacmn de

los plazos previstos‘enlas. presentes actuaciones.

ANALISIS.

Habiendo descrito en los apartados anteriores las. principales caracteristicas dela
operacion consultada, Corresponde en-esla mstanma que esta Cormsnon Nacnonal se

explda sobrela misma.
Esta Comision Nacional ha establecido a través de numerosas opiniones consultivas!

qué el Articulo 6 de la Ley N° 25.156 define a las concentraqignes economicas-como
la toma de control de una o varias'empresas a través de la realizacion de unévserie de
actos que dicho articulo-enumera. Es:decir, |0os actos objeto de notificacion obligatoria
siempre implican alguna forma de toma de control -sea- de lure 0.de facto- de una,

varias-empresas o de sus:activos.

En el caso bajo consulta, y en ]os'términ'os,en: que ha si‘d,o‘pl_arj‘teado, no existe una
toma de control en los términos de la Ley N° 25156, toda vez que la fusion se
producira entre dos entidades financieras que forman parte del. mismo_ ‘grupo

economico, importando dicha operacion sélo una reorganizacion societaria.

CONCLUSION.

En base a las consideraciones expuestas en los: parrafos precedentes, _estaComision

Nacional ‘de: Defensa ‘de la Cb‘mpetencia aconseja al SENQR} _S_ECRETAR—IO DE

IVAS N° 132,-148, 182, dictadas. los dxas 31 deJullo de 2001 20 de novnembre de

respectwamente entre otras.
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COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICA!
dlsponer que la operacion traida a consulta no encuadra en el Articulo 6° de la Ley N
25.156 y por lo tanto no se encuentra sujeta-a’la oblngacnon de notificacion prevnsta el
el Articulo 8° del mismo cuerpo legal. Asimismo, hacer: saber a los consultantes que
la presente opinion- consultlva ha sido emitida valorando. como sustento factico Iz
documentacion e informacion presentada por las partes, por Io que si-los hechos
relatados o la documentacion aportada fueran falsos 0 mcompletos ello tornanc
g/naphcables los conceptds aqui vertidos.

Dr. RICARDO NAPOLITANI

_ PRESIDENTE =

COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE:LA COMPETENCIA -

: L
" COMISION:NACIONAL DE DEFENSA
OE LA COMPETENGIA



