2010 - ANO DEL BICENTENARIO DE 1.4 REVOLUCION DE MAYO™

BUENOS AIRES,

VISTO el Expediente N° S01:0252676/2009 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las opcraciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya
envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25156, proccdbc su presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcgntrado en la orbita de la SECRETARiA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos 6° a Ié'y 58.de dicha ley.

Que la operacion notificada el dia 24 de junio de 2009 per_sigue la adquisici6|1 del CIEN
POR CIENTO (100 %) de las acciones de la firma PETRO ANDINA RESOURCES INC., mediante
una oferta publica de compra de acciones hostil realizada con’ fecha 19 de junio de 2009.

Que dicha oferta piblica de compra de acciones hostil, fue realizada por la empresa
PLUSPETROL RESOURCES CORPORATION N.V. a través de su subsidiaria UN- MILLON
CUATROCIENTOS SESENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS VEINTISIETE ( .462.627) ALBERTA
1'TD. |

Que de producirse ¢l cierre de la operacion, el CIEN POR CIENTO (100 %) de las
acciones de la firma PETRO ANDINA RESOURCES INC., y producidois los pasos Qeﬁinéntes de
acuerdo con la legislacion aplicable, quedara finalmente bajo el control. directo *de la firme
PLUSPETROL. RESOURCES CORPORATION N.V.

Que las sociedades involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de I

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados cn uso de la
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atribuciones conferidas por el Articulo 58 de la Ley N° 25.156, notificando la operacion en tiempo y
forma de acuerdo a lo dispuesto en ef Articulo 8° de dicha norma 'y su Decreto Reglamentario N° 89 de
fecha 25 de encro de 2001 |

Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términps del
Articulo 6°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156. |

Que la posible adquisicion de la empresa PETRO ANDINA RESOURCES IN(.j. por parté
de la firma PLUSPETROL RESOURCES CORPORATION N.V. debe ser notificada ante Ia
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dadé que las sociedades a adquirir
han instalado unidades de negocios en la REPUBLICA ARGENTINA mediante la constitucién de sus
subsidiarias y/o el establecimiento de sucursales.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el
Articulo 7° de la Ley N 25156, toda vez que de los elementos reunidos en las presentes actuaciones
no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar Ia'competencia de modo que
pueda resultar petjuicio al interés econdmico general. .

Que, por este motivo, la COMISION NAIClONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al seiior Secretario de Comercio Interior éutorizar la presente operacion de
concentracion economica consistente en la adquisicion del CIEN POR CIENTO (100 %) de las
acciones de la firma PETRO ANDINA RESOURCES INC., mediante una oferta publica de compra de
acciones hostil realizada por la firma PLUSPETROL RESOURCES CORPORATION N.V. a través
de su subsidiaria 'UN MILLON CUATROCIENTOS SESENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS
VEINTISIETE (1.462.627) ALBERTA LTD., en los términos del Articulo 13, inciso a) de la Ley N¢
25.156.

- Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 774 de fecha 22 ‘dc diciembre de
/' , ) . B
‘emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cab:
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remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte
integrante de la presente resolucion.
Que ¢l infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13 y 58 de 1a Ley N° 25.156.

Por cllo,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO I°- Autorizase la presente operacion de concentracion econdmica consistente en la
adquisicion del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la firma PETRO ANDINA
RESOURCES INC., mediante una oferta publica de compra de acciones hostil realizada por la firma
PLUSPETROL RESOURCES CORPORATION N.V. a través de su subsidiaria UN MILLON
CUATROCIENTOS SESENTA Y DOS MIL MIL SEISCIENTOS VEINTISIETE (1.462.627)
ALBERTA LTD., en los términos del Articulo 13, inciso a) de la Ley N¢ 25.156.
ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 774 de fecha
22 de diciembre de 2009 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la drbita de la SECRETARIA DE &.?OMERCI.O

“7

INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, qug’en CUARENTA Y

CUATRO (44) hojas autenticadas se agrega como Anexo a la presente medidg/

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N°
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Expte N° $01:0252676/2009 (Conc. N° 762) HGM/SeA-LDA-DG-MC -
DICTAMEN N° "} T4

BUENOS AIRES, 97 DIC 2009

SENOR SECRETARIO:
“—  Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de-
concentracion econdmica que tramita bajo el Expediente N° S01:0252676/2009 del Registro
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado: “PLUSPETROL
RESOURCES CORPORATION N.V. S/ NOTIFICACION ARTICULO 8° LEY 25.156 (CONC.
N° 762)".

' 1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La operacion

1. La operacion notificada persigue la adquisicion del 100% de las acciones de PETRO
ANDINA RESOURCES INC (en adelante PARI), mediante una oferta publica de compra
de acciones hostil (“OPA HOSTIL") realizada con fecha 18 de junio de 2009. Dicha OPA

N~ HOSTIL, fue realizada por PLUSPETROL RESOURCES CORPORATION N.V. (en

adelante PLUSPETROL) a través de su subsidiaria 142627 ALBERTA LTD. (en adelante

“PLUSPETROL CANADA").

2. PLUSPETROL CANADA fue constituida con el propésito de ser utilizada como vehiculo
juridico al sélo efecto de la propuesta de OPA HOSTIL. En consécueﬁcia, de producirse

\g\\ el cierre de | operacién, el 100% de las acciones de PARI, y producidos los pasos
|\ pertinentes de |acuerdo ton la legislacion aplicable, quedara finalmente bajo el control

' directo de PLUSPETROL
{6

X

\
.
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La oferta inicial consistié en la compra a un precio de Doélares Canadienses 8,10 en
efectiYo por cada accién, de todas las Acciones Clase A emitidas y en circulacién que
conforman el capital de PARI, junto con todos los derechos asociados y junto con las
Acciones Clase A que conforman el capital de PARI emitidos y en circutacion, ‘e
incluyendo todas las Acciones Ordinarias emitidas o en circulacion luego de la fecha en
que se hubiera realizado la oferta, hasta el plazo de vencimiento de la misma.

Como consecuencia de la OPA HOSTIL, PLUSPETROL debia reunir la conformidad del
100% de los accionistas de PARI o aquellos porcentajes menores que de acuerdo a la
ley de Canada le permitieran alcanzar el mismo objeto, para convertirse en titular del
100% de PARI.

Posteriormente, y a efectos de alcanzar las conformidades nece_sarias, con fecha 18 de
agosto de 2009, PLUSPETROL emitio una prorroga o extensiéon de la oferta hostil

oportunamente realizada, por la cual extendié su vencimiento hasta el 2 de septiembre
de 2009.

El 3 d;e Septiembre de 2009, la OPA HOSTIL inicial sufrié ciertas modificaciones en sus
términos y condiciones para que el alcance del objeto a adquirir se limite a la adquisicion
de sociedades con unidades de negocios en la Republica Argentina.

Asi, de manera simuitanea o con anterioridad al cierre de la operacion, PARI transferira
a favor de una nueva sociedad denominada 1485196 ALBERTA LTD (en adelante
EXPLORECO), subsidiaria en propiedad absoluta de PARI, las acciones de las que
directa o indirecfamente es titular en PETRO ANDINA (Barbados) LTD. y PETRO
ANDINA (Colombia) Ltd.

Para el caso en que se obtenga la aprobaciéon de la oferta, los accionistas de PARI
recibiran $ 7.6/ por accién y el nimero de acciones y warrants de EXPLORECO que se
determine.
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1.

La actividad de las partes
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El Comprador

PLUSPETROL es una sociedad constituida conforme las leyes de los Paises Bajoé
dedicada a la actividad energética e indirectamente a través de sus controladas a
actividades de inversion, exploraciéon y explotacion de hidrocarburos. Sus accionistas
que poseen mas de un cinco por ciento son: CENTAURO INVESTMENTS S.ARLL,
CENTURY HOLDINGS S.AR.L. y WILLOW TREE S.AR.L.

PLUSPETROL participa en las siguientes empresas: PLUSPETROL. S.A. (94,99%),
PLUSPETROL ENERGY S.A. (55%), ARGEMONE S.A. (95%), INGENIERIA_ TAURO
S.AILC.LF. (94,97%), PLUSPETROL CAPITAL S.AR.L (160%), PLUSPETROL
INVESTMENTS LTD. (100%), FENIX CORPORATION B.V. (100%), PLUSPETROL
RESOURCES CORPORATION (100%), PLUSPETROL INTERNATIONAL INC. (100%),
PLUSPETROL BOLIVIA CORPORATION (99%), PLUSPETROL PERU CORPORATION
S.A. (99%), PLUSPETROL NORTE S.A (55%), PENTA ENERGY CORPORATION
(100%)1, PLUSPETROL BRAZIL CORPORATION (100%), PLUSPETROL VENEZUELA
CORPORATION (100%), PLUSPETROL CHILE CORPORATION - (100%),
PLUSPETROL CHILE S.A. (100%), PLUSPETROL COLOMBIA CORPORATION
SUCURSAL COLOMBIANA (100%), PLUSPETROL COLOMBIA -CORPORATION
(100%), PLUSPETROL ANGOLA CORPORATION (100%), 1462627 ALBERTA LTD.
(100%),

PLUSPETROL S.A. es una sociedad constituida en la Republica Argentina que
desempernia las siguientes actividades: (i) Exploracién y explotacion de hidrocarburos; y,
(i) Generacion y comercializacion de energia eléctrica.

. PLUSPETROL S.A. es controlada por PLUSPETROL y participa en las siguientes

empresas: REFINERIA DEL NORTE S.A. (21,5%), OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
(11,9%), R F GAS S.A (15%). |
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Asimismo, PLUSPETROL S:A. participa en las siguientes UTEs: YPF SA—PLUSPETROL
SA-CIA GRAL DE COMBUSTIBLES SA-GRAN TIERRA ENERGY ARGENTINA SA-
PALMAR LARGO UTE (38,15%), PLUSPETROL S.A. / ENARSA CNQ-12 LAGUNA
BLANCA Union Transitoria de Empresas (80%), PLUSPETROL S A. / ENARSA CNQ-
14/A Union Transitoria de Empresas (80%).

PLUSPETROL ENERGY S.A. (en adelante PLUSPETROL ENERGY) es una sociedad
constituida en la Republica Argentina que desempena las sigunenfes actividades: (i)
Exploracion y explotacion de lwdrocarburos, y, (i) Generacion y Comercializaci()n de
energia eléctrica '

Los accionistas de PLUSPETROL ENERGY son PLUSPETROL RESOURCES
CORPORATION NV (55%) e YPF S.A. (45%). Asimismo, PLUSPETROL .ENERGY
participa en las siguientes empresas y consorcios: CEG S.A. (2,26%) y CEG Rio S.A.
(3%), CONSORCIO YACIMIENTO RAMOS (60,00%).

Empresa objeto:

16.

P17,

PARI es una empresa constituida en Canada, conforme las leyes de la provincia de
Alberta cuyas acciones cotizan en el mercado de la Bolsa de Toronto (Toronto Stock
Exchange), que opera con petroleo y gas natural. A través de sus controladas, realiza
operaciones de exploracion de petroleo y gas natural y actividades de desarrolio y
produccion principalmente en Sudaménca y el Caribe. Ninguno de los accionistas de
PARI es titular de mas del cinco por ciento (5%) del paquete accionario de la misma por
fo que se encuentran eximidos de presentarse ante esta Comision Nacional como parte

notificante

PARI mantiene participacion sobre las siguientes sociedades: PETRQ ANDINA .
RESOURCES SPAIN S.L.U (100%), PETRO ANDINA CANADA HOLDINGS LTD.
(100%), PETRO ANDINA RESOURCES LTD. (95%), PETROLERA PETRO ANDINA
RESOUQ()ES S A (MENDOZA) (95%), PETRO ANDINA (ARGENTINA) SA. (90%), .
PETRO/ANDINA|{ SPAIN $.L.U (100%), PETRO ANDINA RESOURCES LTD.
SUCURSAL ARGENTINA (100%), PETRO ANDINA HOLDINGS LTD (100%), PETRO
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ANDINA (BARBADOS) LTD. (100%), PETRO ANDINA (COLOMBIA)LTD. (100%),
PETRO ANDINA TRINIDAD LTD. (100%).

PETRO ANDINA RESOURCES LTD. SUCURSAL ARGENTINA (en adelante PARL
SUCURSAL ARGENTINA), es una sucursal de PETRO ANDINA RESOURCES LTD. (en
adelante PARL BERMUDA), sociedad constituida bajo las leyes de Bermuda. La
controlante final es PARI. ' '

PARL SUCURSAL ARGENTINA se encuentra inscripta en el Registro Publico de
comercio conforme la normativa del Art. 118 Ley 19.550 tercer parrafo, bajo el registro

2.302 L.i54 T “B” de Estatutos Extranjeros, con fecha 11 de diciembre de 1997.
| .

‘Su actividad es la exploracion, explotacion y produccion de hidrocarburos.

Principalmente su objeto se circunscribe a la produccion de petréleo en tanto su escasa

produccion de gas es solamente utilizada para autoabastecimiento en yacimientos®

propios.

PARL SUCURSAL ARGENTINA patrticipa en las siguientes UTEs y/o Consorcios de
empresas. PARL - YPF SA-PETROBRAS (47,48%), PARL — YPF (50%), PARL — YPF
(50%), PARL - Raiser — Enarsa (70%), PARL — PAMPETROL (50%), PARL - YPF
(50%).

PETRO ANDINA ARGENTINA S.A. (en adelante "PAR ARGENTINA”) es una sociedad ‘

constituida en la Republica Argentina cuyo objeto principal esta destinado al
asesoramiento y consultoria para la organizacion y funcionamiento de empresas
pertenecientes al sector de exploracion y explotacién de hidrocarburos. = - '

Al moménto de la oferta publica de acciones, el titular del 90% del capital social y ,
derechos de voto de PAR ARGENTINA es PETRO ANDINA RESOQURCES SPAIN
S.L.U. una sociedad constituida bajo las leyes del reino de Esparia. El 10% restante -
perteneceya PET ANDINA SPAIN S.L.U., sociedad constituida bajo las leyes del reino -

de Espana.
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24. PAR ARGENTINA no participa en ninguna compaiiia.

25. PETROLERA PETRO ANDINA RESOURCES S.A. (en adelante “PAR MENDOZA"), es
una sociedad constituida en la Republica Argentina para realizar actividades de
exploracion y explotacion de hidrocarburos. Sin embargo, desde su constituciéon y hasta
la fecha no ha tenido actividad alguna.

26. Al momento de la oferta publica de acciones, el titular del 95% del capital social y
derechos de voto de PAR MENDOZA es PARI. El 5% restante pertenece a 1185548
ALBERTA LTD., una sociedad constituida bajo las leyes de Canada.

i .

|
27. PAR MENDOZA no participa en ninguna compaiiia

ll.- ENCUADRE LEGAL

28. Las sociedades involucradas dieron cumplimiento a los requerimientos de esta
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados en uso de las
atribuciones conferidas por el articulo 58 de la Ley N° 25.156, notificando la operacioén
en tiempo y forma de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8 de dicha norma y su
Decreto Reglamentario N° 89/2001.

29. La operacion notificada constituye una concentraciéon econémica en los términos del
articulo 6°, inciso c) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

' 30. La posible adquisicion de PARI por parte de PLUSPETROL debe ‘ser notificada ante
esta Comision Nacional dado que las sociedades a adquirir han instalado unidades de
negocios en la Argentina mediante la constitucion de sus subsidiarias y/o el
establecimiento de sucursales. "

A |
\)\x Il. PROCEDIMIENTO

31. El dia 2d\de junio de 2009, el apoderado de PLUSPETROL, presenté el Formulario F1

de notificacion de operaciones de concentracion econoémica.




O/ﬁma[eﬂm de %cwzmma (%za/m«w @LJ/{«M

%;'Amumn eNacional e Qj ﬁma e la %}2 /w/xmct'ar

32.

34.

35.

38.

33.

36.

&om/ak{a de gowzwfcm C—%z[exmx

Con fecha 25 de junio de 2009 se presenté nuevamente el apoderado de la parte
notificante a los efectos de acompafar el soporte magnético correspondiente al
formulario F1 presentado oportunamente.

Con fecha 13 de julio de 2009, esta Comisién Nacional hizo saber a las partes que

deberian adecuar la presentacion a lo dispuesto en la Resolucion SDCyC N° 40/2001 _

Asimismo, se le hizo saber a la parte que no se daria tramite a las presentamones
efectuadas, ni comenzaria a correr el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N°
25.156 hasta tanto no adecuara la presentacion a lo dispuesto en la Resolucién
SDCyDC N° 40/2001. '

Con fecha 13 de agosto de 2009 la parte notificante se presenté en éutos a los efectos -

de cumplimentar lo requerido oportunamente por esta Comision Nacional.

Con fecha 28 de agosto de 2009, esta Comisién Nacional hizo saber a las pértes que:

deberian adecuar la presentacion a lo dispuesto en la Resolucion SDCyC N° 40/2001.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que no se daria tramite a las presentaciones
efectuadas, ni comenzaria a correr el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N°
25.156 hasta tanto no adecuara la presentacion a lo dispuesto en la Resolucién
SDCyDC N° 40/2001.

El dia 11 de septiembre de 2009 se presenté el apoderado de la firma PLUSPETROL, a

los efectos de informar los cambios en la estructura de la operacién que se notifica.

. Con fecha 23 de septiembre de 2009 se presentd el Dr. Miguel Angel de Dios, en su

caracter de apoderado de la firma PLUSPETROL, manifestando nuevamente que la
operacién notificada habia sufrido ciertos cambios en su estructura y acompafando el
Formulario F1 correspondiente con toda la informacién de las empresas involucradas. »

El dia 25 de sepfiembre de 2009 se presenté el apoderado de la firma PLUSPETROL, a
los efegto$ de acbmparar documentacion faltante correspondiente al Formulario F1.
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Con fecha 28 de septiembre de 2009, esta Comision Nacional hizo saber a la parte que
el formulario F1 se encontraba incompleto efectuandose las observaciones pertinentes.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que hasta tanto no diera total cumplimiento a lo
solicitado quedaria suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

Con fecha 2 de octubre de 2009, se presenté el apoderado de la parte notificante a los
efectos de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comisién Nacional.

Con fecha 9 de octubre de 2009, esta Comisién Nacional hizb saber a la parte que el
formulario F1 se encontraba incompleto efectuandose las observaciones pertinentes.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que hasta tanto no diera total cumplimiento a lo
solicitado continuaria suspendido el plazo establecido en el ‘Articulo 13 de la Ley 25.156_."'

’

Con fecha 14 de octubre de 2009, se presento el apoderado de la parte notificante a los
efectos de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comision Nacional.

Con fecha 20 de octubre de 2009, esta Comisiéon Nacional hizo saber a la parte que el
formulario F1 se encontraba incompleto efectuandose las observaciones pertinentes.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que hasta tanto no diera total cumplimiento a lo
solicitabo continuaria suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

Con fecha 21 de octubre de 2009, se present6 el apoderado de la parte notificante a los
efectos de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta. Comision Nacional.

Con fecha 6 de noviembre de 2009, esta Comision Nacional hizo saber a la parte que el
formulario F1 se encontraba incompleto efectuandose las observaciones pertinenfes.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que hasta tanto no diera total cumplimiento a lo
solicitado continuaria suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

Con fecha 10 de noviembre de 2009, se presentd el apoderado de la parte notificante a
los efectod, de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comision

Nacionial.
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47. Con fecha 14 de diciembre de 2009, esta Comisién Nacional hizo saber a la parte que el |
formulario F1 se encontraba incompleto efectuandose las observaciones pertinentes.
Asimismo, se le hizo saber a la parte que hasta tanto no diera total cumplimiento a lo
solicitado continuaria suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

48. Finalmente, con fecha 15 de diciembre de 2009 el apoderado de la parte notificante se
present6é dando cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comision NaCiona|.~

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE

- LA COMPETENCIA. '

IV.1 Naturaleza de la operacion

49. De acuerdo a lo previamente expuesto, al igual que lo informado por las partes
notificantes, la presente operacion persigue la adquisicion del 100% de las acciones de
PETRO ANDINA RESOURCES INC. (en adelante “PARI"), mediante una oferta publica
de compra de acciones hostil (‘OPA HOSTIL") realizada con fecha 18 de junio de 2009.
Dicha OPA HOSTIL, fue realizada por PLUSPETROL a través de su subsidiaria 142627
ALBERTA LTD. (en adelante “PLUSPETROL CANADA"). '

50. El 3 de Septiembre de 2009, la OPA HOSTIL inicial sufrio ciertas modiﬁdaciqnes en sus
términos y condiciones, de manera tal que el alcance del objeto a adquirir se limite a la |
adquisicion de sociedades con unidades de negocios en la Republica Argentina. ;

51. Perfeccionada la operacién, PLUSPETROL, sociedad presente en la ‘actividad,
energética e indirectamente a través de sus controladas en actividades de inversion,
exploracion y explotacion de hidrocarburos, pasara a tener la totalidad del control
societario sobre PARI, sociedad dedicada a operaciones de exploracioén de petroleo y
gas natural como asi también a actividades de desarrollo y produccién, conservando
ésta Ultima participacion sobre aquellas sociedades que, en forma directa o indirecta,

tienen pz(ﬁs ipacion\en sociedades en la Argentina.
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Por lo cual la operacion notificada permitira al Grupo comprador, presente en las
actividades de inversion, exploracion y explotacion de hidrocarburos, - lograr un
fortalecimiento de su integracion horizontal. o

En virtud de las actividades desarrolladas por las partes notificantes y sus involucradas,
fue identificada una serie de relaciones de integracion, producto de ia presente
operacion de concentracion.

En tal sentido, puede mencionarse primeramente dos relaciones del tipo horizontal en lo
relacionado a las actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos, mas
precisamente, la exploracién, desarrollo y produccion de petréleo y de gas natural.
Dichas relaciones tienen lugar entre las companias PETRO ANDINA RESOURCES LTD.
SUCURSAL ARGENTINA (en adelante “PARL SUCURSAL ARGENTINA"),
PETROLERA PETRO ANDINA RESOURCES (MENDOZA) S.A. (en adelante “PAR
MENDOZA")" PLUSPETROL S.A. y PLUSPETROL ENERGY.

Adicionalmente, si bien PARL SUCURSAL ARGENTINA es prbductora de gas natural, lo
cual puede ser utilizado en calidad de insumo para las centrales eléctricas de
PLUSPETROL ENERGY Y PLUSPETROL S.A., no tiene cabida la identificacion de una
relacién vertical entre las compafias involucradas en atencién a que la escasa
produccion de gas natural de la primera es solamente utilizada para autoabastecimiento
en yacimientos propios, con lo cual dicha compaiia no comercializa gés naturai nienel -
territorio nacional ni en el extranjero® No obstante ello, aun bajo el supuesto de que
PARL SUCURSAL ARGENTINA llegara a comercializar gas en el mercado en algln

' Cabe destacar que si bien PAR MENDOZA esta destinada a la ejecuciéon de actividades de exploracion y
explotacion de hidrocarburos. A la fecha y desde su consfitucion, no ha tenido actividad alguna. De acuerdo a lo

Rformado por las partes declarantes, esto es asi atento a que dicha sociedad fue creada con el Gnico proposito

de satisfacer los requisitos formales para participar en una licitacion publica de areas petroleras, convocada por el

Gobierno de la' Provincia de Mendoza, y que no hubiera sido ganada oportunamente. Asimismo, segun se
" informa, la empte

corto plazo. | °

2 adicionalmeénte, yla visla de lo confirmado por las partes, dicha sociedad no posee a la fecha proyectos para -

aumentar la nkroduc 6n dé\gas natural ni iniciar la comercializacion a terceros. :

no ha realizado operaciones en afios anteriores ni tiene previsto el inicio de actividades en el
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momento, la escasa produccion que posee actualmente de este hidrocarburo no genera
preocupacion desde el punto de vista de la competencia. Es ante ello que esta Comision
Nacional entiende que dicha relacién potencial no reune entidad sfuﬁcientel como parab
ser susceptible de analisis en el marco de la presente concentracion.

56. Finalmente, una relacion vertical potencial, susceptible de consideracién, es la que
puede establecerse entre PETRO ANDINA ARGENTINA S.A. (en adelante “PAR"
ARGENTINA) -destinada al asesoramiento y consultoria para la organizacion . y"
funcionamiento de empresas pertenecientes al sector de exploracion y explotacién de

—~— hidrocarburos- y las empresas del grupo cuyas actividades en el pais revistan tal
| caracter. No obstante ello, y si bien las partes declararon que de acuerdo con una
reforma societaria reciente, esta empresa podria realizar por si 0 asociada con terceros
activida?des de exploracion y explotacion, dicha relacién pierde entidad para' su
consideracion en la medida en que PAR ARGENTINA no efectud actividades
comerciales al cierre del ejercicio econoémico finalizado el 31 de diciembre de 2008.

iv.2 Mercados relevantes del producto

57. Los mercados relevantes del producto derivados de la naturaleza de las relaciones
economicas entre las empresas involucradas en la operacién son entonces: el mercado
de la exploraciéon y extraccién de petréleo crudo y el mercado de la exploracién y
extraccion de gas natural®. '

Petréleo crudo

58. El Petréleo es una mezcla compleja no homogénea de hidrocarburos (compuestos
\\ formadc;s principalmente por hidrégeno y carbono). Puede presentar gran variacion en

di\f,\soé paimetros como color, densidad, gravedad, viscosidad, capacidad caldrica,
I

i

i

3 Con('iderackmes efedtuadas con referencia al Expediente S01: 0303691/2007, caratulado “PETROLEOS
SUDAMERICANOS S.A, HOMAQ S.A., JCR S.A., NECON S.A, Y PLUSPETROL S.A. &/ NOTlFlCAC\ON:
RTICULO 8° LEY 25.1566 (Conc. 641)
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etc.; estas variaciones se deben a las diversas proporciones presentes de diferentes

- hidrocarburos.

El Petroleo es un recurso natural no renovable, y se utiliza como un insumo basico de la
produccion. Podemos dividir su utilidad en dos grandes funciones: Fuente de energia
(95% de la Produccién) y Materia Prima (Petroquimica) 5% de la Produccién.

Los derivados del petroleo (motonaftas, gas oil, fuel oil, etc.) son quéma’dos 'para'

generar energia. '

De la petroquimica surgen los siguientes productos: polietileno, nylon, poliéster,
acrilicos; colorantes, adhesivos, pinturas, farmacos y cosméticos. La agricultura se
beneficia de los fertilizantes nitrogenados y herbicidas e insecticidas.

Se trata del commodity de mayor comercio en los mercados del mundo, y su precio de
referencia se determina en los mercados de futuros de Londres y Nueva York por las
fuerzas de la oferta y demanda.

Es una industria capital intensiva, que demanda grandes inversiones y conlleva riesgos

importantes (las acumulaciones comerciales de hidrocarburos se encuentran luego de
numerosos intentos fallidos, cada cuenca explorada demanda inversiones millonarias).

Las mayores reservas de petréleo en el mundo se encuentran en Medio Oriente
(superiores al 60%). Latinoamérica cuenta con menos del 7%. de las reservas

-

mundiales, contando Argentina con menos del 0,4 % siendo el tercer -pais en

Latinoamérica luego de Venezuela y Brasil.

Gas natur'lal

N, | es.

El gas natural consiste en una mezcla de gases, en proporciones variables, pero donde
o (CH4) constituye mas del 70%. Otros gases que pueden estar presentes en

20%) {y efano (C2HB, hasta el 10%).
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66. Proviene de la degradacién de materia organica. En muchos casos va asociado a
yacimientos de petréleo, aunque en otras ocasiones se. descubre aislado. El
componente fundamental del gas natural, el metano, también puede producirse
artificialmente mediante la fermentacion bacteriana de materia organica (por ejemplo en
una depuradora de aguas residuales).

3

+ B67. El gas natural ocupa el tercer lugar en el mundo entre las fuentes de energia primaria
mas utﬁlizadas y representa la quinta parte del consumo energético, a escala mundial.
Las veptajas medioambientales que aporta y su alta eficiencia como energia facilitaran
N un coujsumo aun mayor durante los proximos afios. La Agencia lntern’acional de la
Energié considera que en el afio 2015 la demanda de gas natural en el mundo sera un
76 % s'uperior a la equivalente en 1993.

68. Argentina, productora destacada de América del Sur, es segunda en el mundo en la

utilizacion del gas natural, para uso residencial, industrial, de generacién eléctrica y
como combustible automotriz -GNC.

Etapas que atraviesan los Productos Involucrados hasta llegar al. consumidor final.

69. Tanto el petroéleo crudo como el gas natural, son recursos naturales no renovables que
requieren una serie de transformaciones y acondicionamientos: para su posterior
utilizacion. ’

¢

N i. Proceso productivo del petréleo crudo

|
|
70. Conforme ha manifestado esta Comision, el proceso productivo por el que atraviesa el

{'\, petroleo puede descompanerse en cinco etapas bien definidas:
v '\\
\‘%\f\ (® la exploracién, y posterior extraccion;
W p
\\'1- (ii) | transporte hasta las refinerias;
\‘ . v e .- . .
(iii) | proce$o de refinacion hasta la obtencion de derivados;

: (iv) “-ladistriblicion mayorista de los productos obtenidos en la refinacién; vy,

13
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v) la comercializaciéon minorista de los mismos.

71. Cabe destacar que la operacioén involucrada significa la ampliacic’;n' de las actividades del
grupo comprador en la etapa identificada como (i).
72. Asimisrrio, dicha etapa de exploracion y extraccion involucra las siguientes actividades:
a) Obtehcnon de un Permiso de Exploracion o Concesién de Explotacnon otorgada por la
provmaa donde se ubica el area.
b) Exploracion:

i. Estudios de prospeccion
ii. Registracion sismica
iii. Perforacion de pozos exploratorios
¢) Desarrollo:
i. Perforacion de pozos
ii. Instalaciones de Produccion:
1) Plantas de Tratamiento
2) Lineas de Conduccidn
3) Sistemas artificiales de produccion |
{ 4) Equipos de medicion ' | .
o 5) Instalaciones de almacenaje

d) Prodlilccién (extraccion de petréleo crudo)

. Proceso productivo del gas natural

73. Aéimismo, y tonforme tiene dicho esta Comision, la industria del gas natural puede
\ nahz rse mediante las siguientes etapas del proceso productivo:
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) la exploracién, y posterior extraccion;
(i) transporte por gasoductos troncales de alta presion desde las areas de
produccion hasta los centros de consumo —city gate- ; v, |

(iii) distribucién a través de redes de media y baja presion hasta los usuarios finales.-
%
74, Concordantemente, las empresas involucradas actuan en el proceso productivo del gas
— i natural Unicamente en la etapa identificada como (i) conforme lo indicado

precedentemente.

75. Asimismo, la etapa (i) puede ser analizada conforme las etapas identificadas en el
proceso de exploracién y extraccion del petréleo crudo.

IV.3 Mercados geograficos relevantes

76. Debido a que los hidrocarburos extraidos no estan delimitados para ser consumidos en
una zona especifica, sino que al ser inyectados a los oleoductos y poliductos pasan a
formar la materia prima que puede ser procesada por cualquier refineria o enviado a
consumo, a cualquier estacion de servicio del pais como es el caso del GNC, se,
considera que por el lado de la demanda, los mercados relevantes son de alcance :
naciona;l. ‘

77. No obstante, debe tenerse presente que en el pais existen diversas cuencas geograficas
! de donde se extraen petréleo y gas, por lo que en aras de analizar la presente operacion
de concentracion en términos mas estrictos es que se la analizara también a nivel de

cuenca.

\ 78. Esto e8\asi dabido a que todo titular de un permiso de exploracion, le corresponde el
deregho \de obtener una concesion exclusiva de explotacion de los hidrocarburos que

desclibra en el Yrea en la cual tiene el permiso. Para las concesiones de explotacion, la
.A' ¢ \ .,
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Ley de Hidrocarburos establece una vigencia temporal de veinticinco afios, a lo que
debe adicionarse el tiempo pendiente del periodo de exploracion al tiempo de
convertirse cada lote, con la posibilidad de una prérroga adicional de hasta diez afios.

79. En virtud de lo referido, esta CNDC no se pronunciara definitivamente respecto a la
dimensién geografica de los mercados relevantes involucrados en la presehte operacion,
sino que se evaluaran en una primera instancia los efectos de la dperacién en una
dimension local, segin la cuenca productora involucrada, en este caso, la cuenca
Neuquina, y luego se analizaran los efectos a nivel nacional, mercado al cual esta

— dirigido el consumo de estos productos .

80. A continuacion se realizara una resefia de las principales cuencas de Argentina donde
se llevan a cabo las actividades de exploraciéon y explotacion del petréleo crudo y gas
natural.

81. En la Argentina existen cinco cuencas productivas:

- Cuenca Austral
- Cuenca Cuyana

- Cuenca del Golfo de San Jorge
)‘ : - Cuenca Neuquina
‘{& - Guenca Notoeste )
A ;
N

Grafico N° 1: Cuencas Argentinas
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Fuente: Informacion proporcionada por las partes. : ' : '

82. De este modo, los mercados geograficos relevantes, para la évaluacién de esta
operacxon seran tomados en una primera instancia segun la cuenca de pertenencia del

yacimiento involucrado para luego analizar ¢' mercado nacional al cual esta dirigido el
consumo de estos insumos.

83. A los efectos de evaluar las zonas de explotacion de petroleo crudo y gas natural, se
enumeran las distintas 4reas petroleras y gasiferas en las cuales las empresas
involucradas mantienen algun grado de participac.cn. '

84. En tal sentldo, en\el cuadro expuesto a continuacion, se reflejan Ias areas del territorio
nacional en Yas cudles PLUSPETROL S.A. opera en | actualidad: '

Cuadro N° 1: Areas operadas por PLUSPETROL S.A.

17




Mindistorio de %pcowom(/a, Y Finanxas Piblicas
O%f laria do % rencer

v .
nlextcor

({

ﬂ}/

%z'md(ﬁ/t- oAacional de @;ﬁ‘ma e la %m/w/elmh

N

CNQ-23 Loma| Dec.
; Rio Negro Explotacién 17/08/1991 . | 17/08/2016
Guadalosa 1589/91 .
Loma Jarillosa .
Neuquén/ Rio . |D. Adm. :
Este/ Puesto Explotacion 24/05/1997 | 22/05/2032
) Negro 216/97 :
Silva Oeste
Centenario Neuquén Explotacion | Dec. 91/91 § 21/01/1991 1 20/01/2026
CNQ-15 El Dec. :
) Neuquén Explotacion 07/09/1990 | 05/09/2025
Porvenir 1758/90
CNQ-12 Aguada . _ Dec. ' v :
Neuquén Explotacién 07/09/1990 | 05/09/2025
Baguales 1758/90 ’ :
CNQ-27 Puesto B
| Neuquén Explotacion | Dec. 143/92 | 23/01/1892 |-21/01/2027
Touquet 1 : T '
CNO-3 Dec. Pcial| . ' ’
) Jujuy Explotacion 24/05/2008 . | 28/07/2017
Caimancito 123/07 .
Formosa : Dec. ’ v
Palmar Largo (*) y Explotacién 22/12/1992 | 22/12/2017
Salta 2444/92
Oeste D. Adm.
Tartagal Salta Explotacién 16/12/1997 | 16/12/2022
) 811/97
CNQ-12 Liguna Neuquén Exploracion | p. Adm. | 22/12/2006 | 22/12/2009"
18
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Blanca

CNQ-14/A

Cinco Saltos

Neugquén

Rio Negro

Exploracién

Exploracion

994/06

D.  Adm.
995/06

Dec. Pcial
123/07

'22/12/2006

07/03/2007

22/12/2009

07/03/2009

(*) Areas de titularidad de YPF S.A. operadas por PLUSPETROL S.A.

Fuente: Informacion proporcionada por las partes.

85. Adicionalmente, PLUSPETROL S.A. no opera pero es titular, junto con Tecpetrol S.A y

Petrobras Energia S.A. del Permiso de Exploracion del area “Rio Colorado”; ubicado en

la provihcia de Saita. Dicho permiso fue adjudicado en el marco del Concurso Publico
Internacional N° 01/07, mediante el Decreto provincial N° 2690/07, publicado en el .
Boletin Oficial provincial del 11 de Octubre de 2007 (N° 17.723).

86. Asimismo, PLUSPETROL S.A. no opera pero es titular, junto con YPF S.A. del Permiso -
de Exploracion del area “Nirihuau®, ubicado en la provincia de Rio Negro. Dicho area fue
adjudicada en el marco del Concurso Publico Internacional N°02-07, mediante el
Decreto provincial N° 1071/08, publicado en el Boletin Oficial provincial del 03 de
Noviembre de 2008 (N° 4669). Al momento de esta presentacion, se encuentra
pendiente la firma del correspondiente contrato de dicho permiso con la Provincia de Rio

Negra,

19
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Cuadro N° 2: UTEs donde

b N

| | YPF SA-PLUSPETROL SA-CIA GRAL
DE COMBUSTIBLES  SA-GRAN| ) a
TIERRA ENERGY ARGENTINA SA-|38,15 | Exploracion Palmar Largo '
PALMAR LARGO UTE (CUIT 30- Hidrocarburos | -

67595086-1)

- PLUSPETROL S.A. / ENARSA CNQ-12| Exploracion  d¢CNQ 12 - “Laguna
’ LAGUNA BLANCA Unién Transitoria de | 80
Empresas

Explotacion

Hidrocarburos Blanca’

PLUSPETROL SA. / ENARSA CNQ-|gg | TXPlOracion  df .\ 1aa
14/A Unién Transitoria de Empresas , Hidrocarburos

Fuente: Informacion proporcionada por las partes.

88. Por su parte, PLUSPETROL ENERGY S.A. opera la siguiente area en el territorio,
nacionai: '

Cuadro N° 3: Area operada por PLUSPETROL.
ENERGY S.A.

Ramos / . Explotacion |Dec. 90/91  [21-01-1991 21-01-2026
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Fuente: Informacion proporcionada por las partes.
i

1

89. En lo concerniente a la parte adquirida, PARL SUCURSAL ARGENTINA 'participa con
distinto grado de desarrollo en las areas hidrocarburiferas (i) CNQ 7, (ii) CNQ 7/A, (iii)
Gobernador Ayala I, (iv) Gobernador Ayala lll y (v) CN-VI A/B ubicadas en la p,rovinciei_s
de Mendoza y La Pampa (Cuenca Neuquina). En las mismas desarrolia tareés activas -
de exploracién y explotacion asi como también tareas de producciéh, desarrollo y venta

- de hidrocarburos en el marco de los compromisos asumidos con las autoridades de

aplicacion correspondientes, conforme lo establecido por la Ley N° 26. 197.
~ 90. A su vez, a través de su participacion en diferentes UTES y Consorcios de empresas,
PARL SUCURSAL ARGENTINA realiza las actividades por areas que se exponen en el
cuadro a continuacion;
j Cuadro N° 4: Actividades que realiza PARL
} SUCURSAL ARGENTINA por area, a través de su
participacion en UTES y consorcios.
,. PARL - YPF SA-| !
~ PETROBRAS
Exploracion y _ ,
Explotacion de|CNQ 7 “Gobernador Ayala"|Consorcio -de
Hidrocarburos (Mendoza) empresas 47,48
Q CNQ 7-A (Mendoza) PARL - YPF
\ .
\ Explotacign de Consorcio de
Hidrc(ms X Explotacion "Jaguel Casa de Piedra” | empresas 50 “
\ 3




@%}mé@r@ e %coéwméz Y Fnanxas Piblscas

@ﬁomfan& de (gomem'o @fw&r&'@x
%)}u&i{in CAacional do @eﬁwda de la %ﬂ;ﬂe&wah

PARL - YPF

CNQ 7-A (La Pampa)
Consorcio  de
Explotacion lote “Puesto Pinto” empresas
Explotacién de
Hidrocarburos 50
PARL - Raiser -
Gobernador Ayala il (La Pampa) Enarsa
Explorac‘ton y Unién Transitoria de
Explotacuon: de Explotacion lote “El Renegado” Empresas
Hidrocarburos en
eldrea . 70
Exploracién y
eventual
explotacion de o
Hidrocarburos en PARL -
el area Gobernador Ayala | (La Pampa) PAMPETROL 50 -
Exploracion y
eventual
explotacion de
Hidrocarburos en
el area ‘ “La Banda” (Neuquén) PARL - YPF 50
AN T

[\ .
Fuente: I‘nfo\wacié proporcionada por las partes.

2\

\
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91. En los éonsorcios y UTES mencionados, PARL SUCURSAL ARGENTINA recibe su
cuota de produccion de petréleo y la comercializa en forma libre e independiente. Las
Partes manifiestan que no existen en los mencionados acuerdos de comercializacion
conjunta, regulacion o fijacibn de precios o ningin otro instrumento contractual o
comercial que paute la venta de la produccion obtenida.

92. En resumen y de acuerdo a lo previamente expuesto, PARL SUCURSAL ARGENTINA
realiza actividades en yacimientos de explotacion y exploracién ubicados en las
provincias de Mendoza, La Pampa y Neuquén. h

93. Por su parte, PLUSPETROL Y PLUSPETROL ENERGY realizan actividades en
yacimientos de explotacion y exploracion ubicados en las provincias de Neugquén, Rio
Negro, Salta, Jujuy y Formosa. ‘

iv.4. El marc;o regulatorio
|
|
94. La industria Argentina del petroleo y gas opera en el marco de la Ley de Hidrocarburos
N° 17.319 -y sus normas complementarias y modiiicatorias-, sancionada el 23 de junio
de 1967 (B.O. 30-06-1967). El transporte y distribucion del gas natural se encuentran
excluidos de dicha ley, y su regulacién como servicio publico corresponde a la Ley N°

24.076 (B.O. 12-06-1992) de Regulacion del Transporte v Distribucién de Gas Natural.

95. Por oftra parte, la Ley N° 24.145 (B.O. 06-11-1992), de Provincializacion de

Hidrocarburos, dispuso la transferencia a las provincias de |a'propiedad de las reservas -

de petroleo y gas ubicadas en sus territorios, incluyendo las areas costa afuera hasta 12

\ millas marinas desde la linea de Ia costa. Las transferencias se instrumentarian una vez

< que (i) se sancione una nueva ley de hidrocarburos en reemplazo de la Ley de

Hidrocarburos (condicion que resulté modificada a partir de la reforma constitucional del

afio 1994) y, segup corresponda, (i) se extingan los derechos de los titulares de

permisos 4 exploratién y concesiones de produccion yigentes. En estos Gltimos casos,
I . .
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la propiedad o dominio eminente de las reservas continuaria correspondiendg al Estado
Nacxonal hasta la extincion de los respectivos permisos, concesiones o contratos, en
cuyo momento tendria lugar la transferencia de la propiedad a las provincias.

La Ley de Hidrocarburos contemplaba entonces el otorgamiento de permisos de
exploracion, previo llamado a licitacién, por parte del Poder Ejecutivo Nacionai (en
adelante “PEN"), habiéndose otorgado nuevos permisos de exploracion bajo el régimen
conocido como “Plan Argentina”. |

Ahora bien, el 6 de diciembre de 2006 se promuigé ia Ley N° 26.197 (B.O. 05-01-2007)
que modifica la Ley 17.319 principalmente en Id que se refiere a Ia titularidad de los
yacimientos que dejan de estar bajo jurisdiccion de la Nacién para pasar a jurisdiccion
provincial en aquellos casos que correspondiere. Se transcribe a continuacion los
principales aspectos modificados: '

ARTICULO 1° — Sustituyase el articulo 1° de la Ley N° 17.319, modificado por el amculo
1°dela Ley NP 24.145, por el siguiente: ‘ '

Articulo 1°.- Los yacimientos de hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el
territorio de la Republica Argentina y en su platafbrma continental pertenecen al
patrimonio inalienable e imprescriptible del Estado nacional o de los Estados provinciales,
segun el ambito termitorial en que se encuentren

Pertenecen al Estado nacional los yacimientos ae hidrocarburos que se hallaren a partir
de las DOCE (12) millas marinas medidas desde las lincas de base establecidas por la
Ley N° 23.968, hasta el limite exterior de la plataforma continental.

Pertenecen a los Estados provinciales los yacimientos e hidrocarburos que se
encuentren en sus termitorios, incluyendo los situados en el mar adyacente a sus costas
hasta una distancia de DOCE (12) millas marinas medidas esde las lineas de base

/
establecidad,por IaLey N° 23.968.
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Pertenecen a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires los yacimientos de hidrocarburos que
se encuentren en su territorio.

Pen‘enecgen a la provincia de Buenos Aires 0 a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
segun cénesponda a sus respectivas jurisdicciones, los yacimientos de hidrocarburos
que se encuentren en el lecho y el subsuelo del Rio de la Piéta, desde la costa hasta una
distancia maxima de DOCE (12) millas marinas que no supefe la linea establecida en el
articulo 41 del Tratado del Rio de la Plata y su Frente Maritimo y de cdnformidad con las
normas establecidas en el Capitulo VIl de ese instrumento. ‘

Pertenecen a la provincia de Tierra del Fuego, Antartida e .Islas de_l Atlantico Sur,
aquellos yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en su territorio, incluyendo los
situados en el mar adyacente a sus costas hasta una distancia de DOCE (12) millas
marinas medidas desde las lineas de base establecidas por la Ley N° 23.968, respetando
lo establecido en el Acta Acuerdo suscrita, con fecha 8 de noviembre de 1994, entre la
referida provincia y la provincia de Santa Cruz.

Contintia el Articulo 2° reafirmando la devolucion al ambito provincial del control y
administracién de los yacimientos: ‘ '

ARTICULO 2° — A partir de la promulgacién de la presente ley, las provincias asumirén
en forma plena el ejercicio del dominio originario y la administt"acién, sobre los
yacimientos de hidrocarburos que se encontraren en sus respectivos territorios y en el ',
lecho y subsuelo del mar territorial del que fueren riberefias, quedando transferidos de
pleno derecho todos los permisos de exploracion y concesiones de ‘explota'éién de .
hidrocarburos, asi como cualquier otro tipo de contrato de exploracion y/o explotacion de
hidrocarbuxos otorgado o aprobado por el Estado nacional en uso de sus facultades, sin
que ellojafedfe los rechos y las obligaciones contraidas por sus titulares.

k\ \*
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99. Asimismo, segun explica el marco vigente, el titular de un permiso de exploracién posee
el derecho exclusivo de llevar a cabo las operaciones necesarias o adecuadas para la
exploracion de petrdleo y gas dentro del area especificada en el permiso. Cada permiso
de exp{oracién sélo podra cubrir areas no expioradés de hasta 10.000 kilometros
cuadrados (15.000 kildmetros cuadrados para exploraciéon submarina) y su plazo de
vigencia podra ser de hasta 14 afos (17 afios para exploraciéri'submarina) segun se fije
en los respectivos concursos.

100. Si el titular de un permiso de exploracién hallara cantidades comercialmente '
explotables de petroleo o gas, podra solicitar, y tendra derecho a obtener,‘ una concesion -
exclusiva para la produccion y explotacién de hidrocarburos. La | concesion de
produccién confiere a su titular el derecho exclusivo de extraer hidrocarburos en el area:
cubierta por la concesion por un plazo de 25 afios (a los que se debe adicionar los
plazos no utilizados del permiso de exploracion al tiempo de convertirse cada lote), el
cual puede ser prorrogado por 10 afios adicionales, previa solicitud al PEN o a las
autonomias provinciales, segtin corresponda.

101. La concesién de explotacion otorga asimismo a su titular prioridad en la obtencion de
la concesién de transporte para la evacuacidn del petroleo y/o gas natural extraido.

102. Los ititulares de permisos de exploracion y concesiones de explotacion estan
obligadds a llevar a cabo todas las obras necesarias para hallar o extraer hidrocarburos,
observando las técnicas mas modernas, racionales y eficientes, y a realizar las
inversiones especificadas en sus respectivos permisos o concesiones. '

103. Asimismo, tales titulares deben adoptar todas las medidas necesarias para evitar,
dafios a los yacimientos, con motivo de la perforacion, operacion, conserva_cién o f]
abandono de pozos; evitar cualquier desperdicio de hidrocarburos; adoptar Ias._medidas
de segyridad aconsejadas por las practicas aceptadas en la materia, a fin de evitar
siniestfos Ye todo tko, dando cuenta a la autoridad de aplicacion de los que ocurrieren;

adopthr las\medidas necesarias para evitar o reducir los perjuicios a las actividades
- \ ’ 26
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agropecuarias, a la pesca y a las comunicaciones, como asi también a los mantos de
agua que se hallaren durante la perforacion; y, en general, cumplir las normas legales y
reglamentarias nacionales, provinciales y municipales que les sean aplicables.

104. Los titulares de concesiones de explotacion también estan obligados a pagar regalias
al gob:erno de la provincia en la que se desarrolla la produccion, cuyo monto oscila entre
el 5%y el 12% del precio en boca de pozo (igual al precio FOB menos los costos de
transporte y otras reducciones) del crudo y el gas natural producido.

105. Las concesiones vigentes establecen el nivel de las regalias en un 12%. La
extraccion de hidrocarburos por el titular de un permiso de exploracion con anterioridad

al otorgamiento de una concesion de explotacion se halla sujeto al pago de regahas del
15%.

106. Los permisos de exploraciéon y las concesiones de explotacion o transporte son
susceptibles de caducidad en caso de infraccion o incumplimiento de las leyes o
reglamentaciones aplicables, falta de pago de regalias o0 en caso de quiebra del
permisionario y/o concesionario. Oberado‘ el vencimiento o producida la caducidad de
una concesion de explotacién, los pozos e instalaciones de extraccion, equipos de
operaéién y mantenimiento y las instalaciones auxiliares revierten automaticamente al
concedente, sin que medie pago alguno al concesionario.

( : N

107. La’ Ley de Hidrocarburos -con la modificacion antes descripta- contempla la
adjudicacion, por parte del PEN o de las provincias, segun corresponda, de concesiones
de 35 afios de plazo para el transporte de petroleo, gas y productos derivados del
petroleo, tanto en el marco de licitaciones publicas como a quienes sean titulares de
concesiones de explotacién a fin de permitirles evacuar la produccion del aréa

respectiva.

108. El plazo de la concesion de transporte puede ser prorrogado por un periodo adicional
de diez ap , previa solicitud al PEN o a los Estados Provinciales, segln corresponda.
El conc suo rio de transporte tiene derecho a transportar petréleo, gas y productos

derivados del\petroldo y a construir y operar oleoductos y gasoductos, instalaciones de
Q!
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almacenamiento, estaciones de bombeo, plantas compresoras, rutas, ferrocarriles, vy
otras instalaciones y equipos que resulten necesarios para un eficiente sistema de
transporte de petréleo, gas y derivados del petroleo.

109.  El concesionario de transporte esta obligado a transportar hidrocarburos sobre una
base no discriminatoria en nombre de terceros a titulo oneroso, tal obligacion resulta de
aphcacnon solo en la medida en que registre excedente de capacidad dlspomble yuna
vez satisfechos sus propios requerimientos de transporte. - .

110.  Finalmente, cabe destacar que los precios del crudo y gas natural en bocé de pozo
se encuentran desregulados y sujetos a la oferta y demanda local e internacional.
Existen, sin embargo, diversas normas que regulan la comercializacion de los productos
derivados del petréleo y/o gas natural.

Exploracion y reservas estimadas de petréleo crudo y gas natural

111. Las firmas que deseen iniciar la busqueda de hidrocarburos deben contar con un
permiso de exploracién. Este confiere el derecho de ejecutar todas las tareas que
requiera la busqueda de hidrocarburos dentro del perimetro delimitado por el permiso y
durante los plazos establecidos por la Ley N° 17.319* A todo titular de un permiso de
exploracion le corresponde el derecho de obtener una concesion exclusiva de
explotacion de los hidrocarburos que descubra en el area sobre la cual tiene el permiso.

112.  Através del “Plan Argentina”, el Estado Nacional otorgo las licencias de exploracion y
explotacién de las distintas areas en las que se han subdnvndldo las reglones explorables‘
del pais.

‘ La tey N° 17.319 de Hidrocarburos establece en el articulo 23 que el plazo basico de los permisos de
exploracion eg-de nueve afios, subdividido en tres periodos de hasta cuatro, tres y dos afios respectivamente,
previendo un #ve tual periqdo de prérroga de hasta cinco afios. Para las concesiones de explotacién, la misma
ley establece\una\vigencia Je veinticinco afios, a los que deben adicionarse los pendientes del permiso de
exploracion al iempp de convértirse cada lote, con-una prérroga adicional de hasta diez afios. ‘
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113.  Una forma de evaluar la rentabilidad de las areas a explotar es a través de las
estimaciones de reservas. Las reservas comprobadas se definen como aquellas
cantidades de hidrocarburo que, se estima, 'pueden ser recupéradas en forma
economica y con las técnicas disponibles a partir de los datos disponibles al momento de
la evaluacion. De aqui que toda reserva tenga un cierto grado de incertidumbre ya que
depende principaimente de la cantidad y confiabilidad de los datos y:de la ingenieria
disponible. Estas reservas pueden ser desarrolladas o no, en.funcién dé, la disponibi!idad
y el estado de las instalaciones o pozos. R

114. Asimismo, las reservas probables se definen como aquellas a las que tanto los datos

geoldgicos como los de ingenieria dan una razonable probabilidad de ser recuperadas,
aungue no alcanzan el grado de comprobadas.

1156. A efectos de lograr consistencia entre los profesionales y empresas que trabajan con
la terminologia de reservas de hidrocarburos, las distintas organizaciones mundiales han
establecido definiciones uniformes que permitieron crear las categorias de reservas de
hidrocarburos a nivel mundial.

116. En efecto, las definiciones de la Society .of Petroleum Engioﬁeers (SPE), del World
Petroleum Congress (WPC) y del American Association Petroléum Geologists (AAPG)
se han convertido en norma en toda la industria. La identificacion de reservas como
probadaé, probables y posibles ha sido el método de clasificacion mas frecuente y que

- otorga una indicacion de la probabilidad de recuperacion de las reservas, en funcion de;

» analisis de datos de geologia, ingenieria, técnicas, contractuales, econémicas ylo

legales que determinan su categorizacion.

117. En este contexto, la Secretaria de Energia de la Nacidn ha establecido mediante

{\' Resolucion 324/2006 las pautas y definiciones que los distintos conceptos de reservas,

entre ellos, la clasificacion de los hidrocarburos en “RECURSOS’. En efecto, la
mencionada Resolucion define recursos de la siguienie manera:

“REC;/F\’ OS son todas las cantidades eslimacas de hidrocarburos liquidos o
gasgosos p de ambos, contenidos naturalmente en los reservorios y que pueden ser '

, \\\» | - \

: /

\

.
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recuperados y utilizados bajo las condiciones tecnolégicas existentes en el momento
de la evaluacion.

Por lo tanto, para ser considerados, es un requisifo que no exista en el momento del -
anéli.%sis viabilidad econémica o comercialidad de la explotacién.. De tal forma, los
hidrocarburos considerados no recuperables por ser su prodUccién antieconémica o
por falta de mercado, son RECURSOS. ' |

- En el futuro, estos RECURSOS pueden volverse recuperables si las circunstancias
econdmicas y/ o comerciales cambian, o si se producen desarrollos tecnolégicos
apropiados, o son adquiridos datos adicionales.” :

118. De acuerdo con las Normas Complementarias y Aclaratorias de la Resolucién
324/2006, para la estimacion de los recursos, solo deben considerarse los catalogados
como contingentes, o sea aquellos hidrocarburos estimados como potenciaimente
recupergbles -a la fecha de la auditoria- de acumulaciones conocidas, pero que bajo las
condiciones econdmicas a esa misma fecha, su explotacién no se considera econémica. -

i .
i .
119. Los recursos contingentes pueden incluir aquellas acumulaciones de hidrocarburos
donde no exista un mercado para comercializarlas, o donde la recuperaciéon deseada de

los mismos depende del desarrollo de nuevas tecnologias, o donde la evaluacioén de la

acumulacion no se ha concluido.

120. En el Anexo numero |, se presentan los cuadros de las reservas comprobadas,
probables, como asi también los recursos correspondientes al periodo 2008-2006, tanto
para la_cuenca noroeste, como para la neuquina, donde tienen participacion las

A compaéia involugradas en cuanto a operadores.
~

N
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Extraccion de petréleo y gas natural por cuenca

|
l

121. A continuacion se realizara un analisis cuantitativo de las cuencas donde desarrollan’

sus actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos las empresas .
involucradas. '

122.  En el Cuadro N° 5 se indica la produccion de petrdleo y gas, por 6perédor en la

Cuenca Neuquina, para los afios 2006 a 2008. ’

Cuadro N° 5: Produccion de petréleo y gas natural,
Cuenca Neuquina '

Aiio 2007
PRODUCCION ANUAL
PETROLEO GAS - :

. A 4 S 08 Mm3J| {rpi3)- 8 S
APACHE ENERGIA ARGENTINA SRL 1,30 1.167.276 60] 127.921.70 376.500,40)
APACHE PETROLERA ARGENTINA S A 47.102,80} 9.572,60) 41.696.20 -~ 9.189, g7€450| 12.613,73
CAPEX S.A. ! 56.832,00} 777.260.14 64.763.00 826.830, ' 72.882 70! 932.635,87)
CHEVRON ARGENTINA S.R.L 2.720. Ml 435.668.45] 2.884.534.40]  467.652,40] 2.864.366,75 508.636.35)

| GRECOILY CIASRL. 7.979,26| 316,2i' 6.382 35 251.5. 2.372.99) 176,65)
MEDANITO S.A 60.804.70] 112.615.91 26.184.89 100.997 50} 14.825.49] 42.585 83
PAN AMERICAN ENERGY LLC 76.769.87 341.591,53, 58.121.92 374 113, 61.412.10] 393.951.67I

_PET. ENTRE LOMAS S A 760.970,81 333.178.34 699.514,70] 341.986, 693.099, 90! 380.767,60}

| PET. SUDAMERICANQOS S A 96.001.30; 22.902,09 102.750,54 41.216,37| 108.488,40]. 51.866.74
PETROBRAS ENERGIA S.A 2.265.996,92] 2.437.648.15] 2.438.863.07] 2.413.736, 2.797.055,15]  2.257.971,49)

~ PETROLERA EL TREBOL SA 9.058.80 1.322,37 9.563,46| 161730 . 9329371 . 157268
PETROLERA ENTRE LOMAS SA 760.970.81} 333.178,34| 699.514,70} 341.986,90] 693 .099,9g| 380.767,60]
PETROLERA PIEDRA DEL AGUILA S.A. 76,18] 14.302,66 467.86 11.173.6 0,00} 0.00]
PETROLIFERA PETROLEUM LTD 391.060,26] 76.395,41 457.970,74 62.877, 109.814,00} 7.697,06)
PETROQUIMICA COM RIV SA 346.080.53 197.692,36) 329.325,32 189.476,84| 269.021.56} 170.682,96)
ROCH SA 50.668.63 774,88 52.306,9: 679.,9 .61.983,08) 661.59]

i SlMAE‘NERGY SA 1.362.00] 6.984.43 145,68 2.589,00] 911,63 1.231,50)

[TECPETROL S.A. 175.356.64 300.625.95 154.029,30, 214.325.68 138.055.6 170.382,55|
TOTAL AUSTRAL S.A 618.598.85]  8.909.348,93 663.605,51]  8.733.989.61 683.193,6 8.570.253,34
YPF.S.A 6.061523230_! 12.509.772,06] 6.495.102,87] 13.276.544 77 6.851.172,18] 13.490.101,78] .

/ ! ! ]
\TOTAL CUENCA/NEUQUINA 1 17.041.489] 29.756.243]  16.991.253] = 30.224.157 16.296.562] ~ 29.435.579

\ .
Fuente: Infarmation proporcionada por las partes.
i !
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123. Como se puede observar en el cuadro anterior, el promedio de produccion de
petréleo para PETRO ANDINA RES. LTD fue de 762.745,92m3 para el periodo“
analizado, mientras que PLUSPETROL SA alcanzé un promedio de 609.076,90m3. El
promedio del total de la cuenca neuquina es de 16.776.434,54m3. '

124. En lo concerniente a la produccion de Gas, PETRO ANDINA RES. LTD registré un
promedio de 11.843,03m3 para el mismo periodo bajo andlisis, mientras ‘que .,
— PLUSPETROL SA lo hizo con 1.644.075,42m3. El promedio reglstrado para el total de la *
cuenca es de 29.805.992,70m3.

125.  Del analisis de tales datos, surge a simple vista que la participacion conjunta de las
empresds involucradas dentro de la cuenca de referencia es baja en cuanto al volumen
total de Petréleo y Gas promedio extraido.

] :
126. En el Cuadro N° 6 se indica la produccion de petréleo y gas, por operador en la
Cuenca Noroeste, para los afios 2006 a 2008.

Cuadro N° 6 Produccién de petréleo y gas natural,
Cuenca Noroeste

[~
_ PRODUCCION ANUAL '
FGAS ‘PETROLEO GAS : ‘
‘ Vo I mB R IMm3)aE (m3) (Mm3) i 1 i
\ . i GRAN TIERRA 47.118,68 1.610,19]  24.990.07 1.300,74 624 268,86
\-} { PET. SUDAMERICANOS 0.00 0,00 21.089.03 5.204,50 23.227.29 5.386,28)
\‘ { PETRO TERRA ' 341,00 0,00 0.00 0,00 0,00
PPEUSRET RO, oV | TS AN | NN 602 BT | a2 S5
: i S 5 i
{ TECPETROL SA | 123.464,00] 1.371.45344] 150.076,02] 1.386.103.93 191.166,02] 1.731.837 53

E ] ‘
TOTAL CUENCA NOROES* [ 455.737]  3.734.965] _ 504.060] _ 4.150,646] __ 569.422]  4.714.635
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Fuente: Informacién proporcionada por las partes.

127. Tal como puede observarse en el cuadro nimero 6, se destaca la participacion de las
companias PLUSPETROL SA y PLUSPETROL ENERGY, las cuales registraroh‘ uh
promedio de produccién de petroleo de 129.45258 m3 y 186.258,44 m3
respectivamente para el periodo bajo analisis, mientras que el total registrado por la
cuenca fue 5609.739,68 m3. '

128. En;lo respectivo a la produccion de Gas, el promedio de produccion registrado fue de
32. 958 71m3 para PLUSPETROL SA y 2.686.068,00m3 para PLUSPETROL ENERGY,

comparado con el total de la cuenca que alcanzé los 4.220.081, 87m3 para el periodo
anallzado

iV.4 Los efectos de la concentracion sobre el mercado

129. Seguidamente seran analizados los efectos que sobre la competencia tiene. la
operacion notificada en la cuenca Neuquina, en donde efectivamente los efectos de
concentracion se tornan susceptibles de estudio® en la medida en que las empresas
involucradas desarrollan actividades de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
diferentes sectores de su concesion, y a nivel nacional.

130. En tal sentido, puede observarse en el cuadro que a continuacion se presenta, que
PETRO ANDINA RES. LTD represent6 en promedio para el periodo analizado el 4% de
la prdduccién de petroleo de la Cuenca Neuquina, mientras que en el caso del Gas,

dicha fpar?'vTcién fue casi nula (0,039%).
i

3 A diferencia de ocurrg con la cuenca Noroeste, en donde no tiene lugar impacto alguno en términos de
congentracion economica. : :
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Cuadro N° 7: Porcentajes de participacion por
operador, al aio 2008, en explotacién de Petréleo y
Gas para la Cuenca Neuquina. : :

Aiio 2007
PETROLEO | GAS

Sl SRR PUT T ¢ é % %
TAPACHE ENERGIA ARGENTINA SRL % 4% 3%, 4%
: APACHE PETROLERA ARGENTINA S.A. 0%,

. {CAPEXS.A. ] 0%

{ CHEVRON ARGENTINA SR.L 16%!
i GRECOILY CIAS.RY. 0%
1 MEDANITO S.A. 0%
i PAN AMERICAN ENERGY LLC 0%

- PET. ENTRE LOMAS S A 4%
i PET SUDAMERICANOS S.A 1%
P A o Y B e 50

PETROBRAS ENERGIA S.A. 13% 8%

i PETROLERA EL TREBOL SA 0%
{ PETROLERA ENTRE LOMAS SA 4%

PETROLERA PIEDRA DEL AGUILAS A. 0%
! PETROLIFERA PETROLEUM LTD 2%
{ PETROQUIMICA COM RIV SA 2%
R ¢ Ry e i o e Re R e :
‘' ROCH SA 0% 0%|

SIMA ENERGY SA 0%| 0%)|
' TECPETROL SA 1% 1%
" TOTAL AUSTRAL S.A. ﬂﬂ 30%]
"YPF.S.A 36%] 42%
‘TOTAL CUENCA NEUQUINA
=

Fuente: Informacién proporcionada por las partes.

131. Sum ’ndo la participacién de PLUSPETROL SA, los porcentajes se elevan a 8,12% y

5,56% para los casos de petréleo y gas respectivamente como promédio del periodo
anteriormente analizado.

132. Efectuang0 ¢in estudio analogo, ahora en relacion con las reservas para la Cuenca
Neugquina, kesulta mefester tomar en consideracion el siguiente cuadro:
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Cuadro N°

CH

8: Porcentajes de participacion por
operador, Promedio 2006-2008, sobre

Reservas

Comprobadas, Probables, Posibles y Recursos para

la Cuenca Neuquina.

Promedio Reservas, Pe
COMPROBADAS — PROBABLES. . |
PETROLEQ.% | GAS % |PEYROLEO- %/ GAS % |P

[ALIANZA PETROLERA ARGENTINA. S A. 0.0%| _ 00% 0,1%] 0,0%
APACHE ENERGIA ARGENTINA SRL 1.9%]  2.7% 1.7%] 0,9%)
APACHE PETROLERA ARGENTINA S A_ 020%]  0.0% 0.0%| _0.0%
ARGENTA ENERGIA S A 00%] 0.0% 02%] 0.1%

CGCSA. 0.0%]  0.0% 0.0%| 0.0%

TCAPEXS A, 0.3%] 3% 0.3%] _1.5%

“CENTRAL INTERNATIONAL CORP 0.7%| _ 0.0% 0,1%] 0.0%

CHEVRON ARGENTINA S.R L 20.9%] _0,7% 31,6%]  2.2%

"GEOPARK LTD 0.0%]  0,0% 0.1%| _ 0,0%

"GRECOIL Y CIA SRL 02%]  0.0% 04%] 0,0%

“INGENIERIA SIMA S A 0.0%] _ 0.0% 0.0%] _0,0%

{MEDANTO SA. 0.6%] _ 0.5% 14%] 2.3%)

PAN AMERICAN ENERGY LLC 05%]  13% 05%| 19% , ; 0, !
PET. ENTRE LOMAS S A 5% 1% 14%)] _ 0.6% 0.8%]  03%] . 02%|  0.0%
PET. SUDAMERICANOS S A 0.4%| _ 0.0% 0.0%|  0.0% 0.0%] _0.0% —0,3%]_ 0.0%

\ 16.5%]  124% 12,2%] 21,5% 54%| 335%] . 58%| 265%

“PETROLERA DEL COMAHUE SA 0.0%]  0.0% 0.2%| _0,0% 00%]__0,0% 00%| 0%

[PETROLERA EL TREBOL SA 0.1%| _ 00%) 0.2%]_00% 0,1%] _00% 00%| _ 00%

 PETROLERA ENTRE LOMAS SA 04%]  0.0% 0.8%|  0,1% 10% 0.1% __ 0.0%]  0.0%

[ PETROLERA PIEDRA DEL AGUILA S.A. 0.0%] __ 0.0% 0.0%] 0.1%] _____ 0.0%]  0.0% 0.0%] _ 0,0%

PETROLIFERA PETROLEUM LTD 8% 0.2% 2.2%| 03% 27%|__03% 34%] _ 0.2%)

PETROQUIMICA COM RIV SA 2,0%]_ 0,9% “15%| _0.8% 0.7%| _02% 14%|  0.9%

T S R f :

TROCH SA , 04%]  0,0% 0.1%] 0.0%) 0.0%]  0.0%] 0,0%] ~ 0,0%| -

"SIMA ENERGY SA 0.0%] _ 0,0% 0.0%] _0,0% 0.0%] _ 0,0% 00% _ 02%

TECPETROL SA. 0.5%|  0.4% 0.5%] 05% 04%|__06% 0,0% _ 0.0%
AUSTRAL S A 2.8%| 259% 2,0%] 20.8% 29%| 340% 54%] 31,1%

NPFSA 33.7%|_43.4% 31.6%]_40.9%) 24.2%) _16.3% 374%)] _ 32.0%

(TOTAL CUENCA NEUQUINA 700,0%]_100,0% 100,0%| 100.0%) 100.0%) _100.0%] __100.0%] 100.0%|

! |

B ¢ W)

Fuente: Informacién proporcionada por las partes.

133.

gas respectivamen

Puede epfonces observarse como PETRO ANDINA RES. LTD detenta un promedio
de participacion de mercado en el periodo analizado del 3,9% y 0,1% para pe_tréleo y

en las reservas comprobadas. Incorporando la situacion de
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PLUSPETROL SA, dichas participaciones alcanzarian el orden del 11,0% y 6,9%
respectivamente.

134. Enlo que respecta a las reservas probables, la participacion de mercado de PETRO
ANDINA RES. LTD es del orden del 9,7% y 0,3% para petréleo y gas respectivamente.
Con la incorporacion de PLUSPETROL SA, tales porcentajes se elevariah
respectivamente al 11,5% y al 5,4%. "

135. Para el caso de las reservas posibles, la situacion es la siguiente: La participacion de
- PETRO ANDINA RES. LTD en petroleo y gas del 6,1% y 0,2% respectivamente
alcanzaria niveles del 7,6% y 4,4% con la incorporacién de PLUSPETROL SA.

136. Por dltimo, en relacién a los recursos, puede apreciarse que la situacion no se
modificaria demasiado luego de la operacion de concentracion, habida cuenta de la
participacion nula de PETRO ANDINA RES. LTD en gas —que sélo incorporaria un 0,1%
correspondiente a PLUSPETROL SA-. Sucede algo similar en cuanto al petréleo,
aunque en este caso, no se veria modificada la participacién de PETRO ANDINA RES.
LTD (6.8%) ante la participacion nula de PLUSPETROL SA.

137. De'lo expuesto, puede inferirse validamente que la operacién notificada tiene un
impacto poco significativo en las condiciones de competencia dentro de los limites de la

cuenca Neuquina, en cuanto a petréleo crudo y gas natural extraidos como asi también
en lo referido a reservas.

138. Cabe asimismo aclarar que si bien el estudio de las participaciones de mercado fue

elaborado en base a la informacién proporcionada en volumen por las empresas

) notificantes, estas ultimas presentaron a su vez dichos datos en valores, cuyos

\\ resultados en-términos de participacion de mercado arrojan porcentajes similares a los
\ considerados para el presente dictamen.

Analiza un espectro mas amplio, a nivel de produccion de petrdleo y gas en el

139.
\\mercad nacjonal \resulta menester tomar en consideracion el siguiente cuadro.
N § T 36 _,
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Cuadro N° 9: Participacion en la produccién de
petréleo y gas al afio 2008, por operador a nivel

nacional.

Al _a Petrolera Argentina S.A. ’ 0 0,00% 1.491 0,00%
‘N )
APACHE ENERGIA ARGENTINA S.R.L. 457.354 1,25% 1.271.280 2,53%
Apache Petrolera Argentina S.A. 47.103 0,13% 9.573 0,02%
APCO Argentina Inc. 138 0,00% 0 0,00%
‘ I
ARPETROL ARGENTINA S.A. 0 0,00% 0 0,00%
Capex SA. ? 56.832 0,16% | 777.260 | 1,55%
Central International Corporation 74.242 0,20% o 7.492 0,01%
CENTRAL PATAGONIA SRL 9.199 0,03% | 2 0,00%
WVSC S.A. 1.964 0,01% : 2.668 0,01%
Chartares Herrados E.T.P.S.A. 208.077 0,57% 8.503 0,02%
Chevron Argentina S.R.L. 2.901.226 7,94% 839.769 1,67%
Clear SR.L. 7.502 0,02% 6.985 0,01%
Chias. Asociadas Petroleras S.A. 591.194 1,62% 26.416 0,05%
Colhué Hufp?%.A. \ 27.996 0,08% ' 6.092 0,01%

t
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Cri Holding Inc. Sucursal Argentina

ENAP SIPETROL S.A. 566.928 1,52% 468.700 0,93%
EPSUR SA. 13.215 0,04% 5.195 0,01%
EZ HOLDINGS 0 0,00% o 0,00%

«_eodyne SA 0 0,00% 0 0,00%
GEOPARK ARGENTINA LIMITED (SUC.ARG) 3.721 0,01% 1.479 0,00%

i .
GOLDEN OIL CORPQRATION Suc. Arg. 0 0,00% 0 0,00%
GRAN TIERRA ENER?ﬁY ARGENTINA S.A. 47.119 0,13% 1610 0,00%
GRECOIL y CO. SRL 7.979 0,02% 316 0,00%
Ingenieria Alpa S.A. 9.490 0,03% ‘ 591 0,00%
INTERNERGY SA. 3.242 0,01% 0 0,00%
M nito S.A 60.805 0,17% 112.616 0,22% |

TMISAHAR SA 752 0,00% 636 0,00%
OCCIDENTAL EXPLORATION OF ARG. INC. 2.103.724 5,76% 553.365 1,10%
OIL M&S S.A. 699 - 0,00% 0 0,00%

| 6.196.657 16,97% 6.581.395 13,09%

Pan American Energy LLC Suc. Arg.
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0,00%

© 4.620.003
Petroleos Sudamericanos SA 96.001 - 0,26% 22.902 0,05%
PETROLERA EL TREBOL 114.880 0,31% 3‘.236 0,01%
Petrolera Entre Lomas S.A. 760.971 2,08% 333.178 0,66%
;YE'TROLERA LF COMPANY SRL 371.705 1,02% 1.931.238 " 3,84%
PETROLERA PIEDRA DEL AGUILA 75 0,00% 14.303 0,03%
Petrolera San José é.R.L. 37.757 0,10% 3.092 0.01%
PETROLIFERA PETROLEUM LTD. 391.060 1,07%. 76.395 0,15%
Petroquimica Com. Rivadvia S.A. 346.081 0,95% i97.692 0,39%
PETROTERRA CORP 341 0,00% 0 0,00%
PHA Petrohidrocarburos SA. 88 0,00% 6,00%

0,00%

0
Rogh S.A. 119.609 0,33% 214.276 0,43%
SIMA ENERGY SA. 1.362 0,00% 6.984 0,01%
1.764.390 4,83% | 1.826.911 3,63%

| En— /"\ \
N Y
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1.295.942 4 12.683.672
YPF SA. 12.795.765 35,03% | . 13.654.405 27,16%
Total general 36.522.957 100,00% 50.271.428 o 100,00%

Fuente: Informacién proporcionada por las partes

140. Desde esta perspectiva, puede apreciarse como la participacion conjunta de las
empresas involucradas pertenecientes a la parte adquiriente, reviste un alcance pocb
significativo (2,58% y 7,89% en petroleo y gas respectivémente). Asimismo, la
incorporacion de PETRO ANDINA RESOURCES LTD. no insumiria cambios
preocupantes en términos de la concentracién econémica, habida cuenta de que dichos
porcentajes alcanzarian el orden del 6,44% y 7,96%, esto es, no tendrian lugar cambic;__s
significativos en las participaciones de mercado, producto de la concentracion
econémica bajo analisis. '

141.  Situacion similar tiene lugar con las reservas, en donde —de acuerdo a lo expuesto en -
el si'guiente cuadro- la participacion conjunta a nivel nacional para las empresas
involtljcradas resultante de la operacién de concentracién para petroleo y gas
respectivamente alcanzan el orden del 3,54% y 5,64% para el caso de las reservas
comprob#das; 3,20% y 4,96% en lo referido a las reservas probables; 2,39% y 4,17% en
lo que fespgcta g reservas posibles y por Ultimo, 0,03% y 0,09% para los recursos.
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Cuadro N° 10: Reservas de petroleo crudo y gas natural en la republica afgentina
hasta el final de la concesion al 31-12-2008

. YACWHENTO . .. DPERADOR
Paimariargo " [PLUSPETROL SA
TatagalCeste ~ [PLUSPETROL SA.
Caimancito -
Aguada Baguales ' |PLUSPETROL SA
[Centenario : PLUSPETROL SA
E1 Porvenir PLUSPETROL SA
L Jarillosa E-Plo.Siva Q  IPLUSPETROL SA
iPuesto Touquet PLUSPETROL SA
oma Guadalosa PLUSPETROL SA
Total PLUSPETROL SA
i . |Porcentje del Totai
! l
|Ramos PLUSPETROL ENERGY SA i 2.343i
: ~ ] Total PLUSPETROL ENERGY 8.4 i 5,423 64, NN SRS L Y - R
i __{Porcentaje:del Total Nadl S 181% 2 .
B
YACIMIENTO -~ | OPERADOR

CNQ-7 Gobemador Ayala  [PETRO ANDINA RES. LTD
Jagiiel Casa de Piedra PETRO ANDINA RES. LTD

cNDO- 71 PETRO ANDINA RES. LTD
GA lli- EI Renegado PETRO ANDINA RES LTD
Total PETRO ANDINA
[Porcentaje del Total :
i
. X - i
TOTAL PAIS 2008 (Res SE 32408) - ‘ 310041 354675 103998 - 119.078. _ -

Fuente: Informacion proporcionada por las partes

142.  Adicionalmente, puede apreciarse cémo la incorporacion de PETRO "ANDINA.
RESOURCES LTD. no aitiade cambios de significancia a la situacion previa de la parte
adquirie‘nte, habida cuenta de que su participacion de mercado para cada uno de los
casos de reserva, no alcanza el 1%, con la Unica excepcion de las reservas probables

de petroleo, para las cuales sélo ostenta el 2,39%.

143. Por lo expuesto, y teniendo en cuenta el andlisis precedente, no se encontraron
elementos~que indiquen que la presente operacion permita disminuir, restringir o

N\ distorsiofar Ja competencia en los mercados involucrados, de modp que pueda resultar -

perjuicio para el intgrés econémico general.
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V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

144, En los instrumentos acompaiiados por las partes no se advierte la existencia de

clausulas de restricciones accesorias

VL. CONCLL{SIONES

145. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE .
~ | DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion econdémica

" notificada no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos-
reunidos en las presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad suficiente para
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés

econoémico general.

146. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al -
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR DEL MINISTERIO_.'DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, autorizar la presente operacién de concentracion econémica,
L ~ consistente en la adquisicion del 100% de las acciones de PETRO ANDINA RESOURCES
INC., mediante una oferta publica de compra de acciones hostil realizada por PLUSPETROL
RESOURCES CORPORATION N.V. a través de su subsidiaria 142627 ALBERTA LTD,, en
los término qel arti¢ulo 13 inciso a) de la ley N° 25.156.
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