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VISTO el Expediente N° S01:0107777/2005 del Registro del ex - MINISTERIO

DE ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan
empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacién prevista en el
Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados ante
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por
la integracion armonica de los Articulos 6°a 16 y 58 de dicha ley.

Que la Resolucion N° 157 de fecha 21 de septiembre de 2005 de la ex -
SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION, subordiné la autorizacion de la operacién de concentracion consistente en la
adquisicion por parte de la firma RECREATIVOS FRANCO S.A. de la totalidad de las
acciones de las firmas KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A., y del ONCE POR CIENTO
(11 %) de las acciones que forman el capital social de la firma CUATRO CAMINOS S.A.,
todas ellas anteriormente en poder de la sefiora Dofia Maria del Carmen LOPEZ LOPEZ (M.L
N° 93.702.092) y del sefior Don Carlos Manuel VAZQUEZ LOUREDA (M.L N° 93.224.819)

/ \ ;I y la posteri{v,olv'_.adquisicic’)n por parte de la firma CODERE S.A., directa e indirectamente, a la
\

firma 'RE/QREATIVOS FRANCO S.A., de la totalidad de las acciones de las firmas
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KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A. y el ONCE PGR CIENTO (11%) de las acciones que
3

forman el capital social de la firma CUATRO CAIQINOS S.A., al cumplimiento de una

condicién, de conformidad con lo previsto en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N° 25.156

Que tal condicion contenida en la mencionada resolucion, consistié en que tanto la
parte vendedora como la compradora presenten una “Addenda al Contrato de Acciones del
Grupo Royal”, suscripto con fecha 5 de marzo de 2005, reduciendo el plazo establecido en la
Cléausula 15.1, no debiendo exceder el mismo los DOS (2) afios, contados a partir de la fecha
de cierre establecida en el mismo contrato.

Que de lo expuesto en el Dictamen N° 810 de fecha 6 de julio de 2010 emitido por
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, se desprende el
cumplimiento de la condicién impuesta mediante la Resolucion N° 157/05 de la ex -
SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior: a) tener por cumplido el
condicionamiento establecido por la Resoluciéon N° 157/05 de la ex - SECRETARIA DE
COORDINACION TECNICA; b) autorizar la operacién de concentracion econdémica
consistente en la adquisicién por parte de la empresa RECREATIVOS FRANCO S.A. de la
totalidad de las acciones de las firmas KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A., y del ONCE
POR CIENTO (11 %) de las acciones que forman el capital social de la firma CUATRO
CAMINOS S.A., todas ellas anteriormente e;l poder de la sefiora Dofia Maria del Carmen

OPEZ LOPEZ y del sefior Don Carlos Manuel VAZQUEZ LOUREDA, de conformidad con
lo previsto en el)Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

o 9;16'.(:1 suscripto comparte los términos del Dictamen N° 810 de fecha 6 de julio
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de 2010 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
3

al cual cabe remitirse en honor;a la brevedad, y cu)% copia autenticada se incluye como

Anexo y es parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto es competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Tiénese por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucién N°
157 de fecha 21 de septiembre de 2005 de la ex - SECRETARIA DE COORDINACION
TECNICA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.
ARTICULO 2°.- Autorizase la operacién de concentracion econdmica consistente en la
adquisicion por parte de la empresa RECREATIVOS FRANCO S.A. de la totalidad de las
acciones de las firmas KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A., y del ONCE POR CIENTO
(11 %) de las acciones que forman el capital social de la firma CUATRO CAMINOS S.A,,
todas ellas anteriormente en poder de la sefiora Dofia Maria del Carmen LOPEZ LOPEZ (M.I.
N° 93.702.092) y del sefior Don Carlos Manuel VAZQUEZ LOUREDA (M. N°
93.224.819), y la posterior adquisicion por parte de la firma CODERE S.A., directa e
indirectamente, a la firma RECREATIVOS FR‘ANCO S.A., de la totalidad de las acciones de
las firmas KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A. y el ONCE POR CIENTO (11%) de las
acciones que fomlan el capital social de la firma CUATRO CAMINOS S.A.,de conformidad

con lo prev1sto en 91 Artlculo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.
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ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la pre%ente resolucion, al Dictamen N° 810
3

de fecha 6 de julio de 2010 emit{do por la COMISION&IACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE

COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,

’7 que en SEIS (6) hojas autenticadas se agrega como Anexo a la presente medida.
(\ o

{ ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese y archivege.

“~J RESOLUCIONN° ¥ & 4
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Expte. S01: 0107777/2005 (Con_p. N° 501) HGM/DO-WB-JP
DICTAMEN N° D {0o -y

BUENOS AIRES, w0 JUL 2010
= 2

SENOR SECRETARIO:

1. Elevo para su consideracion el presente dictamen referido al cumplimiento
de la condicion que fuera impuesta en los términos de’I articulo 13 inciso
b) de la Ley N° 25166, por la Resolucion N° 157 de fecha 21 de
septiembre de 2005 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR para
la autorizacion de la operacion de concentracidn economica consistente
en la adquisicion por parte de RECREATIVOS FRANCO S A. de la
totalidad de las acciones de KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A., y del
11% de las acciones que forman el capitall social de CUATRO CAMINOS
S.A., todas ellas anteriormente en poder de la Sra. Maria del Carmen

Lépez Lopez y el Sr. Carlos Manuel Vazquez Loureda.

I. ANTECEDENTES

2. La Resolucion N° 157/05 de la SECRETARIA  -DE COMERCIO
INTERIOR, de fecha 21 de septiembre de 2005, subc_)rdinc') la autorizacion
de la operacion mencionada precedentemente al cumplimiento de una

condicion.

3. Tal condicion contenida en la mencionada Resolucion, consistio en
subordinar su autorizacion, de conformidad a lo previsto en el articulo 13,
inciso b) de la Ley N° 25.156, a que tanto la parte vendedora como la

»
“*1\- compradaya presenten una Addenda al “Contrato de Compra de Acciones

de\ Grupo \Royal”, suscripto el dia 5 de marzo de 2005, reducnendo el

zy) establecido en la clauw ) afos.
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4. Que con fecha 18 de octubre de 2005 el Dr. Diego Botana en su caracter
de apoderado de la firma;RECREATIVOS FI{O\NCO S.A. presento ante
ésta Comisidn Nacional un Recurso de Apelacion contra la Resolucion
SCT N° 157 de fecha 21 de septiembre de 2005.

5. Con fecha 24 de octubre de 2005 esta Comision Nacional concedio con
efecto devolutivo ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y
Comercial Federal el Recurso de Apelacion interpuesto por el apoderado
de la firma RECREATIVOS FRANCO S A.

6. El dia 28 de octubre de 2005 el Dr. Federico Fortunati apoderada de la
firma CODERE S.A., realizo una presentacion adhiriendo a todo lo
manifestado por el apoderado de la firma RECREATIVOS FRANCO S.A.

en su escrito de apelacion.

7. El dia 8 de noviembre de 2005 se procedid a elevar los autos de
referencia a la Excma. Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y
Comercial Federal, a fin de que tome intervencion en virtud del Recurso
de Apelacion interpuesto por la empresa RECREATIVOS FRANCO S.A.
contra la Resolucion SCT N° 157 de fecha 21 de septiembre de 2005.

8. El dia 11 de mayo de 2006 se expidid en los autos de referencia la
Excma. Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y Comercial Federal,
en dicho pronunciamiento el mencionado Tribunal resolvié declarar la
nulidad de la resolucion SCT N° 157/05. | |

9. Con fecha 29 de mayo de 2006, la Dra. Gabriela Alejandra Maiale, en su

caractey de representante del Estado Nacional, del entonces Ministerio
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10.Asimismo y con fecha 6 de junio de 2006, L@ Dra. Gabriela Alejandra
Maiale, interpuso Recurso Extraordinario de apelacnon contra la sentencia
contra la sentencia dictada en fecha 11 de mayo de 2006 por la Excma.

Camara de Apelaciones en lo Civil y Comercial Federal.

11.El dia 11 de julio de 2006, la Excma. Camara de Apelaciones en lo Civil y
Comercial Federal, resolvid respecto de los recursos intefpuestos'por la
representante del Estado Nacional. En dicha sentencia se dispuso
rechazar el pedido de aclaratoria y la revocatoria interpuesta, y se decidio

dar traslado a las partes respecto del Recurso Extraordinario interpuesto.

12.En fecha 7 de septiembre de 2006, se dictd sentencia respecto de la
admisibilidad del Recurso Extraordinario interpuesto por el Estado
Nacional, en dicha resolucion se decidié declarar inadmisible el recurso
con sustento en la doctrina de la arbitrariedad y concederlo
exclusivamente en cuanto se halla en juego la inteligencia y aplicacion de

normas federales (art. 14, inciso 3°, ley 48).

13.El dia 6 de septiembre de 2007 la representante del Estado Nacional Dra.
Gabriela Maiale interpuso Recurso de Queja respecto de-la denegacion
de Recurso - Extraordinario en lo referido a la declaracion de
inadmisibilidad del argumento sostenido en el mencionado remedio
procesal fundado en la doctrina de la arbitrariedad.

14.Con fecha 5 de junio de 2007, la Excma. Corte Suprema de Justicia de la
Nacién dictd sentencia respecto del Recurso Extraordinario y de Queja
interpuesto por el Estado Nacional, en dicha sentencia el mencionado

Tribunal revoco la sentencia apelada en cuanto fue materia de recurso.
™S\ 15.El dia {2 de febrero de 2009 el apoderado de la firma Recreativos Franco

, presenté un libelo ante la Excma. Camara de Apelaciones en lo

Civi y Cowercial Federal ula algunas manifestaciones respecto
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de la operacion analisis del expediente de refe{encia.
) e

16.En fecha 10 de marzo de 2009 la Excma. Cé?nara de Apelaciones en lo

Civil y Comercial Federal confirio el traslado previsto por el art. 53 del
decreto 89/91 del recurso de apelacion interpuesto por la firma

Recreativos Franco S.A. con fecha 18 de octubre de 2005.

17.El dia 8 de abril de 2009 la representante del Estado Nacional Dra.
Gabriela Alejandra Maiale contesto el traslado conferido con fecha 10 de
marzo de 2009.

18.Con fecha 8 de octubre de 2009 la Excma. Camara de Apelaciones en lo
Civil y Comercial Federal dictQ sentengia resolviendo confirrhar la
resolucion de la Secretaria de Coordinacion Tecnica N° 157 del 21 de
septiembre de 2005.

19.El dia 9 de noviembre de 2009 la Excma. Camara de Apelaciones en lo
Civil y Comercial Federal remitid las actuaciones de referencia a esta

Comision Nacional.

20.Con fecha 21 de diciembre de 2009 se procedio a intimar a las partes del
expediente de referencia para que en el plazo de DIEZ (10) dias den
cumplimiento a la subordinacion dispuesta mediante la Resolucion SCT
N° 157.

21.En fecha 6 de enero del '2010, el apoderado de la firma RECREATIVOS
FRANCO S.A. realizd una presentacion acreditando documentacion y

solicitdé una prorroga a fin de dar cumplimiento con la subordinacion

ordenada. .
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de dar cumplimiento con la subordinaciéon ordegada.
: N

. T
23.Con fecha 19 de enero de 2010 se otorgé un plazo de 15 dias a fin de

que las partes den cumplimiento a la subordinacion ordenada.

24 Finalmente con fecha 4 de febrero de 2010 el Dr. Julidan Pefia en su
caracter de apoderado de la firma RECREATIVOS FRANCO S.A. y la
Dra. Laura Huertas en su caracter de apoderada del Sr. Carlos Manuel
Vazquez lLoureda y de la Sra. Maria del Carmen Loépez Lopez,
acompanaron ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA la copia de la addenda al contrato de Compra de
Acciones suscripto entre el Sr. Carlos Manuel Vazquez Loureda y la Sra.
Maria del Carmen Lopez Lopez, en virtud del cual se reduce a DOS (2)
anos el plazo de duracién de la obligacion de no competenbia asumida
por los Vendedores en la clausula 15.1 del Contrato de Compra de
Acciones.

25.Asimismo, en dicho instrumento las partés acuerdan: ‘2.
MODIFICACIONES AL CONTRATO. Las partes acuerdan que la
Clausula 15.1 del Contrato quedara redactada de la siguiente manera:
“Por el plazo de dos (2) afios desde la Fecha de Cierre los Vendedores
se obligan a no desarrollar actividades en competencia con las
Companias y las Sociedades Controladas en los municipios de San
Martin, Morén, Lanus, La Matanza, Lomas de Zamora, San Miguel, La
Plata y General Pueyrredén (todos ellos Provincia de Buenos Aires), y ya
sea directa o indirectamente, por si o a traves de terceros. La presente
obligacion de no competir importa también la obligacion de no asesorar

compafias que compitan con la actividad de las Compaiias o de las

Q\ Spciedades Controladas en los municipios mencionados, ni participar

como accionistas o socios de sociedades’ ‘que. comlpitan con las

las Sociedades Contggladas en los municipios




“2010 — ANO DEL BICENTENARIO DE LA REVOLUCION DE MAYO™) * -

&3

€
Ha
i
{
h\

5 : i
0/{12114/6/((1 r/e (acmmmm Y (’/umzu(w /)aﬁ/c(w "I
O%c;((/(u«m e L%{:mu{cm O///{ﬂmx

%})I}/IJ/(IH taciomnad de _f /N/Ja e lar %nnyfr/ﬂnafa O
?

26.De lo expuesto en el parrafo anterior se desp&ende el cumphmlento de la
condicion impuesta mediante Resolucion SC? N° 157/2005 de fecha 21

de septiembre de 2005 del ex Ministerio de Economia y Produccion.
Il. CONCLUSIONES

27.De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta CQMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja ~al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS:

a) Tener por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucion N°
157/2005 dé la SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

b) Autorizar la operacién de concentracion econémica consistente en la
adquisicion por parte de RECREATIVOS FRANCO S.A. de la totalldad de
las acciones de KARMELE S.A. y GALLAECIA S.A., y del 11% de las
acciones que forman el capital social de CUATRO CAMINOS S.A., todas
ellas anteriormente en poder de la Sra. Maria del Carmen Lépez Lopez y
el Sr. Carlos Manuel Vazquez Loureda, de conformidad con lo prewsto en

a Ley N° 25.156.
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