“2010 - ANO DEL BICENTENARIO DE LA REVOLUCION DE MAYO”

@/&m«xfw«w de %mm ¥ C-ga:mmmcm @)w’ééaw

Socnolaria do %a/mwa}a Splorion

BUENOS AIRES, <« 2 AGO 7010
{
VISTO el Expediente N° $01:0515911/2009 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion econémica en las qﬁe intervengan
empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el
Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacién por los oblig'ados ante
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, érgmﬁsmo
desconcentrado en la ¢rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por
la integracién arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley. ‘

Que el expediente citado en el Visto, se inic;ié como consecuencia de lé. consulta
efectuada por las empresas CASINO CLUB S.A., DA SILVANO S.A., COMPANIA
GERENCIADORA DE INVERSIONES S.A., BINGO PINAMAR S.A. e HIPO;DROMO
ARGENTINO DE PALERMO S.A. en comisién por la empresa CORREON S.A., el seifior
Don Aurelio SERRA (M.I. N° 14.430.103) y la sefiora Dofia Andrea Marcela SERRA (M.I.

N°25.000.359).

Que los consultantes informaron que en la transaccién celebrada el dia 3 de

/Zs

) ‘ |
diciembre de 2009, 3)5 sefiores Don Aurdlio SERRA y Dofia Andrea Marcela SERRA
celebraron cp'h erppresas CASINO CLUB S.A., COMPANIA GERENCIADQRA DE

(\ INVERSIONES/S.A., DA SILVANO S.A. e HIPODROMO ARGENTINO DE PALERMO
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S.A. en comisién por la empresa CORREON S.A., un contrato a través del cual los
compradores adquirieron el CIEN POR CIENTO (100 %) del paquete accionario, que
representa el CIEN POR CIENTO (100 %) del capital social y de los votos de la empresa.
BINGO PINAMAR S.A., una; sala de bingo ubicada en la Calle Perén N° 3.435, Partido de
Malvinas Argentinas, Provincia de BUENOS AIRES. '

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA considera que la operacion que origina la presente consulta
encuadra en los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.156, y por lo tanto se encuentra sujeta a la
obligacién de notificacion prevista en dicho cuerpo legal.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
emitido su dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior: a) disponer que la
operacion traida a consulta encuadra en los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.156 y por lo
tanto se encuentra sujeta a la obligacién de notiﬁcacién prevista en dicho cuerpo legal; b)
rechazar por improcedente el pedido de prorroga para la notificacion de la operacién
solicitado por los consultantes; c) hacer saber a los consultantes que la presente opinién
consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la documentacién e informacion
presentada por las partes por lo que si los hechos relatados o la documentacién aportada
fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables‘los conceptos aqui vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N° 813 de fecha

27 de julio de 2010, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se

incluye como Anexo jue con DOCE (12) hojas autenticadas forma parte integrante de la -
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de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucién N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la

ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex - MINISTERIO DE

ECONOMIA Y PRODUCCION.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sujétase al control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156
la operacion traida a consulta por las empresas CASINO CLUB S.A., DA SILVANO S.A,,
COMPANIA GERENCIADORA DE INVERSIONES S.A., BINGO PINAMAR S.A. e
HIPODROMO ARGENTINO DE PALERMO SA en comisién por la empresa CORREON
S.A., el sefior Don Aurelio SERRA (M.L. N° 14.430.103) y la sefiora Dofia Andrea Marcela
SERRA (M.L. N° 25.000.359), de conformidad con lo previsto en los Articulos 6° y 8° de
dicha norma.
ARTICULO 2°.- Rechézase por improcedente el pedido de prérroga para la notificacién de la
operacion solicitado por los consultantes.
ARTICULO 3°.- Hacese saber a las consultantes que la presente opinién consultiva ha sido
emitida valorando como sustento factico la descripcién realizada en los escritos obrantes en el
expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ellos
tornarian inaplicables los conccptos aqui vertidos.
ARTICULO 4°.- Cogslderase parte 1ntegrar:te de la presente resolucion, al Dictamen N° 813
de fecha 27 d;: jul io dg 2010 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

orgamsmo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE
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COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,
que en DOCE (12) hojas autenticadas se agrega coyr'llp',Anexo a la presente medida.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese y archivese.

] . ,./ //
N/

) '\}1

RESOLUCIONN° 2 8 3

HOREND
0 INTERIOR
kS PUBLICAS

Lic. MARIO GUILLER
SECRETARID DE GUM
HIRISTERO GE L‘ﬂféi}%{l}’\
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Exp. N° S01:0515911/2009 (OPI N° 181) HG/ER-LD-MEG
Opinion Consultiva N° $4 3 '

BUENOS AIRES, 27 JUL 2010

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a
las actuaciones que tramitan bajo el Expediente N° SO1:O5-15911/200Y‘9 caratulado:
“CASINO CLUB S.A., HIPODROMO ARGENTINO DE PALERMO Y OTROS S/
CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.156 (OPI 181)” 'dél Registro  del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, e iniciadas en virtud de la
consulta efectuada en los términos del Articulo 8° del Anexo del Decreto 89/04
reglamentario de la Ley N° 25.156 y Resolucién SCT N° 26/06, por parte de CASINO
CLUB S.A., HIPODROMO ARGENTINO DE PALERMO S.A. en comisién por
CORREON S.A., DA SILVANO SA, COMPANIA GERENCIADORA DE -
INVERSIONES S.A., BINGO PINAMAR S.A., el Sr. AURELIO SERRA y la Sra.
ANDREA MARCELA SERRA.

L. SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

Los Compradores.

1. De acuerdo a lo informado por los consultantes, CASINO CLUB S.A. (en adelante
“CASINO CLUB") es una sociedad constituida conforme las leyes de la Republica
Argentina, y tiene como actividad principal la explotacion, 'por si o asociada a
terceros de juegos de azar (casinos y/o maquinas tragambnedas yl/o bingos).
Asimismo, desarrolla una actividad accesoria consistente en la prestacién de :
servicios de restaurante, confiteria y bar americano en los locales -de juegos-
mencionados. '

siendo sus accnor\;stas los Se{iores RICARDO OSZAR BENEDICTO, quien detenta
un 30% del capitel acgiynario, UAN CASTE}LANO BONILLO, quien detenta un

A}

J‘\\ 2. Actualmente CASINO CLUB, es controlada L'mic9mente por personas fisicas,
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3. Asimismo, CASINO CLUB es titular del 50% del capital accibnario de CASINO
ROSARIO S.A,, participa con un 25% de las acciones de TECNO ACCION SAA,
con un 50% del capital accionario a COMPANIA DE INVERS|ONES ‘
ENTRETENIMIENTOS S.A. ’ | ' ' ‘

4. Por su parte, HIPODROE\IIO ARGENTINO DE PALERMO S.A., (en adelante
“HIPODROMO ARGENTINO") es una empresa legalmente cohstituida‘ en la
Republica Argentina, y su principal actividad esta relacionada con el turf (carreras
de caballos y apuestas hipicas) y la explotacion de maquinas tragamonedas. Dicha
actividad es realizada en el Hipédromo Argentino de Palermo, cuya concesion le
fue otorgada por el Estado Nacional de conformidad con los Decretos P.E.N. N°
292/92 y 88/92. Asimismo, desarrolla una actividad accequria qué consiste en la
prestacion de servicios de restaurante, confiteria, bar americano y estacionamiento
en el Hipodromo Argentino. .

5. HIPODROMO ARGENTINO, a su vez es controlada por:

6. VALFINSA S.A, titular del 53,437% del capital accionario de HIPODROMO
ARGENTINO, es una sociedad holding, la cual desarrolla éxclusiva-menfe
actividades de inversién en los términos del Articulo 31 de la Ley de Sociedades
Comerciales. Ademas, VALFINSA S.A., es titular del 60,25% de las acciones de
CASAS DE SANTA ANA S.A,, sociedad que desarrolla actividadés inmobiliarias.

7. VAL DE LOIRE LLC, es una sociedad de Responsabilidad Lirhitada, constituida
ségt]n las leyes del Estado de Nevada, Estados Unidos, y su actividad principal es
la inversora, siendo titular del 35,047% del paquete accionario de HIPODROMO
ARGENTINO.

8. PRODUCTORA KARTELL S.A., posee un 3,506% de las acciones,"siendo su

actividad principal la inversion.

9. PROYECCIONES HIPICAS S.A., detenta un 8,011% del capital accionario de .
HIPODROMO ARGENTINO, y su actividad pnncnp‘al consnste en prestar servncws
de financiacién yjeallzar actividades fm%nmeras S - e

10.C S.A (en adelante “CORREON”") empresa recientemente esclndlda de:’ .
ROMO ARGENTIN que a Ia fecha de la presentacion |n|c1al de fa
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presente consulta no se encontraba inscripta en la Inspeccion General de Justicia.

La actividad principal que desarrolla es la de inversion, ya sea a través del aporte y

la inversidn de capitales en empresas o sociedades constituidas c;‘a cohétituirse,
participacion en otras sociedades por acciones, adquisiéic'm, compraventa,
inversion en titulos, acciones, debentures, facturas, toma y otorgamiento de toda
clase de créditos, con o sin garantia, emision de bonos, obligaciones negociablés' i
papeles de comercio, otorgamuento de garantla y avales y en actlwdades de juegos

de azar (casino y/o maquinas tragamonedas y/o bingos), etc.

11.Por su parte CORREON es controlada por:

12.VALFINSA S.A. empresa que detenta el 53,437% del capital accionario de
CORREON, PRODUCTORA KARTELL S.A., posee un 3,506% de la participacién
accionaria sobre la misma, PROYECCIONES HIPICAS S.A., detentando un
8,011% de las acciones, y por ultimo, VAL DE LOIRE LLC, quien detenta el‘

35,047% de las acciones restantes.
13.A su vez CORREON, tiene participaciones en:

14. TECNO ACCION S.A., (en adelante “TASA") de un 12,5% de 'Iaé écciones, su
actividad consiste en la provision de sistemas para la captura, transmision y
procesamiento de apuéstas de juegos lotéricos desde terminales-,o,ff line ha_stia '
sistemas full on line en tiempo real. Es decir TASA brinda servicios de 'captu[a Y i
procesamientos de apuestas del tipo lotérica (quiniela, loto, loteria, quihi6, etc.)-'en: A
11 loterias provinciales del pais (en algunos casos en forma directa y en. otros
como prestadora de servicios de ALTEC sociedad del Estado), a tales efectos -

TASA provee el hardware y el software correspondiente. ‘

15.COMPANIA DE INVERSIONES EN ENTRETENIMIENTOS S.A. , (en adelante
“CIESA") donde posee el 25% del capital accionario. Como unica actividad CIESA
explota y gestiona junto a CASINO BUENOS AIRES S.A. (en adelante “CBA"), a
través de un Contrato de Unién Transitoria de Empresas (“UTE") el casiho flotante

de Buenos Aires, y los bares y confltena-s que funcionan en los buques casino.

nC

ANJA GER'ENCIADORA"

¥

s una empresa legalmente constituida bajo las

4

16. Ass COMPﬁNIA GERENCIADORA DE INVERSIONES S.A., (en adelante
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leyes de la Republica Argentina. La actividad principal que desarrolla esta empresa
es la inversién en sociedades dedicadas a la explotacion de juegos de azar (casino

y/o maquinas tragamonedas y/o bingos) y la captura de apuestas .déponivas.

17.COMPANIA GERENCIADORA es controlada por FEDERICO M. DE ACHAVAL,
quien posee el 90% del capital accionario y por LA QUADRIGA S.A., titular del
10% del capital social restante. La QUADRIGA S.A. tiene como actividad exclusiva
la de llevar adelante actividades de inversion, a través de su partacupacuén en
somedades y/o emprendimientos de cualquier naturaleza.

18. Asimismo, COMPANIA GERENCIADORA, tiene partnmpacnones accnonanas de un s
10% en TECNO ACCION S.A., del 20% en COMPANIA DE: lNVERSIONES EN '
’ ENTRETENIMIENTOS S.A. y del 20% en BINGO PINAMAR S.A.

19.DA SILVANO S.A,, (en adelante “DA SILVANO") es una empresa legalmente
constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, y tiene como actividad la
inversion en sociedades dedicadas a la explotacion de juegos de azar (casino y/o

maquinas tragamonedas y/o bingos, etc), y la captura de apuestas deportivas.
20.Actualmente DA SILVANO esta controlada Unicamente por 'personasi fisicas,
siendo sus accionistas los Sefiores GUILLERMO MIGUEL 'ARDISSONE' titular del
20% del capital social, NESTOR AQUILINO CAMINO, titular del 16% dﬁl capital
accionario, GUILLERMO HUGO MARTI, quien detenta el 16% de las acciones,
GUSTAVO MARIO RATTI, titular del 16% de las acciones, GU‘STAV|O LUIS
D’ALESSANDRO titular del 16% de las acciones y FRANCISCO JOSE VMI;J‘RO DE

NADAL, titular del 16% del capital accionario.

21. DA SILVANO tiene participacion accionaria en las siguienteé.empresés:?'TECNQ =y
ACCION con el 2,5% del capital accionario, COMPANIA DE INVERSIONES EN :
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Objeto de la Operacion.

22.BINGO PINAMAR S.A., (en adelante “BINGO PINAMAR®), es; una sociedad
legalmente constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, la que se
encuentra inscripta ante la Direccion Provincial de Personas Juridicas de.la
Provincia de Buenos Aires. La actividad principal de BINGO PINAMAR consiste ',e.n‘ :
la explotacién de un bingo ubicado en el Partido de Malvinas Arg'entinaé, Provincia
de Buenos Aires, donde ademas de la actividad de bingo funcionan maquinas
electrénicas de juego de azar. Pese a que BINGO PINAMAR, explotaba
anteriormente un bingo en la localidad de Pinamar, Provincia de Buenos Aires,
dicho negocio no fue transferido a través del Contrato objeto de la presente
consulta.

Los vendedores.

23.AURELIO SERRA, persona fisica, de nacionalidad argentina, titular del
Documento Nacional de Identidad N° 14.430.103, quien’ por medio de esta
operacion esta vendiendo el 80% del capital accionario de BINGO PINAMAR,
ubicado en el Partido de Malvinas Argentinas, Provincia de Buenos Aires.

24. ANDREA MARCELA SERRA, persona fisica, de nacnonahdad -argentina, tltular del! i
Documento Nacional de Identidad N° 25.000.359, quien por medio de esta
operacion esta vendiendo el 20% del capital accionario de BINGO ‘PINAMAFS,.{ T
ubicado en el Partido de Malvinas Argentinas, Provincia de Buenos Aires. REANES

. LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

25.Los consultantes informaron que la transaccion en cuestion fue celebrada el 3 de

diciembre de 2009, en la cual los Sres. AURELIO SERRA y ANDREAV MARCELA

SERRA, celebraron con CASINO CLUB, HIPODROMO ARGENTINO en comisién

/ por CORREON, COMPANIA GERENCIADORA y DA SILVANO, un contrato, a

;  través del cual, los compradores adquirieron el 100% del paquete accionario, que

| represgnta €| 100% del capital social y de los votos de BINGO PINAMAR, unasala
de bingo\ubic do%n la calle Perdn 3435,' Partido de Malvinas Afgentinas, Provincia ‘

t/.

de Buenos\Aires. ¢

b
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26.

27.

28.

29.

30.
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Los consultantes informan que el porcentaje accionario adquirido de BINGO
PINAMAR, es el siguiente; CASINO CLUB, adquirio el 50% del paquete accionario,
HIPODROMO ARGENTINO, en comisién por CORREON, adqg’:irié el 25% del
capital accionario, COMPANIA GERENCIADORA, adquirié el 20% de las acciones
y DA SILVANO, adquiri6 el 5% restante. S ’

Manifiestan, asimismo que las acciones emitidas por ‘BINGOL PINAMAR vy
adquiridas por los compradores son acciones ordinarias nominétivas no
endosables de valor nominal $1 (UNO) y otorgan derecho a 1(UN) voto por acciéi;jl, :
no existiendo ningln tipo de acciones preferidas y/o privilegiadas, que otorguen
derechos politicos o econémicos preferentes a alguno de los comfpradofés. '

Como consecuencia de esta operacion, y de acuerdo a los porcentajes adquiridos
por cada uno de los compradores, entienden que ninguno de ellos ha adquirido el
control de BINGO PINAMAR, por lo que a su parecer, la operaciéon no debe ser

notificada en los términos de la Ley N° 25.156.

Adicionalmente, las partes solicitan a esta Comisiéon Nacional que en el supuesto
caso que deban cumplir con la notificacién prevista en el Articulo 8 de la Ley
25.156, se les otorgue una prorroga de una semana a contar desde la fecha en

que quede firme y consentida la resolucion de la presente opinion consultiva.

PROCEDIMIENTO.

e

El dia 11 de diciembre de 2009 CASINO CLUB, HI}PODROMO.ARGENTINO, é'h :
comision por CORREON, COMPARIA GERENCIADORA, DA SILVANO .y BINGO
PINAMAR, se presentaron ante esta COMISION NACIONAL a fin de requerir una
opinion consultiva respecto de la obligacion de notificar una operacion de
concentracion econdémica en los términos del Articulo 8° del Decreto N° 89/01 y
Resolucion SCT N° 26/06. '

.Con fecha 23 de diciembre de 2009, esta Comisién Nacional consideré que la

informacion apoﬂada se hallaba incomBleta, y ordend a los consultantes que hasta.
tanto ran cuhmplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazo
establecidp por &1 Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo | de

&\ ¥
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38.
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la Resolucion SCT N° 26/2006.

Con fecha 14 de enero de 2010 las partes realizaron una presentacién dando
respuesta parcial al requerimiento efectuado por esta Comision Na;:ional el dia23
de diciembre de 2009.

Con fecha 2 de febrero de 2010 las partes realizaron una presentacion arhpliatoria
a la de fecha 14 de enero de 2010. | |

Con fecha 4 de febrero de 2010, esta Comision Nacional considerd 'que‘ -Ia"f;.

informacién aportada se hallaba incompleta, e hizo saber a los cohsultante.s-’que il

hasta tanto dieran cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazo
establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo | dé
la Resolucion SCT N° 26/2006. |

El dia 10 de febrero de 201LO, las partes realizaron una presentacion contestando
parcialmente al requerimiento formulgdo con fecha 4 de febrero de 2010.

El dia 18 de febrero de 2010 esta-Comisién'Nacional solicité a las partes nueva
informacion a fin de resolver la consulta planteada, haciéndoles saber, en la misma
ocasién, que hasta tanto dieran cumplimiento a lo solicitado no comenzarié a
correr el plazo establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4
del Anexo | de la Resolucién SCT N° 26/2006. -

El dia 1° de marzo de 2010, las partes realizaron una présentacién dando -
respuesta parcial a lo solicitado por esta Comisién con _fecha 18 de febrero de
2010.

El dia 15 de marzo de 2010 esta Comision Nacional c@nsidé'ré que la.-informaciéri:

aportada se hallaba incompleta, e hizo saber a los consuitantes que hasta tahtb h
dieran total cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazb
establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo | de
la Resolucion SCT N° 26/2006. ’ '

Con fecha 19 de marzo de 2010, las partes realizaron una presentacion dando

respuesta parcialsa lo requerido con fecha 15 de marzo.
¢ : : _
El dia 25 de marko de 2010 esta Comision Nacional considero que.la informacién

aportada se h;)%ba incompleta, e hizo saber a los cqnsul;antes que hasta tanto
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establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo | de
la Resolucion SCT N° 26/2006.

41.El dia 6 de abril de 2010, las partes realizaron una presentaclén dando -

cumplimiento parcial a lo requendo por esta Comisién con fecha 25 de marzo

42. Con fecha 9 de abril de 2010, esta Comisién Nacional considerd que la informacién
aportada se hallaba incompleta, e hizo hacer saber a los consultan’teé que hasta
tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el plazo
establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo | de.
la Resolucién SCT N° 26/2006.

43. El dia 19 de abril de 2010 las partes realizaron una presentacion dando respuesta:’
parcial a lo solicitado el 9 de abril de 2010.

44.Con fecha 28 de abril de 2010 esta Comisidon Nacional consideré que la
informacion aportada se hallaba incompleta, e hizo saber a los consultantes que
hasta tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr el
plazo establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del
Anexo | de la Resoluciéon SCT N° 26/2006.

45, El dia 3 de mayo de 2010 las partes realizaron una presentacion dandvo.'respuesta
parcial a lo solicitado por esta Comision Nacional el 28 de abril de 2010.

46. Con fecha 31 de mayo de 2010 esta Comisién Nacional vcdnéidero que la
informacién aportada se hallaba incompleta, e hizo saber a los’ consulvta’ntes‘q'ue w
hasta tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado no comenzaria a correr" 'er*_.--
plazo establecido por el Articulo 8 del Decreto N° 89/2001 y apartado a4 del-
Anexo | de la Resolucion SCT N° 26/2006.

47. El dia 8 de junio de 2010, los consultantes realizaron una presehtacién, dando
respuesta parcial a lo solicitado por esta Comision Nacional el 31 de mayo de
4 2010.

48.Con fechd 16 de\ jynio de 2010 esta fomision Nacional consideré que la
informacién \aportadfl’ se haliaba incompleté, e hizo saber a los consultantes que

hasta tanto dieran tgtal cumplimiento

solicitado no. comenzaria a correr el'
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plazo establecido por el Articulo 8 del Decreto 89/2001 y apartado a.4 del Anexo |
de la Resolucién SCT N° 26/2006.

S

49.El dia 24 de junio de 2010, los consultantes realizaron una presentacién en
relacion a lo requerido por esta Comision Nacional el dia 16 de junio de 2010.

50. El dia 13 de julio de 2010, los consultantes realizaron una presentaci_én'
cumplimentando lo requerido por esta Comisién Nacional el dia 16 de junio de
2010. |

51. Con fecha 13 de julio de 2010 las partes dieron cumplimiento a lo 6rdenado fecha
a partir de la cual comenzo a correr plazo establecido en el Amculo 8 del Decreto ‘
N° 89/2001 y en el apartado a.4 del Anexo | de la Resoluclon SCT. N° 26/06 B
pasando las actuaciones a resolver. :

. ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

52. Habiendo descripto, en los apartados anteriores las principales caracteristicas de
la operacién traida a consulta, corresponde en esta instancia expedirse sobre la
obligacién o no de notificarla.

53. El Articulo 6° de la Ley 25.156 define las concentraciones econdémicas como la
toma de control de una o varias empresas, a través de la realizacién de una serie
de actos que dicho articulo enumera. Es decir, los acto_s-objetos‘ de notificacion
obligatoria siempre implican de alguna forma la toma de control — sea de iure o de
facto — de una, varias empresas o de sus activos. : '

54.En el caso traido a consulta, debe determinarse si la adquusucnén del capltal i,
accionario de BINGO PINAMAR en las siguientes proporcmnes CASINO CLLJB:_',’,';_‘
(50%), HIPODROMO ARGENTINO en comision ~por - CORREON (25%),
COMPARIA GERENCIADORA (20%) y DA SILVANO (5%) importara un cambio de? S
control sobre BINGO PINAMAR vy la ausencia de_‘control exclusivo o conjunto por

parte de alguno @ todos los adquirenteg.

h T .
. Para ello\es pfeciso hacer mencion a los incisos c¢) y d) del Articulo 6° de la Ley

25.156., Al re
operacfpn sbra ye las contemplada el inciso_g) del Articulo 6° siempre que‘/z_a

3(,

cto, esta Comision Nacional ya ha manifestado que “...Una
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adquisicion realizada implique el control o la influencia sustancial sobre la empresa
cuyas acciones fueron adquiridas...".

56. Ahora bien, la evaluacidén acerca de si una de las adquisiciones c;el inciso ¢) d}al‘
Articulo 6° de la Ley 25.156, configura la toma de control o inﬂuencia suétancial en
la empresa adquirida, re‘quiere la consideracion de diversas circunstancias de
hecho y de derecho.

57. En el caso a estudio, la adquisicion por parte de CASINO CLUB de un 50% del
capital accionario, DA SILVANO de un 5% del capital accionario, HIPODROMO
ARGENTINO en comisién por CORREON del 25% de las acciones y COMPANIA
GERENCIADORA del 20% de las acciones de BINGO PINAMAR, no aparenta -
prima facie- capaz de conferirles control o influencia -sustancial, individual y

exclusivo a alguno de ellos, o conjunto a varios sobre este Ultimo.

58. De hecho, los consultantes sostienen que no deben cdmplif con la obligacioén de
notificar debido a que por medio de esta transaccién ninguno de loé 'comprad}ore's :
adquirié el control de BINGO PINAMAR.

59. Habiendo analizado la documentacién acompanada por Ias partes, es evidente que“‘
hubo cambio de control y que ademas, el nuevo control esta ejerc1do por Iasf _ :
empresas CASINO CLUB, por una parte y por HIPODROMO ARGENTINO en
comisién por CORREON, COMPANIA GERENCIADORA y DA SILVANO, por la
otra. 4

60. Sin perjuicio del cuadro accionario descripto, los consultantes manifiestan que
HIPODROMO ARGENTINO en comision por CORREON, COMPARIA
GERENCIADORA y DA SILVANO, han celebrado un convenio de accionistas con
el objeto de regular la actuacion de los accionistas en lo relativo a la direccion,
administracion y desenvolvimiento de las actividades de BIN_GO PINAMAR.

61. En el nombrado convenio de accionistas, indican los firmantes del mismo, se
estipuld que se constituird un Comité Ejecutivo, por el cual los accionistas se

obligan[a\votar en\as Asambleas ordinarias y/o extraordinarias de la Sociedad, en

el sentido que Iq.nn ique el Comiteé, o -que implica el bloqueo de Ias acmones de '

5 propiedad e los ‘acdjonistas.

10
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62. Dicho Comité estara integrado por tres representantes, uno por cada Acmonlsta y
se reuniran el décimo dia habil anterior a 'la fecha de celebracnon de cualquier
asamblea ordinaria o extraordinaria de la Sociedad, a fin de determinar el sentido
en que se emitiran los votos a que den derecho las acciones de prbpiedad de los
Accionistas, tales como “designacion de directores, aprobacion de estados

contables, distribucién de dividendos, aprobacion de la gestion del directorio, etc.

63. Asimismo, el Comité se reunira una vez al mes para analizar la marcha de los
negocios de la Sociedad, a fin de determinar las instrucciones a impartir a los
directores designados por los Accionistas y demas cuestiones que hagan a.la
administracién de la Sociedad. | ' o

64. Manifiestan los consultantes, qué los representantes dé los Accionistas en el
Directorio de la Sociedad deberan votar en el sentido que le indique el Comité
Ejecutivo.

65. A su vez, contindan explicando, se ‘-establecen restricciones a. los act,o‘s;"de,‘ ‘
disposicion de las acciones de propiedad de los Accionistas que reprééentan.el.' R
50% del capital y de los votos de la Sociedad, previéndose un procedimiento - -
especial para la transferencia de las mismas. '

66. Tal como se especificara, hay una existencia de co-control entre HIPODROMO
ARGENTINO en comisién por CORREON, COMPANIA GERENCIADORA y DA
SILVANO, por un lado, del 50% de las acciones, y CASINO CLUB, por el otro, con
el 50% de las acciones restantes, ya que los accionistas firmantes del convenio
toda vez que deban votar, lo hacen en bloque, por lo que ésto nos indica la
existencia de un cambio de control en la embresa adquirida BINGO':PINAMAR
control que anteriormente lo tenian los Sefiores AURELIO SERRA y ANDREA
MARCELA SERRA, y luego estos dos grupos de accionistas. |

67. Siendo asi, cumpliendo la operacién objeto de consulta los, requusntos necesarlos
para ser notificada en forma obligatoria y no quedando acreditado ni planteadas,
que prgckdan aidunas de las excepmones que |nd|ca el Artlculo 10 de la Ley N° o
25.156, co espoifie que las partes den cumplimiento a lo dispuesto en las normas
Ley N° 25.156.

11
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68. En razoén de lo expuesto, esta Comision Nacional considera que la opéracién que
origina la presente consulta encuadra en los Articulos 6° y 8° de la Lq‘y 25.156, y
por lo tanto se encuentra sujeta a la obligacién de notificacion F;reVis'ta en dicho

cuerpo legal. -

»
v

.
|

a
Ji

56.En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedfhtes, ‘esta
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA qcon‘seja}al,.l*
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS:

IV CONCLUSION.

|
|
a) Disponer que la operacién traida a consulta encua?ra en los
Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.156 y por lo tanto se encuentra

sujeta a la obligacion de notificacion prevista en dicho cuerpo legal. ‘

|
b) Rechazar por improcedente, el pedido de prérrog‘r:_a para 'la
notificacion de la operacion, solicitado por los consultantﬁ‘s.

——

c) Asimismo, hacer saber a los consultantes que la prgse}nte opjnién
consultiva ha sido emitida valorando como sustentqf factico la
documentacion e informaciéon presentada por las par’_te's éor lo que'si , f,' -
los hechos relatados o.la documentacién aportada fueran falsos,0 =~ = *

incompletos, ello tornaria ingplicables los conceptos vaqu'i \
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