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VISTO el Expediente N° S01:0140490/2010 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion economica en las que intervengan empresas
cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacién y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion armdnica de los Articulos 6°a 16 y 58 de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inici6 como consecuencia de la consuita
efectuada por parte de las empresas HEWLETT - PACKARD COMPANY y 3COM
CORPORATION, ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que las consultantes informaron que con fecha 11 de noviembre de 2009 las empresas
HEWLETT — PACKARD COMPANY, COLORADO ACQUISITION CORPORATION y 3COM
CORPORATION suscribieron un contrato y un plan de fusion en virtud del cual la empresa 3COM
CORPORATION pasaria a ser una sociedad subsidiaria de la empresa HEWLETT — PACKARD
COMPANY.

Que la operacion en cuestion se concretd con fecha 12 de abril de 2010, luego de haber
obtenido ciertas autorizaciones regulatorias correspondientes.

Que por otra parte los consultantes sostienen que dicha operacion se encuentra alcanzada

vf'por la excepcion prevista en el Articulo 10, inciso €) de la Ley N° 25.156, en virtud de que la

- operacion y el valor de los activos situados en la REPUBLICA ARGENTINA que se absorben,
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adquieren, transfieren o controlan no superan, cada uno de ellos, respectivamente, la suma de PESOS
VEINTE MILLONES ($ 20.000.000); y que en el plazo de DOCE (12) meses anteriores no se han
efectuado operaciones que en conjunto superen dicho importe, o el de PESOS SESENTA MILLONES
(63 60.000.000) en los altimos TREINTA Y SEIS (36) meses, en ambos casos en el mismo mercado.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido su
dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior diéponer que la operacién traida a
consulta se encuentra sujeta a la obligacion de notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156.

Que asimismo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
hace saber a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando como
sustento factico la documentacioén e informacion presentada bor las partes, por lo que si los hechos
relatados o la documentacién aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los
conceptos aqui vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en dicho dictamen, al cual cabe remitirse
en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo que con OCHO (8) hojas
autenticadas forma parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo
establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la ex -
SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y

PRODUCCION.

Por ello,
! ' EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:

ARTfQU“L 1°.- Sujétase al control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 la
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operacion traida a consulta por las empresas HEWLETT - PACKARD COMPANY y 3COM
CORPORATION.

ARTICULO 2°- Hécesg saber a las consultantes que la presente opinion consultiva ha sido emitida
valorando como sustento factico la descripcion realizada en los escritos obrantes en el expediente de
referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ellos tornarian inaplicables
los conceptos aqui vertidos.

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 814 de fecha
29 de julio de 2010 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en OCHO (8) hojas
autenticadas se agrega como Anexo a la presente Te{éida.

ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese y arch,J/vése.

RESOLUCION N°
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Expte. S01:0140490/2010 (OPI N° 187) FP/LD-SA
Opinion Consultiva N*®&AY

BUENOS AIRES, 2(3 JuL 10

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que tramitan por

Expediente N° S01:0140490/2010 caratulado: “HEWLETT PACKARD COMPANY y 3COM
CORPORATION S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.156 (OPI N° 187)”, del Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, iniciadas en virtud de la consulta efectuada en
los términos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley N°25.156 y Resolucién SCT N°
26/06. por parte de HEWLETT- PACKARD COMPANY (en adelante “HP") y por parte de 3COM
CORPORATION (en adelante “3COM”), |

SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

De acuerdo a lo informado por los consuitantes, COLORADO ACQUISITION CORP. es una sociedéd

totalmente controlada por HP y creada exclusivamente para esta operacion.

Asimismo HP es una compaiiia que cotiza en la Bolsa de Nueva York, su actividad principal es ser un
proveedor global de computadoras, soluciones y servicios para negocios y el hogar. Sus negocios
incluyen sistemas de computacion, impresoras y servicios de informacion y tecnologia. HP comercializa

ciertos productos en la Republica Argentina a través de HEWLETT- PACKARD ARGENTINA S.R.L.

. HEWLETT- PACKARD ARGENTINA S.R.L.: tiene como actividad principal la comercializacion de

productos y servicios de software y hardware,

HP FINANCIAL SERVICES ARGENTINA S.R.L. tiene como actividad principal la ﬁnanciacién de la

adquisicion de software y hardware y servicios relacionados en Argentina.

Por su parte, de acuerdo a lo informado, 3COM tiene como actividad princip'al la investigacion, el

desarrollo. la produuuon y la goxncrcmllmuon de equipos de comunicacion que proveen soluuones de

red para los negocios. )(KM realhie\ponacmnes al pais.
ﬁ . | |
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3COM INTERNATIONAL INC. SUCURSAL ARGENTINA no tiene actividad desde hace mas de tres
afios. Hasta el afio 2006 su actividad principal era la promocion de productos informaticos. Cesé en
dicha actividad, de acuerdo a lo manifestado por los consultantes, por reasignacion de recursos de la

empresa.

LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

Los consultantes informaron gue con fecha 11 de noviembre de 2009 HP; COLORADO ACQUISITION
CORP. (una sociedad totalmente controlada por HP y creada exclusivamente para esta operacién) y

3COM suscribieron un contrato y un plan de fusion en virtud del cual 3COM pasaria a ser una sociedad

subsidiaria de HP. v : L

La operacion en cuestion se concret6 con fecha 12 de abril de 2010, luego de haber obtenido ciertas

autorizaciones regulatorias correspondientes.

Por otra parte los consultantes sostienen que dicha operacion se encuentra alcanzada por la excepcién
prevista en el articulo 10 inciso e) de la LDC, en virtud de que la operacién y el valor de los activos
situados en la Republica Argentina que se absorben, adquieren, transfieren o controlan no superan, cada
uno de ellos, respectivamente -a su entender-, los VEINTE MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000); y
que en el plazo de doce meses anteriores no se han efectuado operaciones que en conjunto superen dicho
importe, o el de SESENTA MILLONES DE PESOS ($ 60.000.000) en los Gitimos treinta y s;cis meses,
en ambos casos en el mismo mercado. Asimismo reiteran que el precio de la operacion en lo que respecta
a la Repiblica Argentina es inferior al fijado por la excepcion citada haciendo hincapié en que las

operaciones de 3COM en Argentina son marginales con ventas por valores poco relevantes.

PROCEDIMIENTO.

. El dia 21 de abril de 2010 se presentaron HP y 3COM ante esta Comisién Nacional a fin de requerir una

opinién consultiva respecto de la obligacion de notificar una operacién de concentracién econémica en

los términos del Articulo 8° del Decreto N° 89/01 y Resolucién SCT N° 26/06.

10, esta Comision Nacional requirié que acompaiiaran cierta documentacion

y que informaran de ciertas aypectos\de la operacion, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a
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12.

13.

14.

16.

17.

lo ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en e! Articulo. 8° del Anexo I del Decreto N°

89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucion SCT N° 26/2006.

El dia 5 de mayo de 2010 los apoderados de HP y de 3COM reahzaron una presentacmn a fin de

contestar el requerimiento efectuado por esta Comision Nacional.

Con fecha 12 de mayo de 2010 se tuvo por recibida la presentacion rcalizadé y asimismo se hizo saber a
las partes consultantes que debian adjuntar cierta documentacion e informacion sobre algunos aspectos,
advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a correr el plazo
establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la
Resolucion SCT N° 26/2006.

El dia 19 de mayo de 2010 los apoderados de HP y 3COM realizaron una presentacion a fin .de cumplir

con el requerimiento efectuado por esta Comision Nacional.

.Una vez analizada la presentacion efectuada, con fecha 26 de mayo de 2010 se requiri6 mayor

informacion a fin de evaluar la consulta efectuada, advirtiéndose en dicha oportunidad que hasta tanto se
dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo I

del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucién SCT N° 26/2006. o

A fin de cumplir con el requerimiento mencionado en el parrafo anterior, los consultantes el dia 4 de

junio de 2010 efectuaron una presentacion.

Con fecha 10 de junio de 2010 se hizo saber a los consultantes que debian dar estricto cumplimiento a la
Resolucion SDCyC N° 40/2001, debiendo al efecto acompafiar cierta informacion y asimismo en dicha
oportunidad se advirtié que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a correr el plazo
establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la
Resolucion SCT N° 26/2006. '

. Con fecha 24 de junio de 2010 los consultantes realizan una presentacion, mediante la cual solicitan una

prorroga de 5 dias habiles a fin de dar respuesta a lo solicitado por esta Comisién Nacional. Con fecha 29

de junio de 2010 esta Comision Nacional hizo lugar a la prorroga solicitada.

. A fin de cumplir con el requerimiento efectuado, los consultantes el dia 2 de julio de 2010 efectuaron:

una nueva presentacion.

. Con fecha 8 de julio de 2P\ 0 se hizo saber a los consultantes que debian dar estricto cumplimiento a la
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22.

V.

23.

25.

Resolucion SDCyC N° 40/2001, debiendo al efecto acompaiiar cierta informacion y asimismo en dicha
oportunidad se advirti6 que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a correr el plazo
establecido en el Articulo 8° del Anexo 1 del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del Anexo ‘I de la
Resolucion SCT N® 26/2006. -

. El dia 15 de julio de 2010 los consultantes realizaron una nueva presentacion a fin de completar la

informacion aportada.

v

Finalmente teniendo en cuenta que las partes han cumplido con los requerimientos efectuados, -
corresponde mencionar que a partir del dia habil posterior al enunciado, comenz6 a correr el plazo

establecido en la Resolucion SCT N° 26/06, pasando las actuaciones a dictaminar.

ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

Habiendo descrito en los apartados anteriores las principales caracteristicas de la operacién consultada,

corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se expida sobre la misma.

- En principio, cabe recordar que mediante la operacion traida a consulta, COLORADO ACQUISITION

CORP. (una sociedad totalmente controlada por HP y creada- exclusivamente para esta operacion) y
3COM suscribieron un contrato y un plan de fusion en virtud del cual BCOM pasaria a ser una sociedad
subsidiaria de HP y por lo tanto HP pasaria a controlar a la sociedad 3COM INTERNATIONAL INC.
SUCURSAL ARGENTINA

En este sentido corresponde mencionar que el inciso a) del articulo 6° de la Ley N° 25.156, en su parte -
pertinente establece que: “A los efectos de esta ley se entiende por concentracion econdémica la toma de
control de una o varias empresas, a través de realizacion de los siguientes actos: a) La fusion entre

empresas; (...)".

. Asimismo el articulo 8 establece que “Los actos indicados en el articulo 6° de esta Ley, cuando la suma

del volumen de negocio total del conjunto de empresas afectadas supere en el pais la suma de
DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS ($ 200.000.000), deberan ser notificadas para su examen
previamente o en el plazo de una semana a partir de la fecha de la conclusién del acuerdo, de la
publicacion de la oferta de compra o de canje, o de la adquisicién de una participacién de control, ante el
Tribunal de Defensa de Iy Comped¥encia, contandose el plazo a partir del momento en que se produzca el

primero de los acontecinidntos citddos, bajo apercibimiento, en caso de incumplimiento, de lo previsto

\ S
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en el articulo 46 inciso d). Los actos sélo produciran efectos entre las partes o en relacion a terceros una

vez cumplidas las previsiones de los articulos 13 y 14 de la presente ley, segiin corresponda. (Parrafo

sustituido por art. 2° del Decreto N° 396/2001 B.O. 5/4/2001.- Vigencia a partir del 9/4/2001)”.

. Por su parte los consultantes -como ya se menciond- sostienen que la operacion traida a consulta se

encuentra exenta de la obligacion de notificar prevista en el Articulo 8 de la Ley 25.156, en virtud de lo
dispuesto por el Articulo 10, inciso €) de la misma norma, toda vez que consideran que ni la 6peraci6n
respecto de la Repuablica Argentina ni el valor de los activos situados en la misma que se absorben,
adquieren, transfieren o se controlan superan, cada uno de ellos, respectivamerite, la suma de
$20.000.000. Asimismo sostienen que HP no ha participado de concentracion econdmica alguna en los

ltimos 36 meses en los mercados donde opera 3COM.

v

. A fin de fundamentar lo expresado, las partes acompaiiaron una copia de los Gltimos estados firfancieros

de HP, correspondiente periodo finalizado con fecha 31 de octubre de 2009; de 3COM, correspondiente
al periodo finalizado con fecha 28 de febrero de 2010; y respecto de 3CO.M INTERNATIONAL INC.
SUCURSAL ARGENTINA han acompaiado una copia de la documentacion bresentada, con fecha 1° de
Jjulio de 2010, ante la Inspeccién General de Justicia por medio de la cual se ha iniciado el tramite de
cierre voluntario en forma simultanea con la cancelacion de la inscripcion de sociedad extranjera y una

copia del Balance de liquidacion al 30 de noviembre de 2006.

Corresponde tener presente que el Articulo 10 establece que “Se encuentran -exentas de la notificacion
obligatoria prevista en el articulo anterior las siguientes operaciones: (...) €) Las operaciones de
concentracion econémica previstas en el articulo 6° que requieren notificacién d‘e:acu'erdo a lo previsto.
en el articulo 8°, cuando el monto de la operacion v el valor de los activos situados en la Republica
Argentina que se absorban, adquieran, transfieran o se controlen no supereh,' cada uno de ellos,
respectivamente, los VEINTE MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000), salvo que en el plazo de doce
meses anteriores se hubieran efectuado operaciones que en conjunto superen dicho importe,"o el de

SESENTA MILLONES DE PESOS ($ 60.000.000) en los Gltimos treinta y seis meses, siempr'e que en

ambos casos se trate del mismqymercado”. (Inciso incorporado por art. 3° del Decreto N° 396/2001
B.O. 5/4/2001.- Vigencia a partif §el 9/4/20Q1).
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30. En este sentido, cabe poner de resalto que en anteriores opiniones consultivas se ha sostenido que, para

33.

34.

que proceda la excepcion, debera tenerse en cuenta tanto el valor de la operacion en cuestion,como el

valor de los activos que en el pais se absorban, adquieran, transfieran'.

. En el caso que nos ocupa, los consultantes han informado que el valor de los activos transferidos en la

Republica Argentina, es contablemente igual a cero, pues la empresa local se encuentra en proceso de

liquidacion.

. Por otra parte, en cuanto al valor de la operacion asignable a la Republica Argentina, el mismo no fue

establecido en el contrato. Dicho contrato solo establece un monto de la operacion internacional por

medio de la cual HP adquiere 3COM de aproximadamente US$ 2.700 millones.

En virtud de ello los consultantes sostienen que, teniendo en cuenta que 3COM INTERNATIONAL INC.
SUCURSAL ARGENTINA se encuentra inactiva hace tres aiios y en proceso de liquidacion, el valor que

se le debe asignar a la operacion respecto de la Republica Argentina también es cero.

Ahora bien, surge de los presentes actuados que 3COM comercializa productos en el pais y que de
acuerdo al detalle acompaiiado por los consultantes el monto de las exportaciones que se han realizado

en el aiio 2009 alcanzaron los U$D 5.305.000.-

. Si bien las partes han manifestado no poder determinar la frecuencia con la cual se realizan esas
exportaciones, lo cierto es que esta Comision Nacional ha sostenido en reiteradas oportunidades que a fin
de determinar si una operacion celebrada por una persona que realiza actividades econémicas fuera de la
Republica Argentina produce efectos en el mercado nacional, hay que atender a la sustancialidad,
habitualidad y previsibilidad® de las importaciones en cuestion. En ese sentido se ha sefialado que “si las
ventas locales de la empresa involucrada resultan poco significativas, éstas no generan efectos locales

sustanciales™, y que “cualquier acuerdo o contrato entre empresas que se encuentren fuera del pais cuya

" injerencia en el mercado local sea inocua, obviamente no quedari encuadrado en la Ley local™. En

relacion a este punto, algunas normas internacionales exigen que los efectos sean directos, sustanciales y

razonablemente previsibles®.

Ver Opiniones Consultivas N° 163 y 159 entre otras.

Opiniones Consultivas N° 44, 52, 64, 65, 68, 99 bis y 211, entre otras. ;

Opiniones Consultivas N° 52 y 68. ' , .

Opinién Consultiva N° 4. -

Ver la Seccién 7 de la Foreigh Trade Aytitrust Improvement Act que introdujo modificaciones a la Shetman Act.
En el mismo sentido, en la U %1\Europ a se ha seflalado que en estos casos se debe comprobar la existencia de

/7 | 6
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36.

37.

38.

39.

40.

Teniendo en cuenta lo expuesto, mas alld de la frecuencia que tuvieran dichas exportaciones, esta
Comision Nacional considera que las mismas deben reputarse al menos significativas y sustanciales,
razon por la cudl se tendran en cuenta a los fines del analisis del presente caso por generar efectos en la

Republica Argentina (conf. Articulo 3° de la Ley N° 25.156).

Volviendo al valor de la operacion, esta Comision Nacional entiende que ain cuando no se haya definido
un valor especifico asignable a la Republica Argentina, toda vez que: existen ventas en el pais, la

operacion tiene un valor atribuible al mismo.

Estimar cual es ese valor y determinar si el mismo sobrepasa el primer umbral establecido en el inciso €)
del Articulo 10 de la Ley N° 25.156 en ausencia de un monto fijado por las partes de la operacion, es una
cuestion compleja, sin embargo, es muy dificil negar que el valor de un negocio esta de alguna manera

relacionado con sus ventas.

Por ello, el hecho de que las ventas de 3COM en Argentina durante el afio 2009 —a través de sus
exportaciones al pais- hayan alcanzado los $20.500.000 y que el ratio entre el valor global de la
operacién y las ventas consolidadas de la empresa adquirida sea superjor a 2, constituyen un indicio lo
suficientemente certero para afirmar que el valor de la operacion en la Republica Argentina es superior al

umbral antes mencionado.

Siendo asi. y por las consideraciones cfectuadas. esta Comision Nacional entiende que la operacion
traida a consulta debe ser notificada conforme a lo establecido en el articulo 8 de la Ley 25.156, por
cuanto el valor de la operacion en la Repliblica Argentina supera el monto previsto en la Ley a fin de que

proceda la excepcion dispuesta en el articulo 10, inciso €).

)
v

CONCLUSION.

. En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta COMISION NACIONAL DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANAZAS PUBLICAS disponer que la operacion traida a

consulta se encuentra sujeta a la obligacion de notificar prevista en el Articulo 8° de la Ley 25.156.

J efectos inmediatos, sustancialgs ly previsibles (“Gencor Ltd. ¢/ Comision de las Comunidades: Europeas”, Asunto

102/96 del 25 de marzo de 1999)
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Asimismo, hacer saber a los consultantes que la presente opinion consultiva ha sido emitida valorando
como sustento factico la documentacion e informacion presentada por las partes por lo que si los hechos
relatados o la documentacion aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los

é conceptos aqui vertidos.
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