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BUENOS aIRES, 1 4 (CT 2010

VISTO el Expediente N° S01:0397737/2009 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:
Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas

cuya envergadura determine que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 8° de la Ley N°

25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados ante 15 COMISTON NACIONALDE—
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracién arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que las operaciones que se notifican se producen en la REPUBLICA ARGENTINA y
son DOS (2): i) la adquisicion por parte de las empresas MERCURIA ENERGY ASSET
MANAGEMENT B.V. y ROCH S.A,, a las empresas CHEVRON ARGENTINA SR.L., ING.
NORBERTO PRIU S.R.L. y CDC APS del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la
empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A.; ii) la celebraci(m en forma simultinea entre las
empresas CHEVRON ARGENTINA S.R.L., como vendedora, y ROCH S.A. y GLACCO
COMPANIA PETROLERA S.A., como compradoras, de un Contrato de Compraventa de Activos a
través del cual la empresa CHEVRON ARGENTINA S.R.L., vendié a las empresas ROCH SA.y
GLACCO COMPARN{A PETROLERA S.A., todos sus derechos, titulos e intereses de las areas de
Chorrillos; Palér;rﬁo Aike; Océano; San Cristébal; Campo Bremen; Moy Aike; La Terrazaly UTE Lago

A Cardiél, todas ellas situadas en la Provincia de SANTA CRUZ.
R | e Que como resultado, la distribucién de los actiflos,entre las empresas ROCH S.A. y

COMPARIA PETROLERA S.A. es la siguiente: el NOVENTA POR CIENTO (90 %)
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pertenecera a la empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A.; y gl DIEZ POR CIENTO (10
%) restante pertenecera a la empresa ROCH S.A. -

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma las operaciones de
concentracién conforme a lo previsto en el Articulo 8° de lg Ley N° 25.156, habiendo dado
cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA. | o

Que las operaciones notificadas constituyen concentraciones econémicas en los términos

del Articulo 6°, incisos ¢) y d) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
ﬁrmaé involucradas y los objetos de las operaciones supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8‘; de la Ley N° 25.156, y no se encuentra
alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma. |

Que en virtud delr analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA cpncluye que las operaciones de concentracién econémicg notiﬁc;adas no infringen
el Articulo 7° de la Ley ‘N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo
que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior autorizar las operaciones
notificadas, consistentes en la adquisicién por parte de las empresas MERCURIA ENERGY ASSET
MANAGEMENT B.V. y ROCH S.A., a las empresas CHEVRON ARGENTINA SR.L., ING.
NORBERTO PRIU S.R.L. y CDC APS del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la
empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A.y la venta. por parte de la firma CHEVRON
ARGENTINA S.R.L. a las empresas ROCH S.A. y GLACCO COM?ANiA PETROLERA S.A. de

todos sus derechos, titulos e intereses de las 4reas de Chorrillos; Palermo Aike; Océano; San Cristdbal;
e

er/x;*’Moy Aike; La Terraza y UTE Lago Cardiel, todas ellas situadas en la Provincia de
e
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SANTA CRUZ, resultado de lo cual el DIEZ POR CIENTO (10 %) de los activos pertenecerd a la

empresa ROCH S.A. y el NOVENTA POR CIENTO (90 %) de los mismos a la empresa GLACCO

COMPANI{A PETROLERA S.A., todo ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la

Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 823 de fecha 10 de septiembre
de 2010 emitido por la COMiSION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual
cabe r'emitir_se en hono; a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexoy forma parte

integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en Vi

establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizanse las operaciones notificadas, consistentes en la adquisicién por parte de

las émpresas MERCURIA ENERGY ASSET MANAGEMENT B.V. y ROCH S.A.,a las empresas

.~ CHEVRON ARGENTINA S.R.L., ING. NORBERTO PRIU SR.L.y CDC APS del CIEN POR

CIENTO (100 %) de las acciones de la empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A.y la
venta por parte de la firma CHEVRON ARGENTINA S.R.L. a las empresas ROCH S.A. y GLACCO
COMPANIA PETROLERA S.A. de todos sus derechos, titulos e intereses de las areas de Chorrilios;
Palermo Aike; Océano; San Cristébal; Campo Bremen; Moy Aike; La Terraza y UTE Lago Cardiel,
todas ellas situadas en la Provmma de SANTA CRUZ, resultado de lo cual el DIEZ POR CIENTO (10

%) de los actxvo?enecera a la empresa ROCH S.A. y el NOVENTA POR CIENTO (90 %) de los
resa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A., todo ello de acuerdo a lo previsto
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ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 823 de fecha
10 de septiembre de 2010 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en CUARENTA Y
UNA (41) hojas aﬁtenticadas se agrega como Anexo é la presente /m:;dida. |

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y archivese.

_ t  resoructonne 4 Q 7

FERISTEGO DE (Rt ¥ FIRARENS PUBLICAS



“2010 - ANO DEL BICENTENARIO DE [4 REVOLUCION DE MAYQO™

g it

f“//(mJ/e}(m (/(1 ¢€0/10/111(( _z/f“/nm;( S(rd )ﬁ(////cm

f%{ velaxia de ktlﬂmr LPClL) f‘/a/‘( Lo
X canditéin © {eere el e _/(/1 sricr e fee G m//r/( seere

Expte. N° 801:0397737/2009 (Conc. 778) RN/MM-SA-DG-MC
DICTAMEN CONCENT. N° &= B
BUENOS AIRES, . .

a0 SEF ..

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a
la operacién de concentracion econdmica que tramita bajo el Expediente N°
$01:0397737/2009 del registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS, caratulado "ROCH S.A. Y MERCURIA ENERGY ASSET MANAGEMENT

BV, Y CHEVRON ARGENTINA S.R.L.. ING NORBERTO PRIU SRI. Y CDC ApS .

S/INOTIFICACION ARTICULO 8° LEY N° 25.156".

I. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.
1.1. LAS OPERACIONES

1. Las operaciones que se notifican se producen en la Republica Argentina y son dos:

2. 1 ro.)_ La adquisicién por parte de las empresas MERCURIA ENERGY ASSET
MANAGEMENT B.V. y ROCH S.A., (en adelante las compradoras) a las empresas
CHEVRON ARGENTINA S.R.L., ING. NORBERTO PRIU S.R.L. y CDC APS (en
adelante las vendedoras) del CIEN POR CIENTO (100%) de las acciones de la
empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S A.

3. El cien por ciento (100%) de las acciones de la empresa GLACCO COMPANIA
PETROLERA S.A. fue distribuida de la siguiente manera: la empresa MERCURIA
ENERGY ASSET MANAGEMENT B.V. adquiri6- el noventa por ciento (90%); vy la
empresa ROCH S.A., pasé a ser titular del diez por ciento (10%) restante,

4. 2 do.)_ La celebracién en forma simultanea entre las empresas CHEVRON
ARGENTINA S.R.L., como vendedora, y ROCH S.A. y GLACCO COMPANiA
PETROLERA S A., como compradoras, de un Contrato de Compraventa de Activos a
través del cual la en.qresa CHEVRON ARCGENTINA S R.L., vendid a las empresas

é ROCH S A.y GLACCOx COI‘{PANIA PETROLERA S A., todos sus derechos, titulos e
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intereses (en adelante, los “Activos”) de las areas de Chorrillos A-6M); Palermo
Aike (CA-10M); Océano (CA-9M); San Cristébal (CA-8); Campo Bremen (CA-1M);
Moy Aike (CA-4M); La Terraza (CA-3M) y Lago Cardiel UTE (Areas La Carmeny La

Tehuelche), todas ellas situadas en la Provincia de Santa Cruz.

5. Con lo cual la distribucion de los activos entre las empresas ROCH S.A. y GLACCO
COMPANIA PETROLERA S.A. es la siguiente: el noventa por ciento (90%)
pertenecera a la empresa GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A.; y el diez por
ciento (10%) restante pertenecera a la empresa ROCH S A.

M= 1.2. LAACTIVIDAD DE LAS PARTES. I S

LAS EMPRESAS COMPRADORAS

8. MERCURIA ENERGY ASSET MANAGEMENT B.V.! Es una sociedad extranjera
inscripta ante la autoridad de contralor de las personas “juridicas en Amsterdam,

Holanda que se dedica al trading de petréleo a través |de sus distintas compafiias. El
Grupo Mercuria no realiza dicha actividad enel territorio de la Republica Argentina.

7. ROCH S.A.: Es una sociedad constituida y vigente conforme las leyes de la Reptiblica
Argentina inscripta ante la Inspeccion General de Justicia, dedicada a las siguientes

actividades:

a) Petroleras: exploracion, explotacién, cateo,| extraccién, transporte y
comercializacion de toda clase de hidrocarburos y sus derivados. Realizacién de
obras de infraestructura y reparacién de obras ya existentes, como asi también la
fabricacion, reparacion y comercializaciéon de todo tipo de equipos y herramientas
relacionados con la industria petrolera y afines.
b) Comerciales: compra, venta, permuta, importacién, exportacién, consignacion,
distribucion de bienes muebles, inmuebles y semovientes, materias primas vy
productos elaborados. Explotacién de patentes de invencion, disefios y modelos
V industriales, artisticos y literarios. , ,
\\ c) Informaticas: Desarrollo, implementacién y comercializacién de programas
\T informaticos, consultoria y capacitacion, servicios de prowigion de informacion,
<‘; administracion de - sitios Internet, provisién de seryicios Inti neNrovisién de

N 5 |
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soluciones Internet, comercializaciéon de programas informaticos de terceros,
mantenimiento de sistemas informaticos, integracion e ingenieria de sistemas, venta
de hardware, software, periféricos, herramientas de desarrollo y disefio.

d) Mandatos: Representacion legal y comercial de personas fisicas y juridicas,
nacionales o extranjeras, pudiendo ejercer mandatos y representaciones, dando y
aceptando comisiones, consignaciones, presentaciéon a licitaciones publicas o
privadas, administrando bienes y capitales a terceros.

e) Financieras: realizacién de operaciones financieras de inversion, financiacion de
operaciones comerciales, préstamos personales, avales y financiaciones a terceros, a

corto, mediano y largo plazo, con o sin interés y operaciones de créditos, con

derechos reales. Compraventa y negociacion de papeles de crédito, acciones, titulos
publicos y contratacidén de leasing. Aportes de capital a sociedades por acciones a

constituirse o constituidas, para operaciones realizadas o a realizarse.

LAS EMPRESAS VENDEDORAS

8.

CHEVRON ARGENTINA S.R.L.: Es una sociedad constituida y vigente conforme las
leyes de la Republica Argentina inscripta ante la Inspeccion General de Justicia,

dedicada a las siguientes actividades:

a) Explotacién y exploracidon de pozos de petréleo, gas, agua y cualquier otra clase de
minerales tanto en Argentina como en el extranjero.

b) Provision de toda clase de servicios relacionados con la exploracion, explotacion,
produccién, transporte y comercializacion de minerales.

c) Participacién en otras empresas y concesion de préstamos con o sin garantia.

ING. NORBERTO PRIU S.R.L.: Es una sociedad constituida y vigente conforme las
leyes de la Republica Argentina inscripta ante la Inspeccién General de Justicia. Es
una compania holding, cuya actividad principal es la realizacion de inversiones en

otras sociedades.

.CDC ApS: Es una compafiia holding constituida en Dinamarca, inscripta en Ios.

términos del art. 123 de la Ley de\Sociedades N° 19.550 ante la Inspeccion General
de Justicia, cuya actividad pril'ocip’l es la realizacion de inversiones en otras

\
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sociedades.

EL OBJETO DE LA OPERACION
11. GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A. Es una sociedad constituida y vigente

conforme las leyes de la Republica Argentina inscripta ante la Inspeccion General de

Justicia. Ademas de ser objeto de la primera operacion, es adquirente de los activos
en la segunda operacion notificada.

Es una empresa cuyas actividades principales consisten en:

a) Prestacion de servicios de ingenieria de produccién, perforaciéon, terminacion y

reparacion de pozos de petréleo y/o gas, y obtencion y transporte de dichos fluidos.

~ D) EXploracion, daesarrollo, produccion (extraccion) y venta de hidrocarpuros (petrolec

crudo y gas natural).

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

12.Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma las operaciones de
concentracién conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo
dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de

Defensa de la Competencia.

13. Las operaciones notificadas constituyen concentraciones econémicas en los términos
del Articulo 6° incisos ¢) y d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

14. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas involucradas y los objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral
de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en el Articulo 8°
de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones

previstas en dicha norma.

ill. EL PROCEDIMIENTO
15. El dia 25 se septiembre de 2009 las partes notificaron la operacién de concentracion

\ econdémica mediante la presentacién en forma conjunta del Formulario F1.

16. Tras analizar la presentacion efectuada con ngha 6 QIe octubre de 2009 esta

Comisién Nacional conmde&e\ que.. la misma se h@llaba mcompleta formulando

!/ o |
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observaciones al Formulario presentado que fueron notificadas é 'I>as‘ partes y se les
hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las observaciones
efectuadas no comenzaria a correr el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N°
25.156.

Con fecha 23 de octubre de 2009 las partes presentaron la informacion solicitada.

El dia 30 de octubre de 2009 tras analizar la presentacién efectuada esta Comisién
Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razén por la. cual

efectud nuevas observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha y se

les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las observaciones

19.

20.

21.

22.

23.

—

Con fecha 24 de noviembre de 2009 las partes presentaron la informacion solicitada.

El dia 11 de diciembre de 2009 tras analizar la presentacién efectuada esta Comisién
Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual
efectué nuevas observaciones que se notificaron a las partes en fecha 14 de
diciembre de 2009 y se les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa
a las observaciones efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por el
Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Con fecha 27 de enero de 2010 las partes presentaron la informacién solicitada.

El dia 9 de febrero de 2010 tra's analizar la presentacion efectuada esta Comision
Nacional considero que la informacion se hallaba incompleta, razén por la cual
efectué nuevas observaciones que se notificaron a las partes el 10 de febrero de
2010 y se les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las
observaciones efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo
13 de la Ley N° 25.156. |

Con fecha 25 de marzo de 2010 las partes presentaron la informacion solicitada.
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Nacional consideré que la informacion se hallaba incompleta, razén por la cual
efectud nuevas observaciones que se notificaron a las partes en fechas 13 y 14 de
abril de 2010 y se les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las
observaciones efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo
13 de la Ley N° 25.1586.

25. Con fecha 16 de abril de 2010 las partes presentaron la informacion solicitada.

26. El dia 5 de mayo de 2010 tras analizar la presentacién efectuada esta Comisién
Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual

efectué nuevas observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha y se

I que hasta tanto no dieran respuesta completa a las observaciones

efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N°
25.156.

27.Con fecha 18 de junio de 2010 las partes presentaron la informacién en forma
incompleta solicitando una prorroga de DIEZ (10) dias en el plazo para completar
adecuadamente la informacidn que oportunamente les fuera requerida por esta
CNDC, la cual hizo lugar a la prorroga solicitada por las notificantes.

28. En fecha 12 de julio de 2010 las partes presentaron la informacion solicitada.

29 El dia 22 de julio de 2010 tras analizar Ia presentacion efectuada esta Comision
~ Nacional consideré que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual
efectué nuevas observaciones que se notificaron a las partes haciéndoseles saber
que hasta tanto no dieran respuesta completa a las observaciones efectuadas
continuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

¥
{ . 30. Finalmente en fecha 18 de agosto de 2010 las partes dieron respuesta a lo solicitado,
{ X" teniéndose por completo el Formulario F1 acompanado y reanudando el plazo

\ establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.158 a partir del dia habil posterior al
4 enunciado. ' '\
‘//‘!
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V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA O’PERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA.

IV.1 Naturaleza de la operacién

30. De acuerdo a lo previamente expuesto, las operaciones notificadas son dos, una
consiste en la venta por parte de CHEVRON ARGENTINA S.R.L. (en adelante
‘CHEVRON"), ING. NORBERTO PRIU S.R.L. (en adelante “INP”) y CDC ApS:
(en adelante “CDC") a MERCURIA ENERGY ASSET MANAGEMENT B.V. (en
adelante "MERCURIA") y ROCH S.A. (en adelante “ROCH”) del 100% de las

N

acciones de GLACQQCQMPANiA PETROLERA S.A._(en adelantrer "GLACCO"),
sociedad presente en las actividades de exploracién, desarrolio y produccion de

hidrocarburos”.

31. Cabe destacar que, en lo que respécta a las actividades de la parte compradora,
MERCURIA se encuentra presente en lo que las partes notificantes declararon como
trading de petrélec a través de sus distintas compaﬁiasz. Por su parte, ROCH se
dedica a la explotacion, cateo, extraccion, transporte y comercializacion de toda clase
de hidrocarburos y sus derivados. Asimismo, su actividad principal consiste en la
realizacion de obras de infraestructura y reparacion de obras ya existentes, como asi
también la fabricacion, reparacion y comercializacion de todo tipo de equipos y

herramientas relacionados con la industria petrolera y afines.

32. En lo referido a la titularidad de las acciones producto de la venta referida, la misma
fue distribuida de la siguiente manera: un 90% para MERCURIA, y el 10% restante
para ROCH.

33. Adicionalmente, la otra operacion notificada es la venta por parte de CHEVRON a
ROCH y a GLACCO todos sus derechos, titulos e intereses relacionados con las

' Se aclara, conforme lo manifestaron las Partes, que si bien su objeto lo refiere, hasta el momento
GLACCO no ha realizado en la Argentina actividades de prestacién de servicios de ingenieria de
produccion, perforacion, terminacion y recuperacion de pozos de petréleo y/o gas, y obtencion y
transporte de dichos fluidos. Asimismo, las partes declararon que en este momento la empresa no
tiene previsto comenzar con dichas actlvxdademjestro pais.

? Cabe aclarar asimismo que dichas partesy inforparon a 5jvez que el grupo MERCURIA no

- o
L . 7
L. e e
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siguientes areas de explotacion de hidrocarburos:

= Chorrillos (CA-6M)

* Palermo Aike (CA-10M)
= Oceano (CA-9M)

= San Cristébal (CA-8)

* Campo Bremen (CA-1M)

Moy-Atke- (€A
= La Terraza (CA-3M)
= Lago Cardiel UTE (Areas La Carmen y La Tehuelche)

34. Todas las areas mencionadas se encuentran en la provincia de Santa -Cruz y
consisten en concesiones de explotacion para la produccion de gas y petroleo

pertenecientes a la Cuenca Austral. ®

35. En cuanto a la distribucién de tales activos, una vez perfeccionada la operacion, el
90% pertenecera a GLACCO, mientras que el 10% restante pertenecerd a ROCH.

36. En virtud de las actividades desarrolladas por las empresas notificantes, pueden

” identificarse una serie de relaciones de integracion producto de la presente
concentracion. Como se detallaré a continuacién, se identifica la presencia de una
relacion econdmica de tipo horizontal entre las empresas involucradas. Mas
precisamente entre las actividades econémicas de GLACCO y de las areas

l\\ adquiridas, en virtud de que, como se indicd, sus actividades residen en la produccién

de hidrocarburos, puntualmente gas y petréleo.

37. No se identifica una relacién del tipo horizontal entre ROCH y GLACCO, mas alla de

J reahza actividad en el territorio de la Republica Argenpn (Fs. 544)

® Se torna menester aclarar que, de acuerdo a lo informado por las partes notificantes, las areas
correspondientes a San CnstT! La terraza y Lago&tCad (&l no Ran registrado produccién en los
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que ambas se encuentran presentes en las actividades relacionadas a la exploracién,
extraccion y comercializacién de hidrocarburos y sus derivados, dado que como
resultado de la operacién de venta del paquete accionario de GLACCO, ROCH so6lo
detenta el 10% de dichas acciones con lo cual, -y a fines de su consideracion- dicha
relacion pierde entidad en términos del control accionario resultante, en la medida en
que ROCH no podréa intervenir en las decisiones de las Empresas involucradas al

hallarse lejos de controlarlas o de tener influencia sustancial en ellas. Mas aln, las

Partes pusieron en conocimiento de esta Comisién que con fecha 2 de diciembre de
2009, ROCH transfiri6 a MERCURIA el 5% de su participacion en GLACCO, pasando

capitalizacién en funcién de la cual MERCURIA pas6 a tener el 98,111% de las
acciones de GLACCO y ROCH tan solo el 1,888%.

38. Aéimismo, y con relacién a las areas cedidas, habida cuenta de que —al igual que en
el caso de la venta de acciones- como resultado de esta operacién ROCH sélo
controlara el 10% de las areas, sblo se considera para el andlisis de la presente
operacion, la relaciéon econémica de caracter horizontal que surge de la incorporacion

de tales areas a las explotadas por GLACCO.

39. Adicionalmente, las Partes informaron que con posterioridad a la operacién de
concentracion, en virtud de lo acordado, el operador de las areas cedidas sera
ROCH*. No obstante, manifestaron que la operacion no otorgara a ROCH ninguna
clase de control sobre estas areas, pues sélo la operacién confirio a ROCH el 10% de -
Chorillos, Palermo Aike, Campo Bremen, Moy Aike, Océano, La Tehuelche y la
Carmen; y el 5% de La Terraza y San Cristébal.

40. En efecto, y con relacién a las responsabilidades sobre las areas cedidas, cabe
mencionar que las partes adjuntaron copia del Contrato Internacional de Joint Venture
celebrado el 31 de marzo de 2010 que contiene como anexo E el contrato de Unién

/ Transitoria de Empresas (en adelante, UTE) que es el que especificamente regula los

| 7~

¢ ultimos afios. _
* Con anterioridad a la Operaciép No\\&icada el operador en todas las areas menos La Terraza y
~ San Cristdbal (Fntes y después operadas por Petroguimica Comodoro Rivadavia) era Chevron.

\ | . "( PRIt
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derechos y obligaciones de las empresas GLACCO y ROCH sobre las' mencionadas
“Areas Cedidas”.

Iv.2 Mercados relevantes del producto

41. Los mercados relevantes del producto derivados de la naturaleza de la relacion
econdmica entre las empresas involucradas en la operacion son entonces: el mercado
de la exploracion y extraccién de petréleo crudo y el mercado de la exploracién y

extraccién de gas natural®.

Petréleo crudo

/ ————— S o = T e S P NI TR A PRI i O A A e
- 42 El Petrdleo es una mezcla compleja no homogenea de hidrocarburos (compuestos

formados principalmente por hidrogeno y carbono). Puede presentar gran variacion
en diversos parametros como color, densidad, gravedad, viscosidad, capacidad
caldrica, etc.; estas variaciones se deben a las diversas proporciones presentes de

diferentes hidrocarburos.

43. El Petréleo es un recurso natural no renovable, y se utiliza como un insumo basico de
la produccién. Podemos dividir su utilidad en dos grandes funciones: Fuente de
energia (95% de la Produccion) y Materia Prima (Petroquimica) 5% de la Produccién.

4. Los derivados del petréleo (motonaftas, gas oil, fuel oil, etc.) son quemados para

generar energia.

-

45.De la petroquimica surgen los siguientes productos: polietileno, nylon, poliéster,
acrilicos, colorantes, adhesivos, pinturas, farmacos, cosméticos. La agricultura se
beneficia de los fertilizantes nitrogenados y herbicidas e insecticidas.

46. Se trata del commodity de mayor comercio en los mercados del mundo, Yy su precio
de referencia se determina en los mercados de futuros de Londres y Nueva York por

las fuerzas de la oferta y demanda.

>

i! ® Vease el Expediente S01: 0303691/2007, dardtulado “P TROLEOS SUDAMERICANOS SA.,
! HOMAQ S.A., JCR S.A., NECON S.A., Y PLUSPEJROL S!A. S/ NOTIFICACION ARTICULO 8°
LEY 25.156 (Conc. 641) como jurisprudencia ge la omisioh en referencia a la definicion de los
mercados relevantes. \ - K
: /

" /‘

v
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47.Es una industria capital intensiva, que dentinda grandes inversiones y conlleva
riesgos importantes (las acumulaciones comerciales de hidrocarburos se encuentran
luego de numerosos intentos fallidos, cada cuenca explorada demanda inversiones

millonarias).

48. Las mayores reservas de petréleo en el mundo se encuentran en Medio Oriente
(superiores al 60%). Latinoamérica cuenta con menos del 7% de las reservas
mundiales, contando Argentina con menos del 0.4 % siendo el tercer pais en

Latinoamérica luego de Venezuela y Brasil.

Gas natural

49. El gas natural consiste en una mezcla de gases, en proporciones variables, pero
donde el metano (CH,) constituye mas del 70%. Otrosﬁ gases que pueden estar
presentes en proporciones apreciables son el nitrégeno (hasta el 20%), dioxido de
carbono (hasta el 20%) y etano (C,Hs, hasta el 10%).

S0. Proviene de fa degradacion de materia organica. En muchos casos va asociado a
yacimientos de petréleo, aunque en oftras ocasiones se descubre aislado. El
componente fundamental del gas natural, el metano, también puede producirse
artificialmente mediante la fermentacion bacteriana de materia orgéanica (por ejemplo

en una depuradora de aguas residuales).

51. Ei gas natural ocupa el tercer lugar en el mundo entre las fuentes de energia primaria
mas utilizadas y representa la quinta parte del consumo energético, a escala mundial.
Las ventajas medioambientales que aporta y su alta eficiencia como energia facilitaran
un consumo aun mayor durante los préximos afios. La Agencia Internacional de la
Energia considera que en el afio 2015 la demanda de gas natural en el mundo sera

W superior en mas de 76% a la equivalente en 1993.

!\ 52. Argentina, productora destacada de América del Sur, es segunda en el mundo en Ia

utilizacion del gas natural, paka uso residencial, industrial, de generacion eléctrica y .

1 como combustible automotriz -
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53. Tanto el petréleo crudo como el gas natural, son recursos naturales no renovables
que requieren una serie de transformaciones y acondicionamientos para su posterior

utilizacion.

1. Proceso productivo del petroleo crudo

\ 54. Conforme ha manifestado esta Comision, el ¢

Que atraviesa

el petréleo puede descomponerse en cinco etapas blen deflnldas
(i) la exploracion, y posterior extraccion:;

(i) el transporte hasta las refinerias;
(iii) el proceso de refinacion hasta la obtencidon de derivados;

(iv) la distribuciéon mayorista de los productos obtenidos en la refinacion; y,
(v) la comercializacion minorista de los mismos.

N ,
55. Cabe destacar que la operacion involucrada significa la ampliacion de las actividades
del grupo comprador en la etapa identificada como (i).

56. Asimismo, dicha etapa de exploracion y extraccion involucra las siguientes
actividades: ‘

a) Obtencién de un Permiso de Exploracion o Concesién de Explotacién otorgada

N\
Q\\\ por la provincia donde se ubica el are
h b) Exploracion:

‘ _I. Estudios de prospeccion
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ii. Registracidon sismica
iii. Perforacion de pozos exploratorios
c) Desarrollo:
i. Perforaciéon de pozos
ii. Instalaciones de Produccion:
1) Plantas de Tratamiento

_2) Lineas de Conduccion

3) Sistemas artificiales de produccion
4) Equipos de medicién
5) Instalaciones de aimacenaje

d) Produccion (extraccién de petréleo crudo)

1. Proceso productivo del gas natural

57. Asimismo, y conforme tiene dicho esta Comision, la industria del gas natural puede

analizarse mediante las siguientes etapas del proceso productivo:

(i) la exploracion, y posterior extrj ccién;

(i) transporte por gasoductos :tronkales de alta presion desde las dreas de

produccion hasta los centros de co\sumo —4ty gate- ; y,

e
e

13
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(ifi) distribucion a través de redes de media y baja presion hasta los usuarios

finales.

58. Concordantemente, las empresas involucradas actdan en el proceso productivo del
gas natural unicamente en la etapa identificada como (i) conforme lo indicado

precedentemente.

'59. Asimismo, la etapa (i) puede ser analizada conforme las etapas identificadas en el

proceso de exploracion y extraccion del petréleo crudo.

IV.3 Mercados geograficos relevantes

60. En su calidad de “commodity” el petréleo puede ser colocado en cualquier parte del
mundo a precios internacionales. Los precios en el mercado local se ubican dentro de
una banda definida dentro del export parity (alternativa del productor) y el import parity

(alternativa del refinador).

61. Asimismo, el gas natural sélo puede ser transportado econdmicamente a través de
gasoductos. Si bien se han registrado avances en materia de transporte que permiten
la comercializacién internacional del gas a través de buques, los mismos son adn

limitados.

62. Los hidrocarburos extraidos no estan delimitados para ser consumidos en una zona
especifica, sino que pasan a formar la materia prima que puede ser procesada por

cualquier refineria o enviado a consumo a cualquier lugar del pais.

63. En efecto, en la Republica Argentina existe una vasta red de transporte de gas
natural que une a los principales centros de consumo con las distintas cuencas
productoras, permitiendo a los demandantes mayoristas (grandes usuarios y

distribuidores de gas) optar por comprar el gas natural a diferentes productores por lo

> que el mercado geografico relevante tantc&p amxetréleo como para el gas natural

&podria considerarse c,?mo de alcance naciohal.

\ )
g ™
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64. No obstante, debe tenerse presente que en el paig’ existen diversas cuencas
geograficas de donde se extraen petréleo y gas, por lo que en aras de analizar la
presente operacion de concentracidn en términos mas estrictos es que se la analizara

también a nivel de cuenca.

65. Esto es asi debido a que todo titular de un permiso de eXpIoracién, le corresponde el
derecho de obtener una concesion exclusiva de explotacién de los hidrocarburos que
descubra en el area en la cual tiene el permiso. Para las concesiones de explotacién,
la Ley de Hidrocarburos establece una vigencia temporal de veinticinco afios, a lo que

debe adicionarse el tiempo pendiente del periodo de exploracion al tiempo de

convertirse cada lote, con la posibilidad de una prorroga adicional de hasta diez afios.

66. En virtud de lo referido, esta CNDC no se pronunciara definitivamente respecto a la
dimension geografica de los mercados relevantes involucrados en la presente
operacidn, sino que se evaluaran en una primera instancia los efectos de la operacion
en una dimension local, segun la cuenca productora involucrada, en este caso, la
cuenca Austral, y luego se analizaran los efectos a nivel nacional, mercado al cual

esta dirigido el consumo de estos productos.

67. Como se indico, segln la informacién brindada por las Partes las areas en las que
participaba GLACCO con anterioridad a la operacién notificada son: Campo Bremen,
Oceéano, Moy Aike, La Terraza, San Cristébal, La Tehuelche y La Carmen, estas
ultimas dos, en el marco del contrato UTE Lago Cardiel celebrado con FOMICRUZ
S.E. Todas localizadas en la provincia de Santa Cruz, pertenecientes a la Cuenca

Austral.

68. Las areas objeto de la presente operacion: Campo Bremen, Océano y las demas
areas referidas arriba, de explotacion de petréleo crudo y gas natural, de las que ya
participaba GLACCO con anterioridad a la operacidn, también se encuentran todas

\/\\\ localizadas en la cuenca Austral.

N
/ N 69. Todas las areas referidas ppoducen gas y petrdleo, no obstante se reitera que en

virtud de lo mencionado por las paytes, las areas La Terraza y San Cristobal y Largo
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70. Es ante lo previamente expuesto, y en consideracion de la localizacién de las areas
cedidas, que el analisis a nivel cuenca de los efectos de la presente operacion de

concentracion economica sera efectuado para la Cuenca Austral.

v.4. El marco regulatorio

71.La industria Argentina del petréleo y gas opera en el marco de la Ley de
Hidrocarburos N° 17.319 -y sus normas complementarias y modificatorias-,
sancionada el 23 de junio de 1967 (B.O. 30-06-1967). El transporte y. distribucion del

publico corresponde a la Ley N° 24.076 (B.O. 12-06-1992) de Regulacion del
Transporte y Distribucién de Gas Natural.

72. Por otra parte, la Ley N° 24.145 (B.O. 06-11-1992), de Provincializacion de
Hidrocarburos, dispuso la transferencia a las provincias de la propiedad de las
reservas de petrdleo y gas ubicadas en sus territorios, incluyendo las areas costa
afuera hasta 12 millas marinas desde la linea de la costa. Las transferencias se
instrumentarian una vez que (i) se sancione una nueva ley de hidrocarburos en
reemplazo de la Ley de Hidrocarburos (condicion que resulté modificada a partir de la
reforma constitucional del afio 1994) y, segun corresponda, (i) se extingan los
derechos de los titulares de permisos de exploraciéon y concesiones de produccion

~ vigentes. En estos uUltimos casos, la propiedad o dominio eminente de las reservas
continuaria correspondiendo al Estado Nacional hasta la extincién de los respectivos
permisos, concesiones o contratos, en cuyo momento tendria lugar la transferencia de

la propiedad a las provincias.

73.La Ley de Hidrocarburos contemplaba entonces el otorgamiento de permisos de
exploracion, previo llamado a licitaciéon, por parte del Poder Ejecutivo Nacional (en
adelante “PEN"), habiéndose otorgado nuevos permisos de exploracién bajo el

régimen conocido como “Plan Argentina”.

L \/; 4. Ahora bien, el 6 de diciembre de13'200 e promuigo la Ley N° 26.197 (B.O. 05-01-
\ 2007) que modifica la Ley 17.319 pﬁjncipalm nte &nlo que se refiere a la titularidad de

3\ -
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los yacimientos que dejan de estar bajo-{urisdiccion de la Nacién para pasar a
jurisdiccion provincial en aquellos casos que correspondiere. Se transcribe a

continuacion los principales aspectos modificados:

ARTICULO 1° — Sustitiyase el articulo 1° de la Ley N° 17.319, modificado por el
articulo 1° de la Ley N° 24.145, por el siguiente:

Articulo 1°- Los yacimientos de hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el
territorio de la Republica Argentina y en su plataforma continental pertenecen al
patrimonio inalienable e imprescriptible del Estado nacional o de los Estados

provinciales, segtin el &mbito territorial en que se encuentren.

“2010 — ANO DEL BICENTENARIO DE LA REVOLUCION DE MAYO"
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Pertenecen al Estado nacional los yacimientos de hidrocarburos que se hallaren a
partir de las DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de base
establecidas por la Ley N° 23.968, hasta el limite exterior de la plataforma continental.

Pertenecen a los Estados provinciales los yacimientos de hidrocarburos que se
encuentren en sus territorios, incluyendo los situados en el mar adyacenté a sus
costas hasta una distancia de DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de
base establecidas por la Ley N° 23.968,

Pertenecen a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los yacimientos de hidrocarburos

que se encuentren en su territorio.

Pertenecen a la provincia de Buenos Aires o a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
segun corresponda a sus respectivas jurisdicciones, los yacimientos de hidrocarburos
que'se encuentren en el lecho y el subsuelo del Rio de la Plata, desde la costa hasta
una distancia maxima de DOCE (12) millas marinas que no supere la linea
establecida en el articulo 41 del Tratado del Rio de la Plata y su Frente Maritimo y de
conformidad con las normas establecidas en el Capitulo Vil de ese instrumento.

Pertenecen a la provincia de Tiérra del Fuego, Antértida e Islas del Atlantico Sur,
aquellos yacimientos de hidrqcar ros que se encuentren en su territorio, in¢luyendo
los situados en el mar adyaéente a\sus costas hasta una distancia de DOCE (12)

\\ .

S

(/ millas marinas medidas desdé las linegs de base establecidas por la Ley N° 23,968,
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respetando lo establecido en el Acta Acuerdo suscrita, con fechg/ 8 de noviembre de

1994, entre la-referida provincia y la provincia de Santa Cruz.

75. Continua el Articulo 2° reafirmando la devolucién al ambito provincial del control y

administracion de los yacimientos:

ARTICULO 2° — A partir de la promulgacion de la presente ley, las provincias
asumiran en forma plena el ejercicio del dominio originario y la administracion sobre

los yacimientos de hidrocarburos que se encontraren en sus respectivos territorios y

> _en_el lecho y subsuelo del-mar-—territerial—del—gte—fueren—riberefias,—quedantv
transferidos de pleno derecho todos los permisos de exploracién y concesiones de
explotacion de hidrocarburos, asi como cualquier otro tipo de contrato de exploracion
y/0 explotacion de hidrocarburos otorgado o aprobado por el Estado nacional en uso
de sus facultades, sin que ello afecte los derechos y las obligaciones contraidas por

sus titulares.

76. Asimismo, segun explica el marco vigente, el titular de un permiso de exploracion
posee el derecho exclusivo de llevar a cabo las operaciones necesarias 0 adecuadas
para la exploracion de petroleo y gas dentro del area especificada en el permiso. Cada
permiso de exploracién soélo podra cubrir areas no exploradas de hasta 10.000
kilometros cuadrados (15.000 kildmetros cuadrados para exploracion submarina) y su
plazo de vigencia podra ser de hasta 14 afos (17 afios para exploracién submarina)

segun se fije en los respectivos concursos.

77.Si el fitular de un permiso de exploraciéon haliara cantidades comercialmente
explotables de petréleo o gas, podra solicitar, y tendra derecho a obtener, una
concesién exclusiva para la produccion y explotacion de hidrocarburos. La concesion
de produccién confiere a su titular el derecho exclusivo de extraer hidrocarburos en el

area cubierta por la concesion por un plazo de 25 afios (a los que se debe adicionar

\\»\3’ . los plazos no utilizados del permisc{ de\exploxacion al tiempo de convertirse cada lote),
\\ kel cual puede ser prorrogado por 1\8 afios adigionales, previa solicitud al PEN o a las

¢
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autonomias provinciales, segun corresponda. ﬁ g} 7

78. La concesion de expiotacion otorga asimismo a su titular prioridad en la obtencion de

la concesion de transporte para la evacuacion del petroleo y/o gas natural extraido.

79. Los titulares de permisos de exploracién y concesiones de explotacion estan
obligados a llevar a cabo todas las obras necesarias para hallar o extraer
hidrocarburos, observando las técnicas mas modernas, racionales y eficientes, y a

realizar las inversiones especificadas en sus respectivos permisos o concesiones.

80. Asimismo, tales titulares deben adoptar todas las medidas necesarias para evitar

dafios a los yacimientas .con motivo

abandono de pozos; evitar cualquier desperdicio de hidrocarburos; adoptar las
medidas de seguridad aconsejadas por las practicas aceptadas en la materia, a fin de
evitar siniestros de todo tipo, dando cuenta a la autoridad de aplicacion de los que
ocurrieren; adoptar las medidas necesarias para evitar o reducir los perjuicios a las
actividades agropecuarias, a la pesca y a las comunicaciones, como asi también a los
mantos de agua que se hallaren durante la perforacion; y, en general, cumplir las
normas legales y reglamentarias nacionales, provinciales y municipales que les sean

aplicables.

81. Los titulares de concesiones de explotacién también estan obligados a pagar regalias
al gobierno de la provincia en la que se desarrolla la produccién, cuyo monto oscila
entre el 5% y el 12% del precio en boca de pozo (igual al precio FOB menos los

costos de transporte y otras reducciones) del crudo y el gas natural producido.

82.Las concesiones vigentes establecen el nivel de las regalias en un 12%. La
extraccién de hidrocarburos por el titular de un permiso de exploracién con
anteriqridad al otorgamiento de una concesién de explotacién se halla sujeto al pago
de regalias del 15%.

83. Los permisos de exploracion y las concesiones de explotacién o transporte son

\
\\ susceptibles de caducidad en £ago de infraccion o incumplimiento de las leyes o

reglamentaciones aplicables, falta pago de regalias o en caso de quiebra del
| [permisionario y/o concesionariq. Operago el vjdmiento 0 producida la caducidad de

NS :
oW e
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una concesién de explotacion, los pozos e instalaciones de extfaccion, equipos de
operacion y mantenimiento y las instalaciones auxiliares revierten automaticamente al

concedente, sin que medie pago alguno al concesionario.

84.La Ley de Hidrocarburos —con la modificacion antes descripta- contempla la
adjudicacién, por parte del PEN o de las provincias, segun corresponda, de
concesiones de 35 afios de plazo para el transporte de petrdleo, gas y productos
derivados del petréleo, tanto en el marco de licitaciones publicas como a quienes sean
titulares de concesiones de explotacion a fin de permitirles evacuar la produccion del
area respectiva.

-

~B5 EIplazo de 13 concesion de transporte puede ser prorrogado por un periodo adicional
de diez afios, previa solicitud al PEN o a los Estados Provinciales, segun corresponda.
El concesionario de transporte tiene derecho a transportar petroleo, gas y productos
derivados del petréleo y a construir y operar oleoductos y gasoductos, instalaciones de
almacenamiento, estaciones de bombeo, plantas compresoras, rutas, ferrocarriles, y
otras instalaciones y equipos que resulten necesarios para un eficiente sistema de

transporte de petréleo, gas y derivados del petréleo.

86. El concesionario de transporte esta obligado a transportar hidrocarburos sobre una
base no discriminatoria en nombre de terceros a titulo oneroso, tal obligacién resulta
de aplicacion solo en la medida en que registre excedente de capacidad disponible, y

una vez satisfechos sus propios requerimientos de transporte.

87. Finalmente, cabe destacar que los precios del crudo y gas natural en boca de pozo
se encuentran desregulados y sujetos a la oferta y demanda local e internacional.
Existen, sin embargo, diversas normas que regulan la comercializacion de los

productos derivados del petréleo y/o gas natural.

Extraccion de petréleo y gas natural por cuenca

N
B N o
88. A continuacién se realizara uj&m’hsns cuantitativo de la Cuenca Austral, donde
. ! . Ll .
! desarrollan sus actividades de exrloracion y explotacién de hidrocarburos las
A \
¢~ , . .
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empresas involucradas.

89. En el Cuadro N° 1 se indica la produccion de petroleo, por propietario en dicha

cuenca, para los afios-2006 a 2008.

Cuadro N° 1: Produccion de petréleo Cuenca Austral

Propiet 2006 T 007 ~ "] . 2008
PESA 440.357 403.661 379.197
TOTAL AUSTRAL 294.424 269.888 253.531
WINTERSHAL 294 .424 269.888 253.531
[PAN AMERICAN 216.305 198.279 186.262
YPF 202.459 185.687 174.339
PETROLERA LF 180.480 165.440 155.413
CGC 95.498 87.540 82.234
ENAP SIPETROL 77.247 70.809 66.518
RIO CULLEN 26.878
SIPETROL ARG

- |GLATEO
FOMICRUZ
PIONEER
NETHERFIELD
SAN ENRIQUE
GEOPARK
DPG
ROCH
DISPET
Black Gold
GEODYNE

# REVOLUCION DE MAYO™

Total CUENCA AUSTRAL

2.187.992

2.005.713

1.884.154

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacién proporcionada por las partes.

90. Como se puede observar en el cuadro anterior, el promedio de produccién de
petroleo para GLACCO fue de 28.525m’ para el periodo analizado, mientras que las

{ areas cedidas alcanzaron un promedio de 187.386m°. El promedio de produccion de
;\\'\\ petréleo del total de la cuenca Austral es de 2.025.953m".
Lo /

91. En lo concerniente a la producgiéon de Gas, y de acuerdo a lo expuesto en el cuadro a

l, continuacion, GLACCO registrg un jmedio de 207.760.278m° para el mismo
< \

e
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periodo bajo analisis, mientras que las areas cedidas lo hicieron con 238.787.822m".

El promedio registrado para el total de la cuenca es de 9.565.758.620m°.

Cuadro N° 2: Produccion de Gas Cuenca Austral

Propietario 2006 22007 b 008 -
[PESA 1.931.838.124 1 770 851 613 1.663.527.273
TOTAL AUSTRAL 1.609.875.976 1.475.719.644 1.386.282.090
WINTERSHALL 1.609.875.976 1.475.719.644 1.386.282.090
'PAN AMERICAN 1.241.810.885 1.138.326.644 1.069.337.151
" PETROLERA LF 1.164.227.778 1.067.208.797 1.002.529.476
YPE 944 5 865.479.068 813.026.637
CGC 650.0_6_@.661 559.781.347
reas Cedidas = - .1 257.890.847 22,072:674
GLACCO = © - . iE 3
ENAP SIPETROL 220 179.182 201. 830 917 189.598.740
PIONEER 168.560.233 154.513.547 145.149.090
RIO CULLEN 99.514.537 91.221.659 85.693.074
SIPETROL ARG. 85.353.552 78.240.756 173.498.892
NETHERFIELD 28.784.311- - .-26:385.619- 24.786.490
SAN ENRIQUE 25.060.554 22.972.175 21.579.922
DPG 22.920.444 21.010.407 19.737.049
ROCH 22.449.611 20.578.810 19.331.609
DISPET 15.280.297 14.006.939 13.1568.034
FOMICRUZ 3.293.100 3.018.675 2.835.725
Black Gold 1.888.703 1.730.395 1.625.5622
GEODYNE 1.822.680 1.670.790 1.569.530
GEOPARK 1.783.433 1.634.813 1.535.734
!I otal CUENCA AUSTRAL 10.331.019.950 9.470.100.703 8.896.155.207

Fuente: Elaboracién propia en base a la informacion proporcionada por las partes

92. Del analisis de tales datos, surge a simple vista que la participacion conjunta de las

empresas involucradas dentro de la cuenca de referencia es baja en cuanto al

\\, volumen total de Petrélec y Gas promedio extraido.

B Y

\

\\» (’\
Exploracidn y reservas estimadas de pettgleo crudo y gas natural
o \
¢ ! )
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93. Las firmas que deseen iniciar la busqueda Ae hidrocarburos%eﬁn%ontar con un
permiso-de exploracion. Este confiere el derecho de ejecutar todas las tareas que
requiera la bisqueda de hidrocarburos dentro del perimetro delimitado por el permiso
y durante los plazos establecidos por la Ley N° 17.319°. A todo titular de un permiso
de exploracion le corresponde el derecho de obtener.una concesion exclusiva de
explotacién de los hidrocarburos que descubra en el area sobre la cual tiene el

permiso.

94. A través del “Plan Argentina”, el Estado Nacional otorg¢ las licencias de exploracion y
explotacion de las distintas areas en las que se han subdividido las regiones

explorables del pais. o N N R

95. Una forma de evaluar la rentabilidad de las areas a explotar es a través de las
estimaciones de reservas. Las reservas comprobadas se definen como aquellas
cantidades de hidrocarburo que, se estima, pueden ser recuperadas en forma
economica y con las técnicas disponibles a partir de los datos disponibles al momento
de la evaluacion. De aqui que toda reserva tenga un cierto grado de incertidumbre ya
que depende principalmente de la cantidad y confiabilidad de los datos y de la
ingenieria disponible. Estas reservas pueden ser desarrolladas o no, en funcion de la

disponibilidad y el estado de las instalaciones o pozos.

96. Asimismo, las reservas probables se definen como aquellas a las que tanto los datos
geoldgicos como los de ingenieria dan una razonable probabilidad de ser

recuperadas, aunque no alcanzan el grado de comprobadas.

97. A efectos de lograr consistencia entre los profesionales y empresas que trabajan con
la terminologia de reservas de hidrocarburos, las distintas organizaciones mundiales
han establecido definiciones uniformes que permitieron crear las categorias de

reservas de hidrocarburos a nivel mundial.

exploracién es de nueve afios, subdivittido en tres periodos de hasta cuatro, tres y dos afios

respectivamente, previendo un eventual ;:f?erio de prérroga de hasta cinco afios. Para las concesiones de

explotacion, la misma ley establece una vigenclg de veinticinco afios, a los que deben adicionarse los.

pendientes del permiso de exploracion al, tiempo convertifse cada lote, con una prérroga adicional de
1 hasta diez afios. \

®La ley N° 17.318 de Hidrocarburos esttilf\‘iz en el articulo 23 que el plazo basico de los permisos de

kY
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98. En efecto, las definiciones de la Society of Petroleum Engierieers (SP

), del World
Petroleum Congress (WPC) y del American Association Petroleum Geologists (AAPG)
se han convertido en norma en toda la industria. La identificacion de reservas como
probadas, probables y posibles hav sido el método de clasificacién mas frecuente y que
otorga una indicacién de la probabilidad de recuperacion de las reservas, en funcion
de analisis de datos de geologia, ingenieria, técnicas, contractuales, econdmicas y/o

legales que determinan su categorizacion.

99. En este contexto, la Secretaria de Energia de la Nacién ha establecido mediante
Resolucion 324/2006 las pautas y definiciones que los distintos conceptos de

~ ___reservas, entre ellos, la clasificacion de los hidrocarburos en “RECURSOS”. En efecto,

la mencionada Resolucion define recursos de la siguiente manera:

‘RECURSOS son todas las cantidades estimadas de hidrocarburos liquidos o
gaseosos o de ambos, contenidos naturalmente en los reservorios y que pueden
ser recuperados y utilizados bajo las condiciones tecnolégicas existentes en el

momento de la evaluacion.

Por lo tanto, para ser considerados, es un requisito que no exista en el momento
del anélisis viabilidad econémica o comercialidad de la explotacién. De tal forma,
los  hidrocarburos considerados no recuperables por ser su produccion

antiecondmica o por falta de mercado, son RECURSOS.

_ En el futuro, estos RECURSOS pueden volverse recuperables si las
circunstancias econémicas y/ o comerciales cambian, o si se producen desarrollos
tecnoldgicos apropiados, o son adquiridos datos adicionales.”

100. De acuerdo con las Normas Complementarias y Aclaratorias de la Resolucién
324/2006, para la estimacion de los recursos, solo deben considerarse los

. catalogados como contingentes, o sea aquellos hidrocarburos estimados como
";x— potencialmente recuperables -a la fechy de la\auditoria- de acumulaciones conocidas,
pero que bajo las condiciones ecoﬁ\pmic‘aks a ésa misma fecha, su explotacién no se

h considera econémica. '-,.‘ \ \
[\ Vo —

¢ _ -
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101. Los recursos contingentes puedery incllir aquellas acumulaciones de
hidrocarburos donde no exista un mercado para comercializarlas, o donde la
recuperacion deseada de los mismos depende del desarrollo de nuevas tecnologias, o

donde la evaluacion de la acumulacion no se ha concluido.

102. A continuacién se presentan cuadros con la exposicion de las reservas
comprobadas, probables, como asi también los recursos, para el afio 2008, en la
Cuenca Austral donde tienen participacion las compaiias involucradas y a nivel

nacional.

enca Auetral hasta el final de la Concesion a
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et t——————— RECURSOS
COMPROBADAS| PROBABLES POSIBLES -
CUENCA, PROVINGIA, PET GAS PET GAS PET GAS PET GAS
CONCESION Y YACIMIENTO OPERADOR
(Mm3) | (MMm3)] (Mm3) [(MMm3}] (Mm3) | (MMm3)] (Mm3) | (MMm3)
CUENCA AUSTRAL
SANTA CRUZ
An Aike PETROBRAS ENERGIA S.A.
An Aike 0 0 8 196 19 264 ] 0
Barda Las Vegas 4 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL An Aike 4 0 8 196 19 264 0 0
Bajada Fortaleza PETROBRAS ENERGIA S.A. 14 1 0 0 0 0 0 0
Barda Las Vegas PETROBRAS ENERGIA S.A.
Barda Las Vegas Spgh 0 0 7 115 0 0 0 0
Barda Las Vegas Mag 68 237 0 0 o} 0 0 0
ATOTAL Barda Las Vegas 68 237 7 115 0 0 0 0
. |Campo Boleadoras PETROBRAS ENERGIA S.A.
:____ C. Boleadoras M2 — 1 B 0 5 i L € =
" | c. Boleadoras O Mag 12 145 0 0 0 0 0 0
C. Boleadoras E SP 1 1 0 0 0 0 0 0
Campo indio (Magalianes) 59 818 0 0 0 0 0 0
Campo Tehuelche M2 0 0 4 14 0 o] 4] 0
TOTAL Campo Boleadoras 72 965 4 14 4 40 0 0
Campo Bremen CHEVRON ARGENTINA S.R.L.
Campo Bremen 3 34 0 0 0 0 0 [y
Estancia Dos Lagunas 64 629 22 219 12 116 220 2.215
Filomena o] 0 0 o] 0 o] 0 0
Laguna El Palo 0 0 o] 0 0 0 0 0
Nortero Noreste 4] 0 0 8] 0 0 28 772
TOTAL -Campo Bremen - ' e eed| 22 at9) o a2)oavel o 248] 2.987
Campo Indio PETROBRAS ENERGIA S.A. '
Campe Indio (Magallanes) 84 1.179 67 946 8 130 0 0
Campo Indio SP 109 403 0 0 34 6 0 0
TOTAL Campo Indio 193 1.682 67 946 42 136 0 0
Cafadon Deus PETROBRAS ENERGIA S.A, 0 0 13 272 117 2.484 0 0
Chorrillos CHEVRON ARGENTINA S.R.L.
Campo Molino 352 19 238 10 337 13 0 0
Cerro Convento 248 181 185 66 33 156 0 0
Cerro Norte 118 2.194 7 109 o] 0 34 541
+  Cerro Norte Oeste 0 0 0 0 0 0 169] 3.219
Charrillos Central 41 6 51 147 83 99 0 0
- Chorrillos Norte 0 0 0 0 0 0 0 0
Chorrillos Viejo 0 0) 0 o] 0 0 0 0
Tres Colinas 26 1 41 2 79 3 0 0
Zuri 46 312} 121 520 68 241 0 0
TOTAL Chorrillos ; +B33f 2743 - ea3) " . g84f . 899] 813} +203) 3,760
Del Mosquito GEOPARK LTD 7
Del Mosquito 58 32 120 67 210 108 146 88
Del Mosquito Oeste 2 0 210 31 210 22 360 0
Del Mosquito Norte 62 1 105 17 165 28 100 1
TOTAL Del Mosquito 121 33| 435 115 585 155 606 89
Dos Hermanos PETROBRAS ENERGIA S. W
~ Dos Hermanos P. Aike “ 11 39 9 30 [¥] 0 0 0
=2} . Dos Hermanos SP Y 1.133 39 610 53 837 0 0
TOTAL Dos Hermanos 4 \ 83) 1.172 48 640 53 837 0 0
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RESERVAS
CUENCA, PROVINCIA, COMPROBADAS PE\‘OBABLES POSIBLES RECURSOS
CONCESION Y YACIMIENTO OPERADOR PET GAS PET GAS PET GAS PET GAS
(Mm3) | (MMm3)] (Mm3) [ (MMm3)§ (Mm3) | (MMm3){ (Mm3) | (MMm3)
El Campamento PETROBRAS ENERGIA S A. 0 0 0 0 499| 5.986 0 0
El Cerrito PETROBRAS ENERGIA S.A. 0 0 12 178 11 170 0 o]
El Cerrito Oeste PETROBRAS ENERGIA S.A. 19 327 2 36 2 3B  2.119] 2.095
Estancia Agua Fresca PETROBRAS ENERGIA S A.
Campo Indio Este 42 668 28 452, 26 417 0 0
Estancia Agua Fresca 781 543 667 331 0 0 0 0
TOTAL Estancia Agua Fresca 823 1.211 695 783 26 417 0 0
Estancia Chiripa PETROBRAS ENERGIA S.A. 0 0 0 0 313} 4.388 350 4.900
Faro Virgenes ARPETROL ARGENTINA S.A. 8 126 45 727 119 1.915 0 0
Glencross PETROBRAS ENERGIA S A. 0 0 o 0f 4.200] 34.033] 4.790| 38.800
L& Carmien’ Ce s | CHEVRON ARGENTINASS R | 20 Cof (o] E SN ] EERRE )| EEREoR | E T | o 0
La Paz PETROBRAS ENERGIA S.A.
C. Boleadoras O Mag 10 130 o] 0 0 0 0 0
La Paz SP 85 866 0 0 0 0 23 250
La Paz TERC 2 39 0 0 0 0 0 0
— Lag. Del Oro Sur Terc. 1 55 0 0 0 0 0 0
= el QL AL-la-Raz. e e - N 7 T o9 23 '%ﬁ?‘;
La Porfiada PETROBRAS ENERGIA S.A.
La Porfiada LSP 184 127 0 0 0 0| 0 [y}
La Porfiada USP 96 738 0 0 0 0 0 0
TOTAL La Porfiada 280 865 0 0 0 0 0 0
La Terraza CHEVRON ARGENTINA S.R.L
Cafiadén Salto Oeste 0 0 0 0 0 0
La Terraza 0 0 J 0 0 0
ol B SRR | EE ol 0
i 0 of o opo ol oo
Laguna de los Capones CGC SA 16 3 13} 9 0 0
Laguna Del Oro PETROBRAS ENERGIA SA 44 68 77 50 0 0
Marfa inés PETROBRAS ENERGIA S.A.
Maria Inés 155 8 20 0 94 6 0 0
Maria Inés Sur 66 0 [} 0 0 0 0 o]
TOTAL Maria Inés 221 8 20 0 94 6 0 0
Maria Inés Oeste PETROBRAS ENERGIA S.A.
La Esperanza 0 0 0 0 o] 0 0 0
Maria Inés Oeste 39 0 0 0 .0 0 0 0
TOTAL Maria Inés Oeste 39 0 0 0 0 0 0 0
Moy Aike CHEVRON ARGENTINA S.R.L
El Gancho 0 0 0 0 0 1.022
El indio o] 0 0 0 0 8}
. El Indio Ceste 80 3 0 0 0 9
Moy Aike 0 0 0 0 0 0
TAL : ] | ERE R ) 1:039
Qcéano _ ; 280} .- 0) 963
Palermo Aike CHEVRON ARGENTINA SRL
Campo Limite 0 0 0 0 0 0 1} 0
Cerro Tres Hermanos 0 0 0 0 0 0 4] o]
AN Monte Aymond / 0 0 0 0 0 0 0 0
A Palermo Aike ! 0 0 0 0 0 0 o 0
I\\\ _Pozos sin yacimiento ; \ 0 0 ] 0 o 0 0
A N TAL Pale G Yool 0 S0l op 0 -0

(
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COMPROBADAS PT:)S:EQ/SESS{" 4 POSIBLES RECURSOS
c ozggg%‘; ';R;?A‘QINM?;"‘T o OPERADOR "PET | GAS | PET | GAS | PET | GAS | PET | GAS
(Mm3) | (MMm3)] (Mm3) | (MMm3)] (Mm3) { (MMm3)} (Mm3) | (MMm3)
Puesto Oliverio PETROBRAS ENERGIA S.A. 0 0 0 0 0 0 140 288
Puesto Peter PETROBRAS ENERGIA S.A.
P. Peter Mag. M2 185 817 0 0 284 195 0 0
P. Peter Mag. M3 47 11 70 12 0 0 o] 0
TOTAL Puesto Peter 232 828 70 12 284 - 195 0 0
San.Cristébal |CHEVRON ARGENTINA S:RiL 0 of- 0l 0 s o ) 0
Santa Cruz | FA PETROBRAS ENERGIA S.A.
C. Boleadoras M2 4} 0 6 60 16 160 ] 0
C. Boleadoras O SP 31 166 0 0 0 0 0 0
C. Boleadoras O Mag 96 1.387 0 0 0 0 0 0
C. Boleadoras OO SP [¢] 0 0 0 0 0 o] 0
Campo Indio (Magallanes) 29 400 0 0 0 0 0 0
TOTAL Santa Cruzi FA 156 1.923 6 60 16 160 0 0
.{Santa Cruz | FB PETROBRAS ENERGIA S.A.
A Estancia Agua Fresca 75 12 19 3 0 0 0 0
. [|SantaCruz I FC PETROBRAS ENERGIA S.A.
Camno.Bola - SR — e T 7 ¢} h (1] Ul
Ea La Maggie SP 169 77 0 0 18 8 0 0
Ototel Aike 0 0 34 224 26 173 0 0
TOTAL Santa Cruz i FC 247 801 34 224 44 181 0 0
Santa Cruz | FD PETROBRAS ENERGIA SA.
Canadén Salto 22 4 0 0 ] 0 [¢] 0
Santa Cruz Il FA PETROBRAS ENERGIA S A, :
Chimen Aike 1 22 56 376 40 271 0 0
Chimen Aike N 0] 0 4] 0 ¢] 0 o] 0
La Leona 0 0! 0 0 0 0 13 124
Las Buitreras ] 0 0 0 112 596 0 0
Punta Loyola 0 0 0 0 o] 0 0 0
Sur Rio Chico 0 0 0 0 [¢] 0 0 0
TOTAL Santa Cruz i FA 1 22 56 376 152 867 13 124
Santa Cruz Il FB PETROBRAS ENERGIA SA.
Cerro Redondo 6 34 0 0 0 0 0 0
Condor Oeste 0 0 5 52 0 0 0 0
E{ Coéndor 100 661 0 0 0 0 0 4]
Hito V 5 34 0 0 0 0 0 0
TOTAL Santa Cruz ll FB 111 729 5 52 0 118 0 0
JAREAS OFF SHORE
Magallanes ENAP SIPETROL S A 1.688| 11.105 258 216 ] 0 417 867
" JOctans-Pegaso (Sta Cruz) TOTAL AUSTRAL S.A.
Pegaso Sur [¢] 0| 0 636 o] 0 0 0
Pegaso Norte 0 0 0 0 0 0 0 0
Octans Norte 0 0 17 674 67 2.699 4 0
TOTAL Octans - Pagaso [\ 0 0 17{  1.310 67) 2.699 0 0
N i
\- TOTAL C. AUSTRAL (STA.CRUZ) 1 \ % 26.82ﬂ 2.557 7.438 7.616] 55.687 9.422] 56.162

\ sigue a continuacion...

i -~

A’
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v RESERVAS
S ——— et ————— REC

CUENCA. PROVINGIA COMPROBADAS]  PROBABLES POSIBLES ECURSOS

CONCESION Y YACIMIENTO QPERADOR PET | GAS PET | GAS PET | GAS | PET | GAS
(Mm3) | (MMm3)] (Mm3) [(MMm3)] (Mm3) [ (MMm3)] (Mm3) | (MMm3)
JTOTAL ESTADO NACIONAL 2.839] 43.979 2.331] 36.435 9.652| 39.939 0 0
[FOTAL CUENCA AUSTRAL 14.563| 116.219]  6.451] 54.706] 18.158 99.658[ 9.422] 56.162)
TOTAL PAIS 2008 400.697] 398.529] 131.644] 141,512} 110.786 201.898I 185.589] 245,199
ITOTAL PAIS 2007 415.913] 441.974f 150.140| 202.673] 140.868| 201.571} 48.442 124.473
DIFERENCIA (volumen) -15.216] -43.444] -18.496| -61.162] -30.082 326] 137.147] 120.726/
DIFERENCIA {porcentaje) -3,7 -9,8 -12,3 -30,2 21,4 0,2] 283,11 97,0
Total Areas Cedidas (volumen) 994 3.659 665 1.073 910 629 964] 8.748
Participacién a nivel Cuenca Austral (Santa Cruz) 17,98%] 13,64%| 26,00%] 14,43%] 11,95%} 1,13%| 10,24%§ 15,58%
J i cr-Austrat—— = B3% 2, 15% 31% ,96%)  5,01%| 0,63%] 10,24%| 15,58%
Participacion a nivel Nacional 0,25%} 0,92%] 0,51%) 0,76%] 082%] 0,31%] 0,52%] 3,57%

Fuente: elaboracién propia en base a la informacion provista por las Partes en el

Formulario F1.

Cuadros N° 2 y N° 3: Rﬁvas comprobadas, probables, posibles y Recursos de
petroleo (en Mm3) y de Gasin t\ural En\MMm3) a nivel nacional hasta el final de la
lCoqcesnon a diciembre del ano\2008 por ope dor

\, - \»
\

;

T
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Total Petroleo | Total Petroleo | Total Petroleo | Total Petroleo.
EMPRESA Comprobado % Probable % Posible % Recursos %
igégﬁ’;lﬁ?gzmm o 0,00% 0|  0,00% 0|  0,00% 62|  0,03%
‘S\';fCHE ENERGIA ARGENTINA 2423  0,60%) 784  0,59% 15  0,01% 61 0,03%
e o oo q owx o oo
:‘:‘é? ARGENTINA INC. (SUC. 0|  0,00% 0] 0,00% 0| 0,00%| - 124]  0,06%
ARGENTA ENERGIA S.A. o] 0,00% 54| 0,04% 203]  0,17% 232 0,12%
ARPETROL ARGENTINA S A. 8] 0.00% 45  0,03% 119]  0,10%) of  0,00%
C.G.C.SA. o] 0,00% o[ 0,00% o] . 0,00%) 3] 0,00%)
CAPEX S.A. 440  0,11% 71 0,05% 24| 0,02% 1.113]  0,57%
CAPSA 11.549]  2,84% 1.578]  1,18% 1.750]  1,48% 0] 0,00%)
fS%NCTi’:(;_")‘TERNAT'ONALCORP‘ 90|  0,22% 611 046% o  000% o 000%
CENTRAL PATAGONIA S.R.L. 58 0,01% o] 0,00% o] 0,00% 0f  0,00%
GC SA 16 0,00% 3 0,00% 9 0,01%| 0 0,00%
CHANARES HERRADOS SA. 3.220]  0,79% 2.127]  1,59% 1.689]  1,43% 0]  0,00%
~—[CHEVRON ARGENTINA S.R.L. 19.778]  4,87% 16.353] _ 12.21% 17,784] 15,059 AETT M~ S——————
- L, “5a4] . 0,13% 269] _ 0,20% 314 o,% o] 0,00%
COLHUE HUAPI SA 184]  0,05% 45  0,03% 352]  0,30% o~ 0,00%]
CRI HOLDING 65]  0,02%, 0] 0,00% 0| 0,00% o} 0,00%
DAPETROL S.A. 174] 0,04% 9 001% 0 0.00%] o[ 0,00%
ENAP SIPETROL S.A. 7.359]  1,81% 454] " 0,34% ol  0,00% 417]  0,21%
EPSUR SA. 2771 0,07% 376]  0,28% 753]  0,64% 0| 0,00%
EZ HOLDINGS S.A. of 0,00% o] 0,00% ol 0,00% 124]  0,06%
GEOPARK LTD 133] 0,03% 488]  0,36% 619]  0,52%) 756]  0,39%
GOLDEN OIl. CORPORATION ~ 56| 0,01% 214] 0,16% 285 0,24% o] 0,00%
GRAN TIERRA ENERGY ARG. S.A. 397 0,10% 421 031% 190f = 0,16% 1108 . 0,57%
GRECOIL Y CIA SR.L 516]  0,13% 376] _ 0,28%) 268]  0,23% of  0,00%
INGENIERIA ALPA SA. 118]  0,03% 225]  0,17% 555  0,47% .0l 0,00%
INGENIERIA SIMA S A, 26]  0,01%) 23] 0,02%) o] 0,00%] o[ 0,00%
INTERENERGY ARG. SA. 10]  0,00% 20| 0,01% 40l 0,03% ol 0,00%
MEDANITO S.A. 793 0,20%) 510) 0,38%) 72 0,06% 250 0,13%
MISAHAR S.A. 1| 0,00% 332]  0,25% 332l 0,28% of  0,00%
ggglljmlssgAL ARG. EXP. AND 38.952(  9,59% 10.764]  8,04% 4.257]  3,60% 46.224]  23,70%
OlL M&S 118]  0,03% 148] 0,11%] 87 0,07% o] 0,00%
PAN AMERICAN ENERGY LLC 147.492( 36,33% 44.977]  33,58% 30.101]  25,47%] 494 0,25%)
T. ENTRE LOMAS S A, 4.783]  1.18%) 482  0,36%, 290  0,25%, 25]  0,01%
.. £T. SUDAMERICANOS S.A. 4490 0,11%) o 0,00% o 0,00%] 349] 0,18%
__|PETRO ANDINA RES. LTD j 5.082]  1,25% 4.884]  3,65% 2435  2,06% o]  0,00%
PETROBRAS ENERGIA S A. 21.781]  5,36%) 8.281  6,18%) 7.316] _ 6,19% 8.995]  4.61%
PETROLERA DEL COMAHUE S.A. 7] 0,00% 60| 0,04% 0]  0,00% o]  0,00%
PETROLERA EL TREBOL S.A. 1.814] 0,45%| 214]  0,16% 148] 0,13% of  0,00%
PETROLERA ENTRE LOMAS S A. 413]  0,10%, 361]  0,27% 443]  0,37% 518]  0,27%
PETROLERA LF COMPANY SRL 1.869]  0,46%) 271 0,02%) 0| 0.00%] o 0,00%
giT.ROLERA PIEDRA DEL AGUILA 20  0,00% 1) 0,01% 0| 0,00% o 000%
PETROLERA SAN JOSE SRL 477]  0.12% 128]  0,10% 247]  0,21% 0] 0,00%
PETROLIFERA PETROLEUM LTD 1.752]  0,43%] '879]  0,66% 9571  0,81%) 480]  0,25%)
PETROQUIMICA TOM. RIV. S.A. 2.141] 0,53% 847]  0,63% 318]  0,27% 168]  0,09%
PLUSPETROL S.A. 7.861]  1,94% 716] _ 0,53% 565  0,47% 45]  0,02%
PLUSPETROL ENERGY S.A. 806]  0,20% 119] _0,09% 322  0,27% 1 0,00%
PLUSPETROL S.A, 571]  0,14% 208 0,16% 177]  0,15%] 86.751]  44,49%)
ROCH SA. 1.637]  0,40%) 358]  0,27% 236] 0,20%) 0 0,00%
SIMA ENERGY S.A, {0 000% o] 0,00%) 0|  0,00%) 14 0,01%
TECPETROL S.A. | 20°883]  5,02% 2.001 1,49% 3.042  2,57% 2.167 1,11%!
.. [TOTAL AUSTRAL SA V14,33 3,53%)| \ 6.842]  511%) 19.376]  16,39%) 10.511 5,39%
~{YPF S.A. \  84.0411\ 2070%| \ 26228 19,58% 22.504]  19,04% 19.156 9,82%
—TOTAL \T4os.ooa 100,00%] \ 133.924] 100,00%, 118.184] 100,00% 195.011] 100,00%
| N
| NN
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Total Gas Total Gas

EMPRESA Comprobado % Probable %
ﬁklggﬁ.l ZIE?RLERA of 0,00% 0f  0,00% of  0,00% 200 0,01%
g;ﬁCHE ENERGIA ARGENTINA 8.660 2,03% 279 0,19% 142 0,06% 1.371 0,45%
::é%:EIZiT;zLERA 30, 0,01%)| 0| 0,00% [s) 0,00% 0] 0,00%|
QFP{(C:S? ARGENTINA INC. (SUC. 0 0,00%. 0 0,00%| . 0 0,00% 55 0,02%
ARGENTA ENERGIA S.A. 0 0,00%)| 115 0,08% 975 0,38% 262 0,09%
ARPETROL ARGENTINA S.A, 126 0,03% 727 0,49% 1.915 0,75% 0 0,00%
C.G.C. S.A. 0) 0,00%! 0 0,00% 0 0,00% 89 0,02%
CAPEX S.A. ] 5.910 1,38% 667 0,45% 666 0,26%) 10.330 3,43%
CAPSA 359 0,08%! 14 0,01%| 16 0,01% 0 0,00%
é%g%‘g?TERNAT]ONALCORP' 181 0,04% 122 0,08%) 0 0,00% 0 0,00%
CENTRAL PATAGONIA S.R.L. 0 0,00% 0| 0,00%! [¢) 0,00%) 0 0,00%
CGC SA 56 0,01%! 13 0,01% 77 0,03%| 0 0,00%
CHANARES HERRADOS S.A. 129 0,03% 85 0,06% 67 0,03%| 0 0,00%
CHEVRON ARGENTINA S.R.L. 4.981 1,17% 2.492 1,68% 1.759, 0,69%! 9.164 3,04%
ULCAR O L U T u,wﬂ “’W unz%’l U, UU %)
COLHUE HUAPI SA 29 0,01% 5| 0,00% 34 0,01%)| 0 0,00%
CRI HOLDING 2 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
DAPETROL S.A. 0| 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%| . 0| 0,00%
ENAP SIPETROL S.A. 11.376 2,66%)| 1.953 1,31%l 0| 0,00%i 867 0,29%)
EPSUR S.A. 41 0,01%) 71 0,05% 142 0,06% 0 0,00%)
EZ HOLDINGS S.A. 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 515] 0,17%)|
GEOPARK LTD 35 0,01% 122 0,08% 159 0,06% 91 0,03%
GOLDEN OIL CORPORATION 0 0,00%! 0 0,00% 0 0,00%) 108| 0,04%
GRAN TIERRA ENERGY ARG. SA| . 92 0,02%| 56 0,04% 595 0,23% 5.805] 1,93%
GRECOILY CIA S.R.L 25 0,01% 21 0,01% 13 0,01% 62 0,02%
INGENIERIA ALPA S.A. 7 0,00% ) 0| 0,00% 0 0,00%)| 90| 0,03%
INGENIERIA SIMA S.A, 1 0,00% 1 0,00%) 0 0,00%) 0f 0,00%
INTERENERGY ARG. S.A. 1 0,00%) 2| 0,00% 5 0,00%) 0 0,00%|
MEDANITO S.A. 907 0,21%; 1.168 0,79% 1.575, 0,62%)| 64 0,02%)
MISAHAR S.A. 3 0,00% 33 0,02% 33 0,01% -0 0,00%
g,gg::?lmg“‘ ARG. EXP. AND 6.588 1,54% 2.426| 1,63% 2.283 0,90% 7.603] 2,52%
OIL M&S 6 0,00% 7 0,00% 4 0,00% 258 0,09%
PAN AMERICAN ENERGY LLC 66.794] 15.64% 20.285( 13,65% 15.687 6,15% 5.655 1,88%
PET. ENTRE LOMAS S.A. 2.102 0,49% 413 0,28% 63 0,02% 2 0,00%)
PET. SUDAMERICANOS S.A. 88 0,02% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)|
PETRO ANDINA RES. LTD . 485 0,11% 183 0,12%l 150 0,06%] 144 0,00%
PETROBRAS ENERGIA S.A. 33.624 7,87%) 15.142| 10,19% 75.467|  28,59% 88.908] 20,50%
PETROLERA DEL COMAHUE S.A. 0 0,00% [y 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%!
PETROLERA EL TREBOL S.A. 3 0,00% 0 0,00%| 0 0,00% 0 0,00%
PETROLERA ENTRE LOMAS S.A. 77 0,02% 70 0,05% 71 0,03% 541 0,18%
PETROLERA LF COMPANY SRL 15.136 3,54%) 0 0,00% 0 0,00% 0] 0,00%)|
giTROLERA PIEDRA DEL AGUILA 67| 0,02% 46 0,03%! 0 0,00% 0 0,00%
PETROLERA SAN JOSE SRL 37 0,01%, 60 0,04% 0 0,00% 0| 0,00%
PETROLIFERA PETROLEUM LTD 296 0,07% 189 0,13% 2186 0,08%) 120] 0,04%)
PETROQUIMICA COM. RIV. S.A. 1.861 0,44%) 791 0,53% 225 0,09% 609 0,20%;
PLUSPETROL S.A. 13.312) 3,12%) 4,386 2,95% 3.742 1,47% 180 0,06%)
. PLUSPETROL ENERGY S.A. 12.595 2,95%, 2.813 1,89% 4.595 1,80% 13 0,00%
??\\\\\ PLUSPETROL S.A. 0 0,00%) 0 0,00% 0 0,00%; - 21.699 7.20%
{ \\\ ROCH S.A. 5.402 1,27% 191 0,13% 2 0,00%| 0| 0,00%)
% SIMA ENERGY S.A. 1 0,00% 1 0,00%; 1 0,00% 0| 0,00%
; \ TECPETROL S.A. 16.565) 3,88% 3.604 243% 4,586 1,80% 8.185 2,72%
! TOTAL AUSTRAL S.A. 1#9.%63]  35,07%| 1 69.599] 46,84% - 129.261] 50,69% 82.204| 27,28%
YPF S.A. 68.69Y, 16,09% \  20.155] 13,57% 10.174 3,99%, 56.495] 18,75%
[ |TOTAL 26.977] \400,00%) \ 148.576] 100,00%) 2565.014{ 100,00% 301.361] 100,00%|

[,
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103. Puede observarse de los cuadros expuestos precedentemente que las
denominadas areas cedidas poseen una participacién de mercado, en las reservas y
recursos de petréleo y gas, medianamente importante (la mayor participaciéon se
verifica en las reservas probables: petréleo 26% y gas 14,43%) respecto a la Provincia
de Santa Cruz-Cuenca Austral. No obstante, dicha participacién disminuye mas que a
la mitad considerandolas en relacion a las reservas totales de la Cuenca Austral y mas.
aun en relacion a las reservas a nivel nacional, alcanzando participaciones menores al
1%.

104.  Asimismo, cabe destacar la presencia destacada de PETROBRAS ENERGIA S.A

~— en la Cuenca Austral y a nivel nacional. Asi como también de otros operadores a nivel

nacional como: PAN AMERICAN ENERGY LLC, TOTAL AUSTRAL S.Ae YPF S.A

105. De lo expuesto, puede inferirse validamente que desde el punto de vista de
los recursos y reservas, la operacion notificada tiene un impacto poco significativo en
las condiciones de competencia tanto dentro de los limites de la cuenca Austral, en

cuanto a petréleo crudo y gas natural extraidos como asi también a nivel nacional.

IV.4 Los efectos de la concentraciéon sobre el mercado

106. Seguidamente seran analizados los efectos que sobre la competencia tiene la
" operacion notificada en la cuenca Austral, en donde efectivamente los efectos de

concentracion se tornan susceptibles de estudio, como asi también a nivel Nacional.

107. En tal sentido, puede observarse en los cuadros que a continuacion se presentan,
que GLACCO reprede
produccién de petroled de |

0 en promedio para el periodo analizado el 1,41 % de Ia
Cuenka Austral, mientras que en el caso del Gas, dicha

. participacion fue de un 2,17%)

\

: \
N / o . \
AN , \ \
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Cuadro N° 4: Porcentajes de participacion por propietario, Promedio afios 2006-

2008, en explotacion de Petréleo para la Cuenca Austral.

Propietario ~_ [Promodio 20062008 (%)
PESA 20,13
TOTAL AUSTRAL 13,46
WINTERSHALL 13,46
PAN AMERICAN
YPF
PETROLERA LF
CGC

ENAP SIPETROL
RIO CULLEN

SIPETROL ARG.

GLACCO BRI
FOMICRUZ
PIONEER
NETHERFIELD
SAN ENRIQUE
GEOPARK
DPG

ROCH

DISPET

Black Gold
GEODYNE -

[GLACCO + Areas cedidas | 10,66 |

Cuadro N° 5: Porcentajes de pyrticipacibn por propietario, Promedio afios 2006-

" / 2008: en explotacion de Gas\Natural para la Cuenca Austral.

\ \K- - !
i
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Propietario~ - Promedio 2006-2008 (%)
PESA 18,70
TOTAL AUSTRAL 15,58
WINTERSHALL 15,58
PAN AMERICAN 12,02
PETROLERA LF 11,27
YPF 9,14
CGC 6,29]
Areas Cedidas. | TR )
GLACCO R 217
ENAP SIPETROL 2,13
PIONEER 1,63
RIO CULLEN 0,96
[SIPETROL ARG. 0,83
NETHERFIELD 0,28
~— |SANENRIQUE o2l
DPG 0,22
ROCH 0,22
DISPET 0,15
FOMICRUZ 0,03
Black Gold 0,02
GEODYNE 0,02
GEOPARK 0,02
[GLACCO + Areas cedidas__| 4,67

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacién proporcionada por las partes

39. Sumando la participacion de las areas cedidas, los porcentajes de participacion

\— conjuntos en la Cuenca Austral se elevan a 10,66% y 4,67% para los casos de petroleo y
gas respectivamente como promedio del periodo anteriormente analizado. Cabe indicar
asimismo que estos porcentajes de participacién que’pbst operacién alcanzara GLACCO
estan sobreestimados, dado que se esta considerando el total de producciéon de las
areas cedidas, de las cuales GLACCO adquiri6 90% de participacién accionaria, en tanto
ROCH el 10% restante.

63.  Analizando un espectro m@s amplio, a nivel de produccién de petréleo y gas en el
Qgercado nacional, resulfa Kienestex tomar en consideracion el siguiente cuadro.
\, { (%
i
\
\;

¢
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Cuadro N° 6: Participacion en la produccion de petréleo y gas, Promedio 2006-

2008, por Propietario a nivel nacional.

ALIANZA PETROLERA ARG. S.A. 0,01 0,00
ALMERIA 0,01 0,00
APACHE ARGENTINA L.D.C. 0,00 0,01

o [APACHE ENERGIA ARGENTINA

SR.L 1,01 1,87
APACHE " PETROLERA

ARGENTINA S.A. 0,21 0,07
APCO ARGENTINA 0,46 0,23
AUSTRALIAN WORLDWIDE

EXPLORATION 0,00 0,01
BLACK GOLD 0,01 , 0,00
CANADIAN HUNTER 0,02 0,58
CAPSA CAPEX 1,81 1,71
CENTRAL INTERNATIONAL

CORPORATION 0,17 0,01
CENTRAL PATAGONIA SR.L. 0,06 0,00
CGC 0,32 1,34
CHANARES HERRAio\s SA. 0,54 0,02

TUN
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VRON ARGENTINA S.R.L. ) 6,20 | 0,40
Areas Cedidas 0,53 | 0,76
COLHUE HUAPI S.A, 0,07 0,01
COM ARG.COM.RIVADAVIA 0,01 ' 0,00
‘i CONIPA _ o loot o lDpDO R
CONNACHER OIL & GAS 1,09 0,11
DISPET 0,01 0,03
DONG WON CORPORATION 0,00 , 0,00
DPG 0,07 0,04
EDC 0,55 0,05
ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A. | 1,46 - [042
_ =PSUR S.A 0,03 0,01
EQUITABLE 0,00 0,00
EXXON CHEMICAL 0,03 1,15
FOMICRUZ 0,07 0,00
GEODYNE S.A. 0,00 0,00
[| GEOPARK ARGENTINA LIMITED
c (SUC.ARG) 1\ : N 9,02 0,00
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GLACCO S.A. | 010 | 0,49

GOLDEN OiL. CORPORATION

SUC.ARG. 0,03 0,00
GRAN TIERRA ENERGY
ARGENTINA S.A. 0,09 0,01

L SRECOT -SSR oot TO0
HOMAQ SA 0,01 0,00
IFC 1,11 0,12
INGENIERIA ALPA S.A. 0,01 0,00
INGENIERIA SIMA S.A, 0,00 0,00
JCR SA 0,01 | 0,00
LEDESMA 0,02 0,12

- MEDANITO S.A. 0,09 017 |
METRO HOLDINGS 0,08 0,04
MISAHAR ARGENTINA 0,01 0,00
MOBIL 0,09 10,67
NAVES : A 0,00 0,00

RN \\4
NETHERFIELD SRLIAN 0,05
N NN
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NORES E - ,01 | 0,08 )
OCCIDENTAL EXPLORATION INC. |4,34 0,78
PAN AMERICAN 16,86 \ 14,06
l:"QESA (PETROBRAS E.S.A)) 6,39 6,63

0,29 0,08

PETRO ANDINA RESOURCES

LTD. 1,05 0,01
PETROLERA EL TREBOL 0,24 o 0,01
PETROLERA ENTRE LOMAS S A. |1,41 0,50
PETROLERA LF COMPANY S.R.L |0,45 7 2,12
P%TROLERA PIEDRA DEL AGUILA 10,00 0,02
'PETROMINERA CHUBUT 0,04 0,02

PETROQUIMICA COM. RIVADAVIA

S.A. 0,84 10,36

PETROURUGUAY S.A. 0,01 ' 0,13

PIONEER NAT.RESOURCES

ARG.S.A. 0,27 0,75

AN

PLUSPETROL S.A. \\ 2,06 6,39
. Y

— | v L \ ‘ ﬁ\
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RIO CULLEN - LAS VIOLETAS 0,08 0,18
RIO DE LA PLATA 0,01 0,00
ROCH S.A. 0,03 0,04
SAN ENRIQUE 0,07 0,05
N~ | ) __|SAN JORGE ENERGY 002 000
SHELL CAPSA - 10,18 1,19
SIPETROL ARGENTINA SA. 0,35 0,16
TECPETROL S.A. 2,68 2,55
TOTAL AUSTRAL S.A. 1,17 7.43
TRIPETROL 0,07 0,00
VINTAGE OIL 1,74 0,27
NG WINTERSHALL ENERGIA S.A. 1,17 7,40
YPF S.A. 41,66 38,38

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacién proporcionada por las partes

108. Desde esta perspectivd) puede apreciarse cémo la participacion de GLACCO, en

cuanto a empresa perteneclente a la\;:iarte adquiriente, reviste un alcance poco
\

significativo 1(0,10% y 0,49%\en petroleo y gas respectivamente). Asimismo, la
o \
¢ e A !

. ~ \
h T 39
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incorporacién de las areas cedidas no insumiria cambios preocupantes en términos de i ﬁ 7
la concentracién econdmica, habida cuenta de los porcentajes de la participacion

conjunta resultante alcanzarian el correspondiente orden del 0,63% en petroleo y

1,25% en gas, esto es, no tendrian lugar cambios significativos en las participaciones

de mercado, producto de la concentracién econémica bajo analisis.

109. Situacién similar, como se expuso, se verifica con las reservas y recursos de
petréleo y gas. Por lo expuesto, y teniendo en cuenta el analisis precedente, no se
encontraron elementos que indiquen que la presente operacion permita disminuir,
restringir o distorsionar la competencia en los mercados involucrados, de modo que

pueda resultar perjuicio para el interés econémico general

V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS
113. En los instrumentos acompariados por las partes no se advierte la existencia de

clausulas de restricciones accesorias.

VI. CONCLUSIONES
114. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que las operaciones de concentracion
- econdémica notificadas no infringen el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al
interés econémico general. '

115.  Por ello,'esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR autorizar las
operaciones notificadas, consistentes en la adquisicién por parte de las embresas
MERCURIA ENERGY ASSET MANAGEMENT B.V. y ROCH S.A., a las empresas

" CHEVRON ARGENTINA S.R.L., ING. NORBERTO PRIU S.R.L. y CDC ApS del CIEN

\Q\\ POR CIENTO (100%) las acciones de la empresa GLACCO COMPANIA
\ ‘PETROLERA“%)I la veﬁ%a or parte de CHEVRON ARGENTINA S.R.L. a ROCH

NG . \
™ )
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S.A. y GLACCO COMPANIA PETROLERA S.A. de todos sus derechos, titulos e

intereses de las areas de Chorrillos (CA-6M); Palermo Aike (CA-10M); Océano (CA-

9M); San Cristébal (CA-8); Campo Bremen (CA-1M); Moy Aike (CA-4M); La Terraza

(CA-3M) y Lago Cardiel UTE (Areas La Carmen y La Tehuelche), todas ellas situadas

en la Provincia de Santa Cruz, resultado de lo cual el diez por ciento (10%) de los

activos pertenecera a la empresa ROCH S.A. y el noventa por ciénto (90%) de los
}‘\ mismos a la empresa GLACCO COMPARIA PETROLERA S.A., todo ello de acuerdo
{ { a lo previsto en el Articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.
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