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Se presenta ante esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia, 
la Dra. Luciana Zuccatosta, del Estudio Perez Alati, Grondona, Benites, Arntsen & 
Martinez de Hoz (h), solicitando se expida opinion respecto de la obligatoriedad de 
notificar la compra de una sociedad local por parte de ciertos fondos comunes de 
inversion. 

Los fondos de inversion estan constituidos bajo las leyes de Delaware, Estados 
Linidos de America, y son administrados por un fondo administrador. El conjunto 
economico que conforman tales fondos tiene participaciones mayoritarias y minoritarias 
en diversas sociedades, tanto locales como en el resto del mundo. 

El volumen de negocios total del conjunto economico conformado por la 
totalidad de las empresas en el mundo en las que los fondos poseen participaciones 
mayoritarias, no supera el volumen de negocios requerido por el articulo 8° de la Ley 
N° 25.156 a ios efectos de efectuar notificaciones. 

Se consulta, en consecuencia, si a los efectos de evaluar la necesidad de efectuar 
una notification por la compra del paquete accionario de la Sociedad por parte de los 
Fondos, deben computarse unicamente los volumenes de negocios de aquellas 
sociedades en las que los Fondos poseen una participation mayoritaria,. o si por ei 
contrario tambien corresponde computar el volumen de negocios de aquellas sociedades 
en las que los fondos poseen una participacion minoritaria. 

Esta Comision Nacional interpreta que para calcular el volumen de negocios de 
los fondos de inversion, deben computarse los volumenes de aquellos empresas en las 
que el fondo administrador tenga control, conforme lo estipulado por el inciso b) del 
articulo 8 de la. Ley N° 25.156. 

Por ultimo, se hace saber que la presente opinion consultiva ha tenido en cuenta, 
como sustento factico, lo relatado en el escrito presentado por lo que, cualquier ornision 
o modification delas circunstancias referidas, invalida los conceptos aqui vertidos. 
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