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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen en el marco del

Expediente N° S01:0071972/2009 caratulado: “BCO. SUPERVIELLE S.A. Y BCO. REGIONAL
DE CUYO S.A. S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.156 (OPI N° 168)", del Registro
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINAZAS PUBLICAS, iniciado en virtud de la consulta
efectuada en los términos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley N°
25.156 y Resolucién SCT N° 26/06, por los apoderados de BANCO SUPERVIELLE S.A. y
BANCO REGIONAL DE CUYO S.A.

SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

BANCO SUPERVIELLE S.A. (en adelante “BANCO SUPERVIELLE”), es una entidad
financiera constituida conforme lo dispuesto por la Ley N° 21.526 y autorizada por el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (en adelante “BCRA”") para actuar
como banco comercial en el pais.

BANCO REGIONAL DE CUYO S.A. (en adelante “BANCO REGIONAL DE CUYO’) es
una sociedad constituida conforme lo dispuesto por la Ley N° 21.526, dedicada a la

actividad bancaria.

LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.
Los consultantes informan que BANCO SUPERVIELLE notificé en su oportunidad a esta

‘CNDC la adquisicion de acciones representativas del 99,9361% del capital social de

BANCO REGIONAL DE CUYO S.A. Dicha operacién fue aprobada mediante Resolucién
SCI N° 73 (6/6/08), conforme el Dictamen CNDC N° 664.

Asimismo los consultantes expresan que BANCO SUPERVIELLE y BANCO REGIONAL
DE CUYO h: acordado la fusion por absorcion entre ellas, siendo BANCO
SUPERVIELLE socigdad absorbente, permaneciendo como tales los accionistas

actuales.
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Manifiestan, ademas, que con fecha 23 de febrero de 2009 ambas entidades presentaron
ante el BCRA la correspondiente sohmtud de autonzaq&n de fusion.
Por ultimo, manifiestar su entendimiento de que la fusién traida a consulta no importaria
una toma de control propiamente dicha, debido a que las empresas involucradas en la
fusién se encuentran bajo un tnico control y por lo tanto, la operacién no encuadraria en el
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

PROCEDIMIENTO.

El dia 2 de marzo de 2009 se presentaron ante esta CNDC los apoderados de BANCO
SUPERVIELLE y BANCO REGIONAL DE CUYO a fin de requerir una opinién consultiva
respecto de la obligacién de notificar una operacién concentraciéon econdémica en los
términos del Articulo 8° del Decreto PEN N° 89/01 y Resolucién SCT N° 26/06.

El dia 17 de marzo de 2009 esta CNDC efectué un requerimiento a los consultantes,
haciendo saber que hasta tanto se diera cumplimiento al mismo, no comenzaria a correr
el plazo establecido en el Articulo 8 del Anexo | del Decreto N° 89/1001 y apartado a.4.
del Anexo | de ia Resolucion SCT N° 26/2006.

Con fecha 6 de abril de 2009 las partes dieron cumplimiento a lo ordenado por la CNDC
el dia 17 de marzo.

Habiendo analizado la documentacion aportada, con fecha 16 de abril de 2009 la CNDC
efectud las primeras observaciones a las partes, haciendo saber que hasta tanto no se
diera total cumplimiento a lo ordenado, quedaria suspendido el plazo establecido en el
Articulo 8° del Decreto N° 89/01 y Resolucién SCT N° 26/06.

Mediante presentacion de fecha 17 de abril de 2009 las partes respondieron las
observaciones formuladas, pasando las mismas a estudio por parte de esta CNDC.

El dia 24 de abril de 2009 la CNDC hizo saber a las partes que hasta tanto el BCRA se
éxpidiera acerca de la solicitud de fusion efectuada por los consultantes a dicho
organismo, continuaria suspendido el plazo establecido en el Articulo 8° del Decreto N°
89/01 y Resolucion SCT N° 26/2006.

En virtud del tiempo transcurrido, con fecha 8 de enero de 2010 la CNDC solicit6 a las
partes informar si el BCRA se habia expedido respecto de la solicitud de fusién
efectuada por los bancos referidos a dicho organismo.

Con fecha 13 d¢ enero\de 2010 las partes efectuaron una presentacién ante esta

CNDC manifestando\que hasta esa fecha el Directorio del BCRA no les habia notificado
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ninguna resolucién tomada en rglacién con el trémite;de autorizacidon de fusion entre
ambos bancos. . ¥
En virtud del tiempo transcurrido, con fecha con fecha 22 de abril de 2010 la CNDC
solicité a las partes informar si el BCRA se habia expedido respecto de la solicitud de
fusion efectuada por los bancos referidos a dicho organismo.
Con fecha 23 de abril de 2010 las partes efectuaron una presentacion ante esta CNDC
manifestando que hasta esa fecha el Directorio del BCRA no les habia notificado
ninguna' resoluciéon tomada en relacion con el tramite de autorizacion de fusion entre
ambos bancos.
En virtud del tiempo transcurrido, con fecha con fecha 6 de septiembre de 2010 ia
CNDC solicitdé a las partes informar si el BCRA se habia expedido respecto de la
solicitud de fusion efectuada por los bancos referidos a dicho organismo.
Con fecha 7 de septiembre de 2010 las partes efectuaron una presentaciéon ante esta
CNDC manifestando que hasta esa fecha el Directorio del BCRA no les habia notificado
ninguna resolucién tomada en relacion con el tramite de autorizacion de fusién entre
ambos bancos.
Mediante presentacion de fecha 5 de octubre de 2010 los consultantes adjuntaron copia
certificada de la Resolucion del Directorio del BCRA que autoriza la fusién entre ambos
bancos.
Habiendo analizado la informacion aportada, con fecha 19 de octubre de 2010 la CNDC
efectué nuevas observaciones a los consultantes, la cual fue respondida el 21 de
octubre de 2010. |
El dia 19 de noviembre de 2010 la CNDC libré un nuevo requerimiento de informacion a
las partes, el cual fue contestado satisfactoriamente el dia 24 de noviembre de 2010,

pasando las actuaciones a resolver.

ANALISIS:

22. Habiendo descripto en los apartados anteriores las principales caracteristicas de la
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operacidn traida a consulta, corresponde en esta instancia a esta CNDC expedirse sobre

la misma.

Esta Comisién Nacgjonal ha establecido a través de numerosas opiniones consultivas que el
Articulo 6 de la Léy N° 25.156 define a las concentraciones econdémicas como la toma de

control de una ¢ varias gmpresas, a través gde la realizacion de una serie de actos que
{ ‘ §§
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dicho articulo enumera. Es depir, los actos objeto g‘e notificacién obligatoria siempre
implican alguna forma de toma da. control -sea de iure ctde facto- de una, varias empresas
o de sus activos.
En el caso bajo consulta, y en los términos en que ha sido planteado, no existe una toma
de control en los términos de la Ley N° 25.156, toda vez que la fusion se producira entre
dos Bancos que forman parte del mismo grupo econdmico, importando la misma sélo una
reorganizacion societaria.
Efectivamente, la fusién traida a consulta tiene su origen en una operacion de
concentracion econémica por la cual BANCO SUPERVIELLE adquirié el 99,9361% del
capital social de BANCO REGIONAL DE CUYO, tomando el control del mismo.
Dicha operacién tramité por el Expediente N° S01:507867/2007 del ex Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, actualmente MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado “BANCO SUPERVIELLE Y OTROS S/
NOTIFICACION ARTICULO 8° LEY 25.156 (CONC. 680)", y fue autorizada de conformidad
con lo establecido en el articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156 por Resolucion SCI N° 73
de fecha 6/6/08, conforme Dictamen CNDC N° 664 de fecha 30/4/08.
Por lo expuesto, esta Comisién Nacional entiende que la operaciéon que origina la presente
no encuadra en las previsiones del Articulo 6° de la Ley N° 25.156, y por lo tanto no se
encuentra sujeta a la obligacién de notificacion prevista en el Articulo 8° del mismo cuerpo -
legal.
No obstante ello, esta Comisidén hace saber a los presentantes que esta opinién consultiva
ha sido emitida valorando como sustento factico la descripcién realizada por las partes
segun las constancias obrantes en el Expediente de referencia, por lo que si los hechos
relatados fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los conceptos aqui vertidos.

CONCLUSION.

En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta Comisién
Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al SENOR SECRETARIO DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS:

ARTICULO 1°: Disponer que la operacion traida a consulta no encuadra en el Articulo 6° de

la Ley N° 25.156 y por lo tanto no se encuentra sujeta a la obligacién de notificacion.

ARTICULO 2° Hacer saber a log consultantes que la presente opinion consultiva ha sido

kemltl a valorando conjo sustento factico la documeptagion e informacién presentada por las
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partes por lo que si los hechos relatados o la documen!‘a.cién aportada fueran falsos o
jincompletos, ello tornaria inaplicables les conceptos aqui veridos.
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VISTO el Expediente N° S01:0071972/2009 del Registro del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:
Que en las operaciones de concentracion econémica en las que
"intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la
notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y
tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,
en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 -
de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inicio como consecuencia de la
consulta efectuada por las firmas BANCO SUPERVIELLE S.A. y BANCO
REGIONAL DE CUYO S.A, ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA.

Que las consultantes informan que la firma BANCO SUPERVIELLE S.A.

notifico en su oportunidad a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

OMPETENCIA la adquisicién de acciones representativas del NOVENTA Y NUEVE
OMA NUEVE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y UNO POR CIENTO (99,9361 %) .

| capital social de la firma BANCO REGIONAL DE CUYO S.A.
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Que dicha operacion fue aprobada media:hte la Resolucién N° 73 de fecha
6 de junio de 2008 de la SECRETARIA DE CaMERCIO INTERIOR del ex —
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, conforme el Dictamen N° 664 de
fecha 30 de abril de 2008 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Que asimismo los consultantes expresan que las firmas BANCO
SUPERVIELLE S.A. y BANCO REGIONAL DE CUYO S.A. han acordado la fusion
por absorcion entre ellas, siendo la firma BANCO SUPERVIELLE S.A. la sociedad
absorbente, permaneciendo como tales los accionistas actuales.

Que manifiestan, ademas, que con fecha 23 de febrero de 2009, ambas
entidades presentaron ante el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
la correspondiente solicitud de autorizacion de fusion.

Que por ultimo, manifiestan su entendimiento de que la fusién traida a
consulta nolimportaria una toma de control propiamente dicha, debido a que las
empresas involucradas en la fusion se encuentran bajo un unico control y por lo
tanto, la operacién no encuadraria en el Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
emitido su dictamen y aconseja al sefor Sgcretario de Comercio Interior disponer
que la operacion traida a consulta no encuadra en el Articulo 6° de la Ley N° 25.156
y por 16 tantg, no se encuentra sujeta a la obligacién de notificacion, y asimismo

cer/ sab / é los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida

valgrando como sustento factico la documentacion e informacién presentada por las.
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partes, por lo que si los hechos relatados o la docur}entaci()n aportada fueran falsos
o incompletos, ello tornaria ina;ﬁicables los concepti‘;s aqui vertidos.

Que el suébripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N° 841 de
fecha 26 de noviembre de 2010, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y
cuya copia autenticada se incluye como Anexo que con CINCO (5) hojas
autenticadas forma parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto
en virtud de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de
julio de 2006 de la ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex -

MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Exceptuase del control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley
N° 25.156 la operacion traida a consulta por las firmas BANCO SUPERVIELLE S.A.
y BANCO REGIONAL DE CUYO S.A.
ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes que la presente opinién consultiva
ha sido emitida valorando como sustento factico la descripcién realizada en los
escritos obrantg§ en el expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados

/'/- ” - . . .
fueran falsos© incompletos, ellos tornarian inaplicables los conceptos aqui vertidos.

3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen

de fecha 26 de noviembre de 2010 emitido por la COMISION NACIONAL DE
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DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la
. a

SECRETARIA DE COMERCI® INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y

FINANZAS PUBLICAS, que en CINCO (5) hojas autenticadas se agrega como

/
(.

Anexo a la presente medida. /o

ARTICULO 4°.- Registrese, comuniqu ‘/s'f;y archivese.

T




