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VISTQ el Expediente N° $01:0200807/2009 del Regi
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que la Resolucion N° 415 de fecha 2 de- novier
SECRETARIA DE COMERCI:O‘ INTERIOR, delMlNISTE 10
FINANZAS PUBLICAS, subordiné la au_torizéc;jén de la operaCIé
econémica mediante la cual las empresas.,.LE__ESMA SAA
S.R.L. adquieren el control cbnjunto de la firma GLUCQVIL A
través de la adquisicion que la firma CORN MlLLlNG S. R L
POR CIENTO (30 %) de las acciones de la firma GLUCOVIL ARG
posterior suscripcion de un Acuerdo de Accionistas entre}j,,;glc;_l‘j :
LEDESMA S.A'A.l el dia 15 de mayo de‘2009;,v aICUmpIImlentO de
conformidad a lo previsto en el Articulo 13, inciso b)_?e I.a‘;l;’ib No

Que la condicion mencionada consistio en Ig.‘m’qq}iﬁpa‘.
7° de “No Competencia” del “Acuerdo de Accionig?gs" céieb,;ad

mayo de 2009 entre las empresas LEDESMA SAAl yCR

Al B

ARGENTINA S.A. tanto para: a) compgtig y reg!izag a ivida

ifden una.competencia con el negocio. de molic
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servicios y/o contratar personas que sean- 0.4

funcienarios de las sociedades o cualquiera de:sus:vinculada
si ylo asociados con terceros y/o por medio de sociedades di

controladas.

Que del anlisis realizado en el Dictamen N°
de 2011 emitido por la COMISION NACINAL

I - COMPETENCIA, organismo descongcentrado._en. la 6rbita del ;

COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO. DE ECONOMIZ
W se desprende el cumplimiento de la condicion |mpuesta ]

415/10 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL D

COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de. Comercio-

cumplido el cohdicionamiento establecido por I_"a;;;,-.:Res,g(;)éﬁlu'qi\én,:
' SECRETARIA DE COMERCIO INTERIO_R; y .b) Auﬁori%a ‘

cf:,ongen‘traciévn econémica por medio de la cua!,_;f;lésj firma.s
CORN MILLING S.RL. adquieren el control conjunto d:ei-.,’la'_‘
| ARGENTINA S.A., a través de la adquisicion quela firms
= [\ | efectia del TREINTA POR CIENTO (30 %) de las aCCIonesd 1a:
o ARGE;NTINA S.A. y la posterior suscripcion d,e.;u‘n Acue o:de
; \) dicha firma y la firma LEDESMA S.AA.l el d LR demayod 20

Que el suscripto comparte los térmi
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autenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de.
resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado. del presente acto

en virtud de lo establecido en los Articulos 13 y 58.de la Ley N° 25;456.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
'RESUELVE:

ARTI‘CULO 1°- Tiénese por cumplido el condicionamiento es

la cual las firmas LEDESMA S.AA.L y CORN MILLING S.R. L adq Jeren el control '

conjunto de la firma GLUCOVIL ARGENTINA SA., a través de la g@gw&mgn que la-

firma CORN MILLING SR.L. efectia del TREINTA POR CIENTO.(30 %) de las

acciones de la firma GLUCOVIL ARGENTINA S.A. y el posterior Acuerdo de

Accionistas suscripto entre dicha firma y la firma LEDESMA S.A# ol gl.; dia 15 de:
mayo de 2009.

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resélggié’n;, al,‘Digta_menf

N° 856 de fecha 10 de febrero de 2011 ‘emitjigo por la COMiSl
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrade
- SECRE[JARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE

\ZAS PUBLICAS, que en CUATRO (4) hojas autenticadas-s
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Anexo a la presente medida.
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Expediente. S01:0200807/2009 (Conc. 758) RAN/AP-AS-MPM-MC
DICTAMEN N° &5&
BUENOS AIRES, Co bl 700

SENOR SECRETARIO:

Elevo para su consideracion el presente dictamen
referido al cumplimiento de la condicién que fuera impuesta en los términos del
articulo 13 inciso b) de la Ley N° 25.156, por la Resolucién N° 415 de fecha 2
de noviembre de 2010 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR para-la
autorizacién de la operacién de concentracién econdémica mediante la- cual
LEDESMA S.AA.l (en adelante “LEDESMA") y CORN MILLING S.R.L (en
adelante “CORN MILLING") adquieren el -control conjunto de GLUCOVIL
ARGENTINA S.A.(en adelante “GLUCOVIL"), a través de la adquisicion que
CORN MILLING efectta del 30% de las acciones de GLUCOVIL y la posterior
suscripcion de un Acuerdo de Accionistas entre dicha firma y LEDESMA el dia
15 de mayo de 2009.

. I. ANTECEDENTES

1. La Resolucion N° 415/10 de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR, de fecha 2 de noviembre de 2010, subordiné la autorizacién
de-la operacion mencionada precedentemente al cufnplimiento de una
condicion. |

2. Tal condiciéon contenida en la mencionada Resolucién, consistié en
subordinar la autorizacion de la operacion descripta precedentementé, de
conformidad a lo previsto en el articulo 13 inciso b) de la Ley N° 25.156, a
la modificacion de la clausula 7° “No Competencia” del “Acuerdo de
Accionistas”, celebrado con fecha 15 de mayo de 2009 entre LEDESMA y
A, CORN MILLING, debiendo estipularse qué el plazo de no competencia
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debe limitarse al lapso temporal en que dichas firmas sean accionistas de
GLUCOVIL tanto para: a) competir y realizar actividades similares que
impliquen una competencia con el negocio de molienda himeda de maiz;
b) requerir servicios y/o contratar personas que sean o que hubieran sido
empleados o funcionarios de las sociedades o cualquiera de sus
vinculadas, ya sea actuando por si y/o asociados con terceros y/o por
medio de sociedades directa o indirectamente controladas.

3. Con fecha 16 de diciembre de 2010 el Dr. M. Francisco Muruzueta, en su
caracter de apoderado de LEDESMA S.A.A.l. y la Dra. Carolina Blanco,
apoderada de CORN MILLIN.G S.R.L., acompafié ante esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA una copia simple de
la addenda al Acuerdo de Accionistas suscripto entre LEDESMA y- CORN
MILLING, con fecha 9 de diciembre.de 2010, en virtud del cual se limita el -
plazo de duracién de la clausula de no competencia al lapso temporal en
que LEDESMA y CORN MILLING sean accionistas de GLUCOVIL. |

4. Tras requerirles a las partes que acomparien el original o copia
debidamente certificada por Escribano Publico de la addenda al Acuerdo
de Accionistas, sé6lo el apoderado de LEDESMA aport6 el dia 29 de
diciembre de 2009 el.briginal de' dicho instrumento, por lo que se le
requirié al apoderado de CORN MILLING que ratificara dicha
presentacion. » . ‘

5. Finalmente el dia 17 de enero de 2011 el apoderado de CORN MILLING
ratificé la presentacion efectuada el dia 29 de diciembre de 2010 por el
apbderado de la firma LEDESMA.

6. En tal sentido, en dicho instrumento las partes acordaron: modificar la
clausula 7° ‘dél Acuerdo de Accionistas (SECCION VI. NO
COMPETENCIA) conforme al texto que se sefiala a continuacion:

J/ ““Mientras los Accionistas posean Acciones en la Sociedad, los
4 ~ Accionistas acuerdan no competir ni realizar actividad similar algana que

J’ pueda i Yi&ar';,uanq‘, competencia con el Negocio desarrollado' por la

C s o : . :
N . 2
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Sociedad en el territorio de la Republica Argentina y Chile, ya sea
actuando por si y/o asociado con terceros y/o por medio de sociedades
directa o indirectamente controladas y/o sujetas al control comin y/o
vinculadas a ellos ni de ninguna otra forma indirecta. Asimismo, se
comprometen a no desemperiarse como consultores independientes de
ninguna empresa que compita con el Negocio de la Sociedad. Asimismo
durante igual plazo, los Accionistas se obligan ano requerir servicios y/o
contratar a personas que sean o que hubieran sido empleados o
funcionarios de la sociedad o cualquiera de sus Vinculadas, ya sea
actuando por si y/o asociados con terceros y/o por medio de sociedades
directa o indirectamente controladas por ellos. Se exceptia de la
presente obligacion: i) a los sub-productos que produzca la Sociedad que
se detallan en el Anexo V y ii) a la importacién de los productos que a la
fecha importa CARGILL y/o sus sociedades Controlantes, Controladas o
sujetas a Control comun de CARGILL desde Brasil a la Argehtina y/0o a
Chile que se detallan en el Anexo VI. Asimismo se exceptua de la
presente obligacion los productos y subproductos producidos por
LEDESMA como consecuencia de su actividad azucarera y papelera y
conexas detalladas en el Anexo VII. Tampoco serd de aplicacion la
obligacién de no competencia prevista en la presente cléusula en caso de
que se ejecute la opcion de venta prevista en la clausula 4.3 (ii), 4.3(iii) y
4.3(iv) del_ presente’. Los accionistas aceptan y reconocen que las
disposiciones contenidas en la presente cldusula son necesarias yv
razonables para proteger adecuadamente a la sociedad en el desarrollo

de sus negocios. En especial reconocen que el plazo de vigencia de esta -

obligacién es adecuado a ftales fines y, por ello, se obligan a dar
cumplimiento a esta obligacion durante todo el plazo antes indicado, atin
cuando el presente convenio quedara extinguido por cualquier causa.

L

'"Esla opcion otorgada a CARGILL de que venda sus accnones a LEDESMA si se confguran ciertos
supues{os. .
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SEGUNDA: Salvo lo expresamente modificado en virfud de esta

Addenda, el acuerdo de accionistas seguird vigente conforme los

it b 7

términos y condiciones originariamente acordados...”.

7. De lo expuesto en el parrafo anteﬁor se desprende el cumplimiento de la
condicion impuesta mediante Resolucion SCI N° 415/10 de fecha 2 de
noviembre de 2010 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS.

Il. CONCLUSIONES.

8. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE -

"ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS:

a) Tener por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucién N°
415/10 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

b) Autorizar la operaci()h de concentracion econémica por medio de la cual
LEDESMA S.A.A.l y CORN MILLING S.R.L adquieren el control conju'nto
de GLUCOVIL ARGENTINA S.A., a través de la adquisicion que CORN
MILLING S.R.L. efectia del 30% de las acciones de GLUCOVIL

~ARGENTINA SA. y la posterior suscripcion de un Acuerdo de
/l/ Accionistas entre dicha firma y LEDESMA S.AAL el d‘iaf‘1’5)de mayo de

(}. 2009. L J -

Dr.-tR.lCARlJO NAPOLITAR
7 PRESIDENTE \_
COMISION NACIONAL DE D

5 LA COMPETENCI?
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