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Direccion de Despacho

BUENOs AIRES, g 1 MAY 2011

VISTO el Expediente N° $01:0144825/2011 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empresas i
cuya envergadura determine que deban realizar la notificacidn prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacién y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE
COMERCIQ INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud

de lo dispuesto y por la integracin arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley. ;
Que el expediente citado en el Visto, se inicié.como consecuencia de la consulta de la r
obligacion de notificar una operacién de concentracion ecbnémica efectuada por las firmas BANCO
DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. y STANDARD BANK ARGENTINA S.A. ante la

‘C:é COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que de acuerdo a lo informado por las partes con fecha 20 de abril de 2011, Ia operacidn
bajo analisis consiste en la transferencia por parte de la firma STANDARD BANK ARGENTINA
S.A. a favor de la firma BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. de: a) una cartera de
cuentas y una cartera de créditos originada por el Cedente mediante el oforgamiento y/o la utilizaci6n
de tarjetas de crédito bajo la marca “Argencard” por parte de los usuarios, incluyendo la base de datos
de los usuarios de la cartera cedida; b) el contrato de alquiler relativo al local sito en la calle 25 de
mayo Nros. 231/235, Locgl-idad de Morén, Provincia de BUENOS AIRES, celebrado con fecha 1 de

o

septiembre de 2008 ’{lfyo plazo de vigencia se extiende al 31 de agosto de 2011 y el contrato de
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AUTONOMA DE BUENOS AIRES, celebrado con fecha 22 de abril de 2010, cuyo plazo de vigencia
se extiende al 30 de abril de 2013; y ¢) cierto mobiliario, tarjetas plasticas virgenes, articulos de
“merchandising” y Gtiles, articulos e insumos de oficina de propiedad del Cedente.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido su
dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior disponer que la operacién traida a
consulta se encuentra sujeta a la obligacién de notificar prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156.
Asimismo hacer saber a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando
como sustento factico la documentacion e informacién presentada por las partes por 1o que si los
hechos relatados o la documentacién aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables
los conceptos aqui vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N° 880 de fecha 26 de
mayo de 2011, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, Yy cuya copia autenticada se incluye como
Anexo que con SEIS (6) hojas forma parte integranéte de la presente resolucion,

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo
establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la ex -

SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y

PRODUCCION.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sujétase al control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley N°® 25,136 la
operacion traida a consulta por las empresas BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. y
STANDARD BANK}GE‘QTINA S.A.

ARTiCU/LO?.
/"’/ /

cese saber a las consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida
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valorando c;omo sustento féctico la descripcion realizada en los escritos obrantes en el expediente de
referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ellos tornarian inaplicables
los conceptos aqui vertidos.

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucién, al Dictamen N° 880 de fecha
26 de mayo de 2011 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en,la drbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMi/fY FINANZAS PUBLICAS, que en SEIS (6) hojas
autenticadas se agrega como Anexo a la prese {:a medida.

ARTICULO 4° - Registrese, comuniquese y archivese. ..

RESOLUCION N°
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and =
Expediente N° $01:0144825/201 F(OPIN® 206) RN/LD-WB-YDC-GH °

Opinién Cansultiva N° ‘b(‘t):}

EaY

BUENOS AIRES,  j @0 i

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su co.nsideracic'm ef presente dictamen referido a las actuaciones que
tramitan por Expediente N® §01 :0437746/2009 caratutado: “BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES
S.A. Y STANDARD BANK ARG ENTINA S.A. S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.136 (OP1
206)”, del Registro de! Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas, e iniciadas en virtud de la consulta
efectuada en los términos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/0) reglamentario de la Ley N° 25.156 y

Resolucion SCT N° 26/06. por parte de BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. y STANDARD
BANK ARGENTINA S.A. ‘ '

1. SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. : Es una sociedad andénima constituida en y de
conformidad con las leyes de la Republica Argentina. La misma realiza las siguientes actividades: (i)
Descuento, giro, recibo, cobro. aceptacion y pago de cheques, letras de cambios, pagarés y otros titulos de
comercio interior o exterior. sea por cuenta propia o de terceros.(ii) Otorgamiento de anticipos y préstamos
€ON 0 sin garantias personales o reales. (iti) Otorgamiento de garantias. (iv) Depdsitos en cuentas corrientes.
(v) Depositos en cajas de ahorro. {(vi} Depésitos a plazo fijo. (vii) Compra-venta ¥ negociacion de titulos
piblicos y privados. (viii) Custodia de valores. (ix) Célebracio’n de fideicomisos y de leasings.(x)
Administracion de propiedades v de bienes en general por cuenta de terceros. (xi) Emisién de cheques,
conformes, obligaciones y titulos de deuda.(xii) Cobro ¥ Pago por cuenta de terceros de intereses,
dividendos, rentas y ejecucion de operaciones de valores al cobro. (xiii) Otorgamiento de créditos en cuenta
corriente, con o sin ganancias. (xiv) Redescuento de valores de su cartera, ya sea por medio de la cesidn a
una entidad publica o privada, nacional o extranjera, 0 mediante a titulizacion o securitizacion de la misma,
emitiendo 10s correspondientes certificados de participacion.(xv) Realizacidn de operaciones de letras o de

créditos relacionados con ¢l comercio de importacion y exportacion, con o sin garantias personales o reales,

*u
ér(xw) Participacién en: (a) 1oda clase deNdad inanciera o de operaciones o servicios auxiliares 0

-
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vinculados a los mercados financieros. mercados de capital del pais o del exigrior; (b) entidades emisoras u
operadores de tarjetas de compra o de crédito, en entidades de jubilacié privada. seguros de retiro’y
provisionales, seguros de vida y seguros_generales. del pais o del exterior; (¢) entidades de transmision de
datos, de comunicaciones financieras. de procesamientos de servicios financieros: (d) cuantas entidades,
actividades o empresas desarrollen o produzcan servicios. actividades o negocios financieros, de seguros o

de apoyo a las mismas.(xvii) Realizacién de inversiones en titulos en colocaciones facilimente liquidables.

En 1o que respecta a las empresas controladas por BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.. las
partes informamos que ta misma posee el control societario (97.27% del capital social) de BST ASSET
MANAGEMENT SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A., cuya

actividad consiste en ser sociedad gerente de fondos comunes de inversion.

STANDARD BANK ARGENTINA S.A.: Es una sociedad anénima constituida en y de conformidad con
las leyes de la Repuablica Argentina. La misma realiza las siguientes actividades: (i) Descuento de cheques
de pago diferido, facturas, pagarés e instrumentos de exportacién e importacion.(ii) Otorgamiento de
préstamos personales y comerciales en pesos con o sin garantia personal o real. (iii) Otorgamiento de
préstamos en dolares a clientes exportadores e importadores. (iv) Emision de tarjetas de crédito y débito. (v)
Otorgamiento de garantias. (vi) Depésitos en cuentas corrientes. (vii) Depositos en cajas de ahorro, (viii)
Depésitos a plazo fijo. (ix) Compra-venta y administracion de titulos piblicos y privados. (x) Custodia de

valores. (xi) Celebracion de leasings.(xii) Estructuracién y administracion de fideicomisos financieros. (xiii)

‘Recepcio’n de bienes bajo fideicomisos de garantia y de édlniﬂiStr&dén.(XiV} Cajas de seguridad. {.wj

Agente de cobro y pago. (xvi) Otorgamiento de créditos en cuentas corrientes. {xvii) Compra de cartera de
préstamos personales sin recurso a entidades financieras.(xviii} Celebracion de contratos de forward Y
futuros. (xix) Otorgamiento de seguros destinados a la proteccion de la persona fisica y del patrimonio

personal y comercial. (xx) Actuacion como sociedad depositaria de fondos comunes de inversion,

Il LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

2.
T
3.
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De acuerdo a lo informado por las partes la operacion bajo analisis consiste en la transferencia por parte de
STANDARD BANK ARGENTINA S.A. a favor del BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.I
de: (a) una cartera de cuentas y una cartera de créditos originada por el Cedente mediante el otorgamiento y/
o la utilizacion de tarjetas de crédito bajo la marca “Argencard” plor parte de los usuarios. incluyendo la
base de datos de los usuarios de la cartera cedida: (b) el contrato de alquiler relativo al local sito en la calle .

25 de mayo 231/235. Morén, Provincia de BNenosVires. celebrado con fecha 19 de septiembre de 2008.
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cuyo plazo de vigencia se extiende al 31 de agosto de 2011 y el contrato de Alquiler relativo al local sito en
la calle Cnel. Ramén Falcén 7145, Liniers, Pravincia de Buenos Aires. celebrado con fecha 22 de abril de
2010, cuyo plazo de vigencia se extiende al 30 de abril de 2013; .y (c) cierto mobiliario, tarjetas plasticas

virgenes, articulos de merchandising y Otiles, articulos e insumos de oficina de propiedad del Cedente.

9. La operacion en cuestidn se instrumenta mediante- (i) la Oferta para ta celebracién de acuerdo marco
emitida por el Cesionario con fecha 14 de abril de 2011 y la carta de aceptacion por parte del Cedente de
fecha 14 de abril; (i) 1a Oferta para la celebracién de la cesién de cuentas y créditos emitida por el

Cesionario con fecha 14 de abril de 2011 y la notificacion por parte del Cedente de fecha 14 de abril: y (i)

la Oferta para la celebracion de acuerdo de licencia de marca y la constancia de entrega del Manual de Uso

de la Marca “Argencard” por parte del Cedente de fecha 14 de abril.

6. Por otra parte los consultantes sostienen que dicha operacion no deberia ser notificada ante esta Comision
Nacional en virtud de que la misma no encuadraria con las circunstancias previstas en el Articulo 6 de la
Ley de Defensa de la Competencia. ya que -segiin los dichos de las partes- no reviste de relevancia

suficiente como para que la cesion en cuestion pueda ser interpretada como la toma de contro) de una

empresa.
. PROCEDIMIENTO.

7. Eldia 20 de abril de 2011 se presentaron las empresas BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S A Y%
STANDARD BANK ARGENTINA S.A. ante esta Comisién Nacional a fin de FEQUETIr una opinién
consultiva respecto de la obligacién de notificar una operacidn de concentracion econdmica en los términos

'y
(‘a' del Articulo 8° del Decreto N° 89/0 | y Resolucion SCT N° 26/06.

8. Con fecha 2 de mayo de 2011, esta Comisién Nacional hizo saber a los consuhantes queé previo a otro
proveer debian dar estricto cumplimiento a la Resolucién SDCyC N® 40/2001.a tal fin se le requirié que
acompaiiaran cierta informacion. Asimismo en dicha oportunidad se advirtio que hasta tanto no dieran

cumplimiento a fo ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo | del
Decreto N° 89/2001

9. A fin de cumplir con el requerimiento mencionado en ei parrafe anterior, las empresas consultantes

A
r\'; cfectuaron una presentacion con fecha I3 de mayo de 2011.
i
/-(IO. Finalmente teniendo en cuenta que las partes hapwgumplido con los requerimientos efectuados. corresponde
/ (;' mencionar que a partir del dia habil posterior ak ehunciadp. comenzé a correr el plazo establecido en la
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Resolucion SCT N° 26/06, pasando las actuaciones a resolver.
1v. ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

11. Habiendo descripto en los apartados anteriores las principales caracteristicas de la operacién consultada,

corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se expida sobre la misma.

12. En principio, cabe recordar que como consecuencia de la operacidn traida a consulia, la sociedad
STANDARD BANK ARGENTINA S.A. transferira a favor del BANCO SERVICIOS Y
TRANSACCIONES S.A. a) una cartera de cuentas y una cartera de créditos originada por el Cedenfe

&-/, . -mediante el otorgamiento y/o la utilizacion de tarjetas de crédito bajo la marca “Argencard™ por parte de los’

usuarios, incluyendo la base de datos de los usuarios de la cartera cedida: (b) el contrato de alquiler relativo
at local sito en la calle 25 de mayo 231/235, Moron, Provincia de Bueno§ Aires, celebrado con fecha 1° de
septiembre de 2008, cuyo plazo _de vigencia se extiende alh 31 de agosto de 2011 y al contrato de alquiler
relativo al local sito en la calle Cnel. Ramén Faleén 7143, Liniers, Provincia de Buenos Aires, celebrado
con fécha 22 de abril de 2010, cuyo plazo de vigencia se extiende al 30 de abril de 2013: y {c) cierto

mobiliario, tarjetas plasticas virgenes, articulos de merchandising y tiles. articulos e insumos de oficina de

propiedad del Cedente.

13.Por otra parte -como ya se menciond- los consultantes sostienen que dicha operacié'n no deberia ser
notificada ante esta Comision Nacional en virtud de que la misma no encuadraria con las circunstancias
previstas en el Articulo 6 de la Ley de Defensa de la Competencia, por no revistir de relevancia suficiente

3 como para que la cesién en cuestion pueda ser interpretada como la toma de control de una empresa.
C'i' 14. Cabe tener presente que el articule 6° de la Ley N® 25.156 define a las concentraciones econémicas como la
toma de control de una o varias empresas, a través de la realizacion de una serie de actos que dicho articulo
enumera. Es decir, los actos objeto de notificacion obligatoria siempre implican de alguna forma la toma de

control - sea de iure o de facto- de una, varias empresas o de sus activos’.

15. En particular ¢l inciso d) del mencionado Articulo 6 de la Ley N® 25.156 establece que habra toma de
contro! de una o varias empresas cuando. a través de cualquier acuerdo.o acto se transfiera en forma factica
. o juridica a una persona o grupo econdmico los actives de una empresa o se le otorgue influencia

determinante en la adopcion de decisiones delminidracion ordinaria o extraordinarias de una empresa.

Ver. entre otras. Opinidn Consultiva N° 182,

-
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sta Comision Nacional tiene dicho que debe entenderse por activos, en 195 términos de la Ley N° 25156,
a todos aquellos que posibiliten el desarrollo de una o varias actividaded. a las que se puedan atribuir un

volumen de negocios independiente, con clientela y valor propios originado en la posibilidad de generar

asuntos de naturaleza econdmica. ) ’

Corresponde resaltar que los consultantes citan I Opinion Consultiva N° 83 de fecha 27 de diciembre de

2000, mediante la cual -contrario a las pretenciones de las partes en las presentes actuaciones- se tuvo en

cuenta lo expresado en el parrafo anterior a fin de resolver que los consultantes debian notificar la operacidn’

oportunamente analizada.

Asimismo esta Comision Nacional ha dicho en particular que un contrato de fagon es un activo?, asi como
también lo es la transferencia de una marca®, los permisos de explotacion de hidrocarburos', las rdenes de
compra de una automolriz®, el contrato de locacion de un puerto de propiedad de otra empresa®. los

contratos de programacion’ transferidos. y una Unién Transitoria de Empresas®.

La doctrina internacional sostiene que a fin de determinar si una operacion constituye una toma de control
se debe dar preferencia a criterios cualitativos sobre los cuantitativos, incluyendo en el analisis

consideraciones de hecho. lo que determina que una concentracion puede asentarse sobre una base de facto

o de iure®.

En el mismo sentido, en el Derecho Europeo, el criterio utilizado para determinar si la adquisicion de

activos de una empresa debe ser sometida a control previo, por configurar una concentracion, es QuE €808

activos sean susceptibles de configurar una empresa, de modo que pueda imputarseles cierto volumen de

ventas o de participaciones de mercado'

-Cabe poner de manifiesto que esta Comisién Nacional ha sostenido que a fin de establecer la existencia de

una toma de contro! se debe atender al principio de realidad econdmica, por lo que la célebracion de

determinados contratos, como asi también el plazo de vigencia de los mismos, requiere de un analisis caso

Ver Opinién Consultiva N° §3.

Ver Opinién Consultiva N°© 84,

Ver Opinidn Consultiva N° 98,

Ver Opinién Consultiva N 102,

_Ver Opinion Consultiva N° 147,

Ver Opinidn Consultiva N® 161,

Ver Opinion Consultiva N° 191, '

Comunicacion de Ja Comision Europea sobre cojiceyto defgoncentracion. DO C 66 de 02.03.1998.

" Cfr.CJ) Cook y C. S Kerse: ob. Cit. p. 25
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por caso'.

22 En el caso bajo anélisis, los activos transferidos, tienen aptitud necesaria para constituir una actividad a la

que puede atribuirse claramente un volumen de negocios y los mismos son susceptibles de configurar una

empresa. por lo que, la operacidn bajo examen encuadra dentro de lo dispuesto en el articulo 6, inciso d) de
la Ley N® 25.156.

23. Por ello, esta Comision Nacional entiende que Ia operacion que origina la presente consulta, se encuentra

alcanzada por la obligacion de notificacion conforme a lo establecido en el Articulo 8° Ia Ley 25.156.

o V. CONCLUSION.

24 En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esia COMISION‘NAC[ONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS disponer que la operacion traida a consulta se
encuentra sujeta a la obligacion de notificar prevista en el Articulo 8 de la Ley 25.156. Asimismo, hacer

‘ saber a los consultantes que. la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento

., factico la documentacién e informacion presentada por las partes por lo que si los hechos relatados

% 0o la documentacién aportada fueran falsos o incompletos. ello tornaria, inaplicahles los conceptos

A,aq ui vertidos.
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Expediente N° S01:0144825/2011 (OPI N© 206) RN/LD-WB-YDC-GH
Opinion Consultiva N° %%

BUENOS AIRES, L25 HAY ZU”.

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que
tramitan por Expediente N° S01 :0437746/2009 caratulado: “BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES
S.A. Y STANDARD BANK ARGENTINA S.A. S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY 25.156 (OP1
206)™, del Registro del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, e iniciadas en virtud de la consulta
efectuada en los términos del Articulo 8° del Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley N° 25.156 y

Resolucion SCT N° 26/06, por parte de BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. y STANDARD
BANK ARGENTINA S.A.

- L SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. : Es una sociedad anénima constituida en y de
conformidad con las leyes de !g Repilblica Argentina. La misma realiza las siguientes actividades: (i)
Descuento, giro. recibo, cobro. aceptacion y page de cheques, letras de cambios, pagarés y otros titulos de
comercio interior o exterior, sea por cuenta propia o de terceros.(ii} Otorgamiento de anticipos y préstamos
con o sin garantias personales o reales. (iii) Otorgamiento de garantias. (iv) Depositos en cuentas corrientes.
(v) Depésitos en cajas de ahorro. (vi) Depésitos a plazo fijo. (vii) Compra-venta y negociacién de titulos
publicos y privados. (viii) Custodia de valores. (ix) Celebracion de fideicomisos y de leasings.(x)
Administracion de propiedades y de bienes en general por cuenta de terceros. (xi) Emision de cheques,
cbnformes, obligaciones y titulos de deuda.(xii) Cobro ¥ pago por cuenta de terceros de intereses.
dividendos, rentas y ejecucion de operaciones de valores al cobro. (xiii) Otorgamiento de créditos en cuenta
corriente, con o sin ganancias, (xiv) Redescuento de valores de su cartera, ya sea por medio de la cesién a
una entidad pablica o privada, nacional o extranjera, o mediante la titulizacion o securitizacion de la misma,
emitiendo los correspondientes certificados de participacion.{xv) Realizacién de operaciones de letras o de

créditos relacionados con el comercio de importacion y exportacion, con o sin garantias personales o reales.

é’(xvi) Participacidn en: {a) toda clase deNdad thanciera o de operaciones o servicios auxiliares o

\VS ; '
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vinculados a los mercados financieros, mercados de capital del pais o del exterior; (b) entidades emisoras u
operadores de (arjetas de compra o de crédito, en entidades de jubilacién privada, seguros de retiro Y
provisionales, seguros de vida y seguros generales, del pais o del exterior; (c) entidades de transmisién de
datos, de comunicaciones financieras, de procesamientos de servicios financieros: (d) cuantas entidades,
actividades o empresas desarrollen o produzean servicios, actividades o negocios financieros, de SEEUres o

de apoyo a las mismas.(xvii) Realizacion de inversiones en titulos en colocaciones facilmente liquidables.

2. En lo que respecta a las empresas controladas por BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.. las
partes informamos que la misma posee ¢l control societario (97.27% del capital social) de BST ASSET

MANAGEMENT SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A., cuya

O

actividad consiste en ser sociedad gerente de fondos comunes de inversion.

3. STANDARD BANK ARGENTINA S.A.: Es una sociedad anénima constituida en y de conformidad con
las leyes de la Repiblica Argentina. La misma realiza las siguientes actividades: (i) Descuento de cheques
de pago diferido, facturas, pagarés e instrumentos de exportacion e importacion.(ii) Otorgamiento de
préstamos personales y comerciales en pesos con o sin garantia personal o real. (iii) Otorgamiento de
préstamos en ddlares a clientes exportadores e importadores. (iv) Emision de tarjetas de crédito y débito. (v)
Otorgamiento de garantias. {vi} Depositos en cuentas corrientes. (vii} Depositos en cajas de ahorro. (viii)
Depositos a plazo fijo. (ix) Compra-venta y administracion de titulos piiblicos y privados. (x) Custodia de
valores. (xi) Celebracion de leasings.(xii} Estructuracion y administracion de fideicomisos financieros. (xiii)
Recepcion de bienes bajo fideicomisos de garantia y de administracion.{xiv} Cajas de seguridad. (xv)
Agente de cobro y pago. (xvi) Otorgamiento de créditos en cuentas corrientes, (xvii) Compra de cartera de

préstamos personales sin recurso a entidades financieras.(xviii) Celebracién de contratos de forward y

futuros. (xix} Otorgamiento de seguros destinados a la proteccién de la persona fisica y del patrimonio

personal y comercial. (xx) Actuacion como sociedad depositaria de fondos comunes de inversion.
11 LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

4. De acuerdo a lo informado por las partes la operacion bajo andlisis consiste en la transferencia por parte de
STANDARD BANK ARGENTINA S5.A. a favor del BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.AY
de: (a) una cartera de cuentas y una cartera de créditos originada por et Cedente mediante el otorgamiento y/

o la utilizacién de tarjetas de crédito bajo la marca “Argencard™ por parte de los usuarios. incluyendo la

"

base de datos de los usuarios de la cartera cedida: (b) el contrato de alquiler relativo al local sito en la calle

25 de mayo 231/235, Mordn, Provincia de BNenosVires, celebrado con fecha 1° de septiembre de 2008,

&%%’ )
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cuyo plazo de vigencia se extiende al 3] de agosto de 2011 y el contrato de alquiler relativo al local sito en
la calle Cnel. Ramén Falcédn 7145, Liniers, Provincia de Buenos Atres, celebrado con fecha 22 de abril de
2010, cuyo plazo de vigencia se extiende al 30 de abril de 2013; y (c) cierto mobiliario, tarjetas plasticas

virgenes, articulos de merchandising y Gtiles, articulos e insumos de oficina de propiedad del Cedente.

La operacién en cuestion se instrumenta mediante: (i} la Oferta para ia celebracion de acuerdo marco
emitida por el Cesionario con fecha 14 de abril de 2011 y la carta de aceptacion por parte del Cedente de
fecha 14 de abril; (ii) la Oferta para la celebracion de la cesién de cuentas y créditos emitida por el
Cesionario con fecha 14 de abril de 2011 y la notificacién por parte del Cedente de fecha 14 de abril; y (iii)
la Oferta para la celebracion de acuerdo de licencia de marca y la constancia de entrega del Manual de Uso

de la Marca “Argencard” por parte del Cedente de fecha 14 de abril.

Por otra parte los consultantes sostienen que dicha operacion no deberia ser notificada ante esta Comision
Nacional en virtud de que la misma no encuadraria con las circunstancias previstas en el Articulo 6 de la
Ley de Defensa de la Competencia, ya que -segin los dichos de las partes- no reviste de relevancia
suficiente como para que la cesién en cuestion pueda ser interpretada como la toma de control de una

empresa.

I11. PROCEDIMIENTO.

5.
6.
7.
0 8.
9.
10.

4

7

El dia 20 de abril de 2011 se presentaron las empresas BANCO SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. y
STANDARD BANK ARGENTINA S.A. ante esta Comisién Nacional a fin de requerir una opinion
consultiva respecto de la obligacion de notificar una operacién de concentracién econdmica en los términos

del Articulo 8° de! Decreto N° 86/01 y Resolucidn SCT N° 26/06.

Con fecha 2 de mayo de 2011, esta Comisién Nacional hizo saber a los consultantes que previo a otro
proveer debian dar estricto cumplimiento a la Resolucion SDCyC N° 40/2001,a tal fin se le requirié que
acompafiaran cierta informacién. Asimismo en dicha oportunidad se advirtio que hasta tanto no dieran
cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en ‘el Articulo 8° del Anexo 1 del

Decreto N° 8§9/2001 .

A fin de cumplir con el requerimiento mencionado en el parrafo anterior, las empresas consultantes

efectuaron una presentacién con fecha 13 de mayo de 2011,

Finalmente teniendo en cuenta que las partes hafngumplido con los requerimientos efectuados, corresponde

mencionar que a partir del dia habil posterior a\ elynciadp, comenzd a correr el plazo -establecido en la

C\JO"*@@' 3
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Resolucion SCT N° 26/06, pasando las actuaciones a resolver.
IV.  ANALISIS DE LA OPERACION TRAIDA A CONSULTA.

11. Habiendo descripto en los apartados anteriores las principales caracteristicas de la operacion consultada,

corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se expida sobre la misma.

12. En principio, cabe recordar que como consecuencia de la operacion ftraida a consulta, la sociedad
STANDARD BANK ARGENTINA S.A. transferira a favor del BANCO SERVICIOS Y
TRANSACCIONES S.A. a) una cartera de cuentas y una cartera de créditos originada por el Cedente
mediante el otorgamiento y/o la utilizacion de tarjetas de crédito bajo la marca “Argencard” por parte de los

CJ usuarios, incluyendo la base de datos de los usuarios de la cartera cedida; (b) el contrato de alquiler relativo
al local sito en la calle 25 de mayo 231/23S, Mordn, Provincia de Buenos Aires, celebrado con fecha 1° de
septiembre de 2008, cuyo plazo _de vigencia se extiende al 31 de agosto de 2011 y al contrato de alquiler
relativo al local sito en la calle Cnel. Ramoén Falcon 7145, Liniers, Provincia de Buenos Aires, celebrado
con fecha 22 de abril de 2010, cuyo plazo de vigencia se extiende al 30 de abril de 2013; y (c) cietto
mobiliario, tarjetas plasticas virgenes, articulos de merchandising y utiles, articulos e insumas de oficina de

propiedad del Cedente.

13.Por otra parte -como ya se menciond- los consultantes sostienen que dicha operacién no deberia ser
notificada ante esta Comision Nacional en virtud de que la misma no encuadraria con las circunstancias
previstas en el Articulo 6 de la Ley de Defensa de la Competencia, por no revistir de relevancia suficiente

como para que la cesion en cuestion pueda ser interpretada como la toma de control de una empresa.

:’-a 14 Cabe tener presente que el articulo 6° de ta Ley N® 25.1 56 define a las concentraciones economicas como la
toma de control de una o varias empresas. a través de la realizacion de una serie de actos que dicho articulo
enumera. Es decir, los actos objeto de notificacion obligatoria siempre implican de alguna forma la toma de

control — sea de iure o de facto- de una, varias empresas o de sus activos'.

15. En particular el inciso d) del mencionado Articulo 6 de la Ley N°® 25.156 establece que habra toma de
control de una o varias empresas cuando. a través de cualquier acuerdo o acto se transfiera en forma factica
o juridica a una persona 0 grupo econdmico los activos de una empresa o se le otorgue influencia

determinante en la adopcién de decisiones defadmini racion ordinaria o extraordinarias de una empresa.

' Ver, entre olras. Opinién Consultiva N® 182.
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16.

17.

18.

19.

2Q.
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Esta Comision Nacional tiene dicho que debe entenderse por activos, en los términos de la Ley N® 25.156,
a todos aquellos que posibiliten el desarrollo de una o varias actividades, a las que se puedan atribuir un
volumen de negocios independiente, con clientela y valor propios originado en la posibilidad de generar

asuntos de naturaleza econdmica.

Corresponde resaltar que los consultantes citan la Opinion Consultiva N° 83 de fecha 27 de diciembre de
2000, mediante la cual -contrario a las pretenciones de las partes en las presentes actuaciones- se tuvo en
cuenta lo expresado en el parrafo anterior a fin de resolver que los consultantes debian notificar la operacion

oportunamente analizada.

Asimismo estd Comisién Nacional ha dicho en particular que un contrato de fagon es un activo®, asi como
también lo es la transferencia de una marca®. los permisos de explotacion de hidrocarburos®, las érdenes de
compra de una automotriz®, el contrato de locacién de un puerto de propiedad de otra empresa®, los

contratos de programacion’ transferidos. y una Unién Transitoria de Empresas®,

La doctrina internacional sostiene que a fin de determinar si una operacién constituye una toma de control
se debe dar preferencia a criterios cualitativos sobre los cuantitativos, incluyendo en el analisis
consideraciones de hecho, lo que determina que una concentracién puede asentarse sobre una base de facto

o de iure’,

En el mismo sentido, en el Derecho Europeo, el criterio utilizado para determinar si la adquisicion de
activos de una empresa debe ser sometida a control previo, por configurar una concentracidn, es que es0s
activos sean susceptibles de configurar una empresa. de modo que pueda imputarseles cierto volumen de

ventas o de participaciones de mercado'”.

.Cabe poner de manifiesto que esta Comision Nacional ha sestenido que a fin de establecer la existencia de

una toma de control se debe atender al principio de realidad economica, por lo que la celebracion de

determinados contratos, como asi también el plazo de vigencia de los mismos, requiere de un analisis caso

]
[}

Ver Opinién Consultiva N° 83.

Ver Opinidn Consultiva N° 84.

Ver Opinién Consultiva N° 98.

Ver Opinién Consultiva N° 102.

Ver Opinién Consultiva N® 147.

Ver Opinién Consultiva N° 161,

Ver Opinién Consuftiva N° 191.

Comunicacién de la Comision Europea sobre cohceto de¢oncentracién. DO C 66 de 02.03.1998.

® Cfr.CJ CookyC.S. Kerse: ob. Cit. p. 25

Ve ¥ 5.
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por caso''.

22.En el caso bajo analisis, los activos transferidos. tienen aptitud necesaria para constituir una actividad a |
que puede atribuirse claramente un volumen de negocios ¥ los mismos son susceptibles de configurar una
empresa, por lo que, la operacion bajo examen encuadra dentro de lo dispuesto en el articulo 6, inciso d) de
la Ley N° 25.156.

23.Por ello, esta Comision Nacional entiende que la operacidn que origina la presente consulta, se encuentra

alcanzada por la obligacién de notificacion conforme a lo establecido en el Articulo 8° la Ley 25.156.
V. CONCLUSION.

L} 24.En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS disponer que la operacion traida a consulta se
encuentra sujeta a la obligaciéon de notificar prevista en el Articulo 8° de 1a Ley 25.156. Asimismo, hacer
saber a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento
factico la documentacion e informacion presentada por las partes por lo que si los hechos relatados

/ o la documentacion aportada fueran falsos o incompletos. ello tornaria inaplicables los conceptos

&aqui vertidos.

Dr. RICARDO\NAPOLITANI

DEFENSA
DE LA COMPETEYCIA

LO PDVOLO

! B
gentiago Fernande* - DI “’Emnaz\:éﬂ%
r {ONAL D
on Naclonel de Deferee “‘5‘0“ “E:OM?’ETE“M
n

com '.s\ %o
ol RBpmlon Consultiva N° 138 del 10 de agosto de 2901,
COMISIN NACIONAL DE DEFENSA

DE LA COMPETENGIA



