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suenos ames, 1 2 JUL 2011

VISTO el Expediente N° S01:0201008/2010 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empresas
cuya envergadura determine que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la Resolucion N° 43 de fecha 21 de marzo de 2011 de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, subordiné
la autorizacion de la operacion consistente en la adquisicion por parte de las firmas QBE HOLDINGS
(AMERICAS) PTY LIMITED y QBE LATIN AMERICA INSURANCE HOLDINGS S.L. a las
empresas CONTINENTAL CASUALTY COMPANY y THE CONTINENTAL INSURANCE
COMPANY del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la empresa CNA
ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO S.A,, al cumplimiento de una condicion.

Que la condicion contenida en la mencionada resolucidn, consistid en subordinar su
autorizacion, de conformidad a lo previsto en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N° 25.156, a la
modificacién de la Clausula 10.2 del instrumento de la operacion en la forma descripta en el punto
V.I del Dictamen N° 865 de fecha 1 de marzo de 2011 de la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA'EOMPETENCIA, estableciendo para ello un plazo maximo de UN (1) afio desde
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que quedp-firme la Resolucion N° 43/11 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR.
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Que con fecha 6 de mayo de 2011 los apoderados de las partes presentaron ante la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA la copia debidamente certificada
de la modificacion al Contrato de Compraventa de Acciones entre ambas partes.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior tener por cumplido el
condicionamiento establecido por la Resolucién N° 43/11 de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR, y autorizar la operacién de concentraciéon econémica consistente en la adquisicion por
parte de las firmas QBE HOLDINGS (AMERICAS) PTY LIMITED y QBE LATIN AMERICA
INSURANCE HOLDINGS S.L. a las empresas CONTINENTAL CASUALTY COMPANY y THE
CONTINENTAL INSURANCE COMPANY del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la
empresa CNA ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO S.A., de conformidad con lo
previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 887 de fecha 15 de junio de
2011 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte

integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Tiénese por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucion N° 43 de

7 .
fecha }l(;rzo de 2011 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
ECONOM{A Y FINANZAS PUBLICAS.
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ARTICULO 2°.- Autorizase la operacién de concentracién econémica consistente en la adquisicién
por parte de las firmas QBE HOLDINGS (AMERICAS) PTY LIMITED y QBE LATIN AMERICA
INSURANCE HOLDINGS S.L. a las empresas CONTINENTAL CASUALTY COMPANY y THE
CONTINENTAL INSURANCE COMPANY del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la
empresa CNA ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO S.A., de conformidad con lo
previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion al Dictamen N° 887 de fecha
15 de junio de 2011, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en TRES (3) hojas

autenticadas se agrega como Anexo a la presefite medida.

RESOLUCION N° -
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Expte. S01:0201008/2010 (Conc. 827) FP/ER-SeA-YDC-DA
DICTAMEN N° €&

BUENOS AIRES, (15 Jui 2’01'1

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido al cumplimiento de la
condicidén que fuera impuesta en los términos del Articulo 13 inciso b) de la Ley N°
25.156, por la Resolucion N° 43 de fecha 21 de marzo de 2011 de la SECRETARIA
DE COMERCIO INTERIOR para la autorizacién de la operacién de concentracion
econdmica consistente en la adquisicién por parte de QBE HOLDINGS (AMERICAS)
PTY LIMITED (en adelante “QBE AUSTRALIA") y QBE LATIN AMERICA INSURANCE
HOLDINGS S.L. (en adelante “QBE ESPANA") a CONTINENTAL CASUALTY
COMPANY (en adelante “CCC") y THE CONTINENTAL INSURANCE COMPANY (en
adelante “CIC") del 100% de las acciones de CNA ASEGURADORA DE RIESGOS
DEL TRABAJO S.A. (en adelante “CNA ART").

I. ANTECEDENTES

1. La Resolucién N° 43/2011 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR, de
fecha 21 de marzo de 201 1, subordiné la autorizacién de la operacioén mencionada

precedentemente al cumplimiento de una condicién.

2. Tal condicidén contenida en la mencionada Resolucién, consistié en subordinar su
autorizacién, de conformidad a lo previsto en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N°
25.156, a la modificacién de la Clausula 10.2 del instrumento de la operacién en la
forma descripta en el punto V.l del Dictamen N° 865, estableciendo para ello un
plazo maximo de UN (1) afio desde que quede firme la presente resolucién, todo
ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N° 25.156.

3. Con fegha 6 de mayo de 2011 el Dr. FEDERICO ROSSI en su caracter de
\ j apodéegadio de “Q7E AUSTRALIA", “QBE ESPANA”, “CCC" Y “CIC” presentd ante
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esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA la copia
debidamente certificada de la addenda al Contrato de Compra de Acciones entre
ambas partes. ‘

4. Asimismo, en dicho instrumento las partes acuerdan: “ARTICULO 1°. Las partes
acuerdan que en la fecha de Vigencia de esta ADENDA, el inciso 10.2 NO
OFRECIMIENTO del Articulo X quedara totalmente suprimido y reemplazado por el
siguiente: 10.2-No Ofrecimiento: “Por el término de un (1) afio a partir de la fecha

en que la Secretaria de Comercio Interior de la Argentina dicte resolucién final

respecto del Contrato, las Vendedoras acuerdan que ninguna de ellas ni sus
afiliadas hara ofertas directas o indirectas de contratar ni contrataré;(ni causara, ni
buscara causar el abandono de su empleo en la Compariia o cualquiera de sus
subsidiarias por parte de) ningun empleado gerencial de la Compafia o de
cualquiera de sus subsidiarias sin el previo consentimiento escrito de QBE; con la
salvedad, sin embargo, de que lo que antecede no impedira a las Vendedoras
contratar a cualquiera de tales personas (i) que se contacte con CNA o sus
subsidiarias o con representantes de CNA en respuesta a un anuncio publico de
buena fe ofreciendo empleo publicado por CNA o sus subsidiarias ( o por una
agencia de empleo externa) y no dirigido especificamente a empleados de la
Compaiiia o cualquiera de sus subsidiarias; (ii) que haya sido dejada cesante por
la Compafiia o cualquiera de sus subsidiarias; (iii) que no haya sido empleada por
la Compaiiia o cualquiera de sus subsidiarias durante los seis (6) meses
precedentes a cualquier accion tomada por CNA para ofrecer directa o
indirectamente empleo o emplear a dicha persona’.

5. De lo expuesto en el parrafo anterior se desprende el cumplimiento de la condicién
impuesta mediante Resolucion N° 43/2011 de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

/’/{Q Il. CONCLUSIONES

§ 6. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
(f DEFENSA 9777 COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE
{
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COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS:

a) Tener por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucién N°
43/2011 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS.

b) Autorizar la operacién de concentracion econdmica consistente en la
adquisicién por parte de QBE HOLDINGS (AMERICAS) PTY LIMITED y QBE
)Q LATIN AMERICA INSURANCE HOLDINGS S.L. a CONTINENTAL CASUALTY
COMPANY y THE CONTINENTAL INSURANCE COMPANY del 100% de las
acciones de CNA ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO S.A, de

} conformidad con lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

COMISION NACIONAL Dt DEl !
DE LA COMPETENCIA \_

[ "Bt RICARDO NAPOLITAN:
- PRESIDENTE '
COMISION NACIONAL DE DEFENSA  \
OF LA COMPFTENG]A i




