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DIRECCION DE DESPACGHO

BUENOS AIRES, £ 7 JU_L 2011

VISTO el Expediente N° 801:0122065/2011 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDOQ:

Que en las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas

cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacion y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo descongentrado en la orbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Artici.llos 6°a 16 y 58 de dicha ley,

Que ¢l dia 7 de abril de 2011 se presen‘%;aron ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA los apoderados de la empresa TALANX INTERNATIONAL
A.G. y los sefiores Don Antonio Ramén TEDIN (M.I N° 13.480.685) y Don Marcelo Gustavo
FABIANO (M.1. N° 17.254.350) a fin de requerir una opini6n consultiva respecto de la obligacién de
W notificar una concentracién econdmica.

Que los consultantes informaron que la t;ahsaccién traida a consulta consiste en la
adquisicién por parte de la empresa TALANX INTERNATIONAL A.G. del CiEN POR CIENTO
(100 %) de las participaciones sociales, controladas por? los sefiores Don Antonio Ramén TEDIN y
Don Marcelo Gustavo FABIANO, de la empresa SAlNT HONORE IBERIA S.L,_la cual controla
indirectamente, a través de la empresa PROTECCIONES ESENCIALES S.A., a laiempresa L'UNION

DE PARIS COMPAN{A ARGENTINA DE SEGUROS §$.A.

Qpe\_c/@)nfoqne lo informado por las partes ]é fecha de cierre de la operacion fue el dia 31
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Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido su

dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior disponer que la operacidn traida a
consulta encuadra en las previsiones del Articulo 6°, inciso c) de la Ley N° 25.156, ¥ no encuadraen la
excepcion prevista en el Articulo 10, inciso ¢) de la Ley N° 25.156, por lo tanto se encuentra sujeta a
ta obligacidn de notificacion prevista en el Articulo 8° del mismo cuerpo legal. Asimismo hacer saber
a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico
la documentacién e informacion presentada por las pal;tes por lo que si los hechos relatados o la
documentacién aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los conceptos aqui
vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N° 893 de fecha 20 de
julio de 2011, al‘ cual cabe remitirse en honor a la brevedad] ¥y cuya copia autenticada se incluye como
Anexo que con OCHO (8) hojas autenticadas forma parte integrante de la presente resolucidn.

Que el infrascripto resulta competente para et dictado del presente acto en virtud de lo
establecido en el Articulo 2° de la Resolucién N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la ex -

SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
! RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Sujétase al control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 la
operacién traida a consulta por la empresa TALANX INTERNATIONAL A.G. y los sefiores Don
Antonio Ramén TEDIN (M. N° 13.480.685) y Don Marcelo Gustavo FABIANO (M.I. N°
17.254.350)7 de conformidad con lo previsto en los Articulos 6° y 8° de dicha norma,

ARTICU T’/écese’,saber a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida
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valorando como susteleto factico la descripcion realizada:en los escritos obrantes en el expediente de
referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ellos tornarian inaplicables
los conceptos aqui vertidos.

ARTiCULO 3°.- Considérase parte integrante de la prcsepte resolucidn, al Dictamen N° 893 de fecha

20 de julio de 2011 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA’ DE COMERCIO

v
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA FINANZAS PUBLICAS, que en OCHO (8) hojas

O

autenticadas se agrega como Anexo a la presenté-medida. :
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Expediente N° S01 :0122065/2b; 1 (OPI'N® 204) DP/LD-EA-LG-JH
Ao MERD . AUl €Y E

BUENOS AIRES, F7°() JUi 201!

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presénte dictame:n referido a las actuaci(-)neS que tramitan por
Expediente N° 501:0122065/2011 caratulado: “TALANX Il&ITERNATIONAL AG. ANTONIO TEDIN
YV OTROS S/ CONSULTA INTERPRETACION LE'S‘{ 25 156 (OPI 204)”, del Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS e iniciadas en virtud de la consulta efectuada
por las empresas mencionadas en ia cardtula del presente expedlente en los términos del Articulo’ 8° del

Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley N°25.156 y Resoluc:on SCT N° 26/06.

L SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

LY Comprador

1. TALANX INTERNATIONAL A.G. (en adelante deéominadé “TALANX™): es una sociedéd
domiciliada en Hannover, Alemania que opera en los mercadbs de seguros y reaseguros. De acuerdo'a lo
informado por los consultantes previo a la operacién en cuestlon no tenia actividad de forma directa o
indirecta en la Republlca Argentina, por cuanto no ha efectuado ventas de servicios de reaseguros a
compaiiias aseguradoras radicadas en el pais. ‘

2. HDI-GERLING INDUSTRIE VERSICHERUNG AG, HDI-GERLING WELT SERVICE AG y
HANNOVER RUCKVERSICHERUNGS AKTIENGEé}ELLSCHAFT -pertenecientes al  grupo

econdmico al cual pertenece TALANX- se encuentran reglstradas ante la Superintendencia de Seguros

de la Nacion a fin de estar habilitadas para brindar desde el extranjero servicios de reaseguro a’

compaiiias locales. En consecuencia, dichas sociedades estdn inscriptas como reaseguradoras extranjeras
en el marco del Capitulo II de la Resolucion SSN 24. 805 De acuerdo a lo manifestado por los

consultantes las reaseguradoras mencionadas no se encuentran constituidas en Argentina, y tampoco

.

poseen ningunf\tipo de sucursales sidiafias, representacmnes O activos en nuestro pajs, ya sea en
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3. Con respecto a las empresas HDI-GERLING INDUSTRIE VERSICHE}YU’NG AG y HDI-GERLING

"WELT SERVICE AG, las partes informaron que no cuerEtan con actividad en el pais ni _proporcionan
servicios de reaseguros a empresas nacionales desde el ‘extranjero. Por su parte HDI-GERLING
INDUSTRJE VERSICHERUNG AG es una compaiiia aseguradora de empresas en Alemania y HDI-

-GERLING WELT SERVICE AG actua como reaseguradora de HDI-GE_RLING ]NDUSTR[E
VERSICHERUNG AG. o #

"
€

- . En particular I-IANNOVER RUCKVERSICHERUNGS AKTIENGESELLSCHAFT (en adelante

denominada “HANNOVER”) es una empresa que brmda serwcms de reaseguros, la cual brinda dicho

servicio en Argentina desde el ano 1990, fecha de apertura del mercado de reaseguro internacional.

Antes de dicha fecha reaseguraba a través de tratados de.retrocesmn a la reaseguradora local INDER

(Instituto Nacional de Reaseguros) HANNOVER se encuentra entre las cinco Reaseguradoras mas

importantes del mundo con amplia presencia en los cinco;continentes y una califiacién de AA- (Very

Strong) otorgada por la Agencia Calificadora STANDARD & POOR"S. De acuerdo a lo informado por

- las partes, HANNOVER ha brindado servicios y soluc:ones de reaseguro desde el extranjero a mas de

cien compafiias de seguros inscriptas en la Repiiblica Argeritina, tanto nacionales como multinacionales,

en 10s mas variados ramos, tales como incendio y lineas aliadas, seguro técnico, responsabilidad civil,

-auto, caucién, riesgos agricolas, vida, accidentes personales, entre otros.

L. II. Vendedores

5. ANTONIO RAMON TEDIN DEVACA 83 una persona flSlca argentma cuyo documento nacional de

identidad es DNI.13.480.685,

6. MARCELO GUSTAVO FABIANO: es una persona fi swa argentina, cuyo documento naclonal de

L. II1. Empresa Objeto

7.

identidad es DNI.17.254. 350

SAINT HONORE IBERIA $.L. es una sociedad holding,

S —

PROTECCIONES ESENCIALES S.A.: es una sociedad holding.
i
L’UNION DE PARIS COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. (en adelante “L° UNIGN™): es

una empresa que lleva a cabo actlwdad aseguradora de conformidad con la normativa de la Repiblica
Argentina,
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10. La operacién sometida a consulta consiste en la adqu:smon por parte de TALANX del 100% de las

participaciones sociales de SAINT HONORE IBERIA S. L fa cual controla de forma indirecta (a través
de la sociedad holding PROTECCIONES ESENCIALES S.A,, (en adelante denommada
“PROTECCIONES”) a la sdd]edad constituida en la Repubhca Argentma denommada L*UNION.

Dichas acciones anteriormente se encontraban bajo el control de ANTONIO TEDIN y MARCELQ
FABIANO (en adelante denommados “LOS VENDEDORI@S”).

11. Di

12.

13.

14.

III. PROCEDIMIENTRO.

Dicha operacién se instrumenté mediante una Oferta Irrevcscable emitida, con fecha 9 de marzo de 2011,
por LOS VENDEDORES vy dirigida a TALANX INTERNATIONAL A.G.

: t
De acuerdo a lo informado, la fecha de cierre de la operacién en cuestion se Hevo a cabo el 31 de marzo
de 2011.

Por otra parte los consultantes sostienen que la Opél;aciéli nlo se encontraria sujeta a la obligacién de
notificacion prevista en el Art. 8° de la LDC, pues encuacéraria en la excepcidn prevista en.el Art. 10,
inc. ¢) de la Ley N° 25.156, toda vez que se trata de la adqilisicic')n de una “lnica empresa™ por parte de
una “Gnica empresa extranjera” que no poseia previamenté: activos o acciones de otras empresas en la
Argentina. En tal sentido los consultantes sostienen que la Ell]ica vinculacién con nuestro pais se limita a
que ciertas sociedades reaseguradoras const1tu1das en el extranjero (HDI-GERLING INDUSTRIE
VERSICHERUNG  AG, HDI-GERLING WELT‘ SERVICE AG y HANNOVER
RUCKVERSICHERUNGS AKTIENGESELLSCHAFT) -perteneéientes al grupo econdmico al cual

pertenece el TALANX- que se encuentran registradas ante :]a Superintendencia de Seguros de 1a Nacion

a fin de estar habilitadas para brindar desde el extranjerc selg'wc:os de reaseguro a compaiiias locales.

Asimismo los consultantes sostienen que el volumen de neéocios de la sociedad adquirida no supera el
umbral de $ 200 millones exigido por el articulo 8 de la Ley 25.156. Ello ya que a fin de calcular el

volumen de negocios regulado por el articulo 8 de la LDEC deben considerar umcamente la empresa
L’UNION.
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COMPETENCIA el Dr. Luis Diego Barry y la Dra. Maria Carolina Gonzalez Diaz en su caracter de
apoderados de las empresas TALANX INTERNATIONAL A.G. (como compradora) y de los Sres.
ANTONIO TEDIN y MARCELO FABIANO (como vendedores), a fin de requerir una opinién
consultiva respecto de la obligacion de notificar una operacién de concentracion econdmica en los

términos del Articulo 8° del Decreto N° 89/01 v Resolucion SCT N° 26/06.

16. Con fecha 4 de mayo de 2011 esta Comision Nacional tuvo por recibida la presentacién efectuada por
las partes notificantes, y requiri¢ que acompaiiaran cierta documentacién y que informaran de ciertos
aspectos de la operacidn, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria
a correr ¢l plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del
Anexo I de la Resolucion SCT N° 26/2006.

17. Esta Comisién Nacional con fecha 4 de mayo, en virtud de las facultades conferidas por el Articulo 24
inciso a) de la ley 25.156, requerié a la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION, que
informe dentro del término de DIEZ (10) dias hébiles: a) el marco regulatorio de la actividad de
reasegurc, b) la incidencia y/o efectos que tienen las empresas extranjeras, inscriptas en su organismo,

respecto del mercado Argentino c) la estructura de reaseguro en el pais.

18. Con fecha 12 de mayo de 2011 las partes efectuaron una presentacion a fin de dar cumplimiento a lo

requerido por esta Comisién Nacional.

19. Con fecha 19 de mayo de 2011 se tuvo por recibida la presentacion efectuda y con fecha 30 de mayo de
2011 se hizo saber a las partes que debian acompafiar cierta informacion ya que la documentacién e
informacién acompaiiada no era suficiente a fin de analizar la operacion traida a consulta. Asimismo se
requirié en dicha oportunidad que adjuntaran soporte magnético de la presentacion efectuada y de las
que se realizaran con posterioridad y se hizo saber a los consultantes que hasta tanta se diera
cumplimiento a lo solicitado, no se daria curso a la opinién solicitada ni comenzara a correr el plazo
establecido en el articulo 8° del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4 del Anexo I de la Resolucién SCI N°
26/06. ‘

20. El dia 1° de junio de 2011 efectuaron una presentacién las partes a fin de responder el requerimiento

efectuado por esta Comision Nacional.

21.El dia 6 de junio de 2011 efectud una presentacién el Sr. Francisco Durafiona, en su cardcter de
Superintendente de Seguros de la Nacién, mediante la Nota N° 10311/11. Acompafié en dicha
oportunidad un informe emitido por la Gerencia de Asuntos Juridicos de la SUPERINTENDENCIA DE

S SEGUROCS DE LANWCION. Medj el referido informe se puso de maniftesto, respecto del Marco

Y .

(g
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Regulatorio de la Actividad Reaseguradora, que recienterﬁente se habia dictado la Resolucién SSN N°
35615/11 por medio de‘la cual se prohibia a las aseguradon;as argentinas reasegurar en forma directa con
compafiias extranjeras ‘(Arts. 1° a 4°), salvo cuando la ';Superintendencia de Seguros de la Nacidn
autorice lo contrario en determinados casos excepcionales. En el mismo sentido asimismo se informé
que se dictd la Resolucion SSN N° 35726 donde se establ‘:ecen una serie de pautas para el periodo que
transcurre entre la sancién de la Resolucion SSN N° 3561 5£y el 1° de septiembre de 2011. Con respecto
a la Estructura del Mercado Reasegurador, se informé que -l:el" mismo esti compuesto por 6 aseguradoras
nacionales autorizadas a operar reaseguros, 115 reaseguriadoras extranjeras exceptuadas de operéf a
traves de intermediarios y 36 intermediarios de reasegurosf‘ inscriptos. Respecto de la Incidencia de las
Compafifas Extranjeras se informé lo siguiente: a) que el 98,8% de las operaciones de reaseguro se
hicieron con compafifas extranjeras, b) que intervienen 250? reaseguradoras y 42 brokers y que el 49,5%
de las operaciones se realizaron en forma directa y el 50,5 ia través de brokers, ¢) qué 10 reaseguradoras
extranjeras concentran el 57,3% de las operaciones, siend(ﬁ) 3 de Alemania, 2 de Esiﬁaﬁa, 2 de Estados
Unidos, 2 de Bermudas y | del Reino Unido, y que d} 25 reaseguradoras extranjeras concentran el
80,1% de la cesidn, el 80,8% de los siniestros y el 88,2%fde las comisiones. Con fecha & de junio de

2011 se tuvo por recibida la presentacion efectuada.

Con fecha 4 de julio de 2011 esta Comisién Nacional requirié que adjuntaran soportes magnéticos de
las presentaciones efectuadas con fecha 12 de mayo y 1°fjunio de 2011 y asimismo hizo saber a los
consultantes que hasta tanto se diera cumplimiento a lo;solicitado, no se daria curso a la opinidn

solicitada ni comenzara a correr el plazo establecido en el articulo 8° del Decreto N° 89/2001 y apartado

a.4 del Anexo I de la Resolucion SCI N° 26/06. b

T

El dia 6 de julio de 2011 las partes cumplimentaron el g‘equerimiento efectuado por esta Comision

Nacional. 5

¥

Habiendo cumplido con lo requerido, comenzé a correr el plazo establecido en el articulo 8° de! Decreto

N°® 89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucién SCT N°® 26/2006, el dia habil posterior a la

fecha de presentacion gnunciada

| parrafo anterior.
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Habiendo descrito en los apartados anteriores las principales caracteristi la operacion consultada,

corresponde en esta instancia que esta Comisién Nacional se expida sobre la misma.

De las propias manifestaciones de las partes consultantes se desprende que en la presente operacién en
consulta hay una toma de control que encuadra dentro de las previsiones del inciso ¢) del articulo 6° de
la Ley N° 25.156. El cual establece que “d los efectos de esta ley se entiende Por concentracion
econdmica la toma de control de ung o varias empresas, a través de realizacion de los siguientes actos:
{..) ¢) La adguisicion de la propiedad o cualquier derecho sobre acciones 0 participaciones de capital
o titulos de deuda que den cualquier tipo de derecho a ser convertidos en acciones o participaciones de
capftal 0 a tener cualquier tipo de influencia en las decisiones de la persona que los emita cuando tal

adquisicion otorgue al adquirente el control de, o la influencia sustancial sobre misma;(..)."

Teniendo en cuenta lo expuesto y de acuerdo a lo manifestado por las partes consultantes, resta analizar,
si la presente operacion, alcanza e} umbral de los doscientos millones de pesos del volumen de negocios
de las empresas involucradas que dispone el articulo 8° de la Ley 25.156 y/o se encuentra alcanzada por |
la excepcién del articulo 10, inciso ¢) de la citada ley, el cual establece que: “Se encuentran exentas de
la notificacién obligatoria prevista en el articulo 8, las siguientes operaciones: ... c) Las adquisiciones

de una Gnica empresa por parte de una Gnica empresa extranjera que no posea previamente activos o

acciones de otras empresas en la Argentina...”,

Como ya se menciond, los consultantes sostienen que la Yinica vinculacién con nuestro pais se limitan a
que ciertas sociedades reaseguradoras constituidas en el extranjero (HDI-GERLING INDUSTRIE
VERSICHERUNG ~ AG, HDI-GERLING WELT SERVICE AG y HANNOVER
RUCKVERSICHERUNGS AKTIENGESELLSCHAFT) -pertenecientes al grupo econdémico al cual
pertenece TALANX- se encuentran registradas ante la Superintendencia de Seguros de la Nacién al
linico efecto de estar habilitadas para brindar desde el extranjefo servicios de reaseguro a compaiiias

locales.

Asimismo los consultantes sostienen que ¢l volumen de negocios de la sociedad adquirida no supera el
umbral de $ 200 miilones exigido por el articulo 8 de la Ley 25.156. Ello ya que sostienen que sélo
deberia considerarse a tal fin la empresa L’UNION. -

Corresponde en este caso tener en cuenta lo informado por la Superintendencia de Seguros de la Nabién
respecto al reciente dictado de la Resolucidn SSN N° 35615/11, mediante la cual se prohibe a las
aseguradoras argentinas reasegurar en forma directa con compaiiias extranjeras (Arts. 1° a 4°), salvo
cuando la Superintendencia de Se

Resolucion SSN N° 35724/1

de Ia Nacién autorice lo contrario en casos excepcionales y la

nde s¢ establecen una serie de pautas para el periodo que transcurre
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entre la sancién de la Resclucién SSN N° 35615/11 y el 1° de septiembre de 2011, Asimismo cabe
tener presente lo informado respecto a que la Estructura del Mercado Reasegurador esta compuesto por
6 aseguradoras nacionales autorizadas a operar reaseguros, 115 reaseguradoras extranjeras exceptuadas
de operar a través de intermediarios y 36 intermediarios de reaseguros inscriptos, y lo informado
respecto de la Incidencia de las Compafiias Extranjeras en cuanto a que el 98,8% de las operaciones de
reaseguro s¢ hicieron con compaiiias extranjeras, que intervienen 250 reaseguradoras y 42 brokers y
que el 49,5% de las operaciones se realizaron en forma directa Y que el 50,5% a través de brokers, que
10 reaseguradoras extranjeras concentran el 57,3% de las operaciones, siendo 3 de Alemania, 2 de
Espafia, 2 de Estados Unidos, 2 de Bermudas y 1 del Reino Unido, y que 25 reaseguradoras extranjeras

concentran el 80,1% de la cesién, el 80,8% de los siniestros v el 88,2% de las comisiones.

Por 1o cual de acuerdo a Io ut supra mencionado corresponde considerar en el presente caso que el
mercado involucrado es un mercado internacional. Que luego de la adaptacién de las empresas conforme
la mencionada Resolucién SSN N° 3561 5/11, comenzaria recién para aquel entonces a ser un mercado a
nivel nacional. Por lo tanto al momento de emitir la presente opinién consultiva hay que considerar que
el mercado en cuestién es un mercado que corresponde analizarlo a nivel internacional evolucionando,

de acuerdo a la nueva reglamentacion, a uno de alcance nacional.

Planteada asi la cuestion, preliminarmente hay que dilucidar si la empresa adquirente no posee, al
momento de efectuarse la operacién, ofros activos' 0 participacién accionaria en otras compafifas que
operen en la Argentina. En este caso cabe tener en cuenta, de acuerdo a lo informado per las partes
consultantes, que si bien el grupo econdmico de la empresa compradora no posee activos ni acciones en
sociedades constituidas en el pais, la empresa HANNOVER RUCKVERSICHERUNGS
AKTIENGESELLSCHAFT (en adelante denominada “HANNOVER?™), pertenciente a dicho grupo
econdmico, realiza actividades de reaseguro en el pais desde el extranjero. Ello principalmente teniendo
en cuenta, de acuerdo a lo informado por las partes, que HANNOVER ha brindado desde el afio 1990
servicios y soluciones de Teaseguro a méas de cien compafifas de seguros inscriptas en la Republica

Argentina, tanto nacionales como multinacionales.

Asimismo corresponde mencionar que de acuerdo a lo informado el volumen de primas de reaseguros
cedidas a HANNOVER por entidades aseguradoras radicadas en la Republica Argentina al 28 de
febrero de 2011 es de 183/855.000/de euros.

A\ Y




34. Por lo tanto teniendo en cuenta lo expuesto y dado que en el caso bajo andlisi
es un mercado internacional no corresponde tener en cuenta, a fin de calculdr el volumen de negocios
de las empresas involucradas en las presentes actuaciones, solamente el balance correspondiente de la
empresa L”UNION sino que también cabe tener en cuenta el valor de las demés empresas pertenecientes
al grupo comprador. Por lo tanto, teniendo en cuenta los balances acompaiiados en las presentes
actuaciones, el volumen de negocios de las empresas involucradas en las presentes actuaciones supera

ampliamente el umbral de $ 200 millones exigido por el articulo § de la Ley 25.156.

35. Asimismo, teniendo en cuenta lo ut-supra expuesto, la operacién en cuestién no encuadra en la

excepcion establecida en el Articulo 10, inc. ¢} debido a que la empresa HANNOVER, perteneciente al
grupo economico de la compradora, realiza actividades de reaseguro sobre eventuales siniestros a
producirse en el pais de forma habitual, por lo cual ello constituye una actividad en el pais a la que
puede atribuirse claramente un volumen de negocios independiente, con clientela y valor propios

originado en la posibilidad de generar asuntos de naturaleza econdmica.

V. CONCLUSION.

36. En base a las consideraciones expuestas en los parrafos precedentes, esta COMISION NACIONAL DE

DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS disponer que la operacioén traida a
consulta se encuenira sujeta a la obligacidn de notificar prevista en el Articulo 8° de la Ley 25.156.
Asimismo, hacer saber a los consultantes que la presente opinidn consultiva ha sido emitida valorando
como sustento fictico la documentacién e informacién presentada por las partes por o que si los hechos
relatados o la documentacién aportada fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los

kﬁonceptos aqui vertidos,””
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