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suenos aRes, 4 5 AGCO 2011

VISTO el Expediente N° S01:0113594/2011 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracién econémica en las que intervengan
empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el
Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacioén y tramitaciéon por los obligados ante
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR  del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por la
integracién arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que el expediente citado en el Visto, se inicié como consecuencia de la consulta
de la obligacién de notificar una operacion de concentracion econémica efectuada por las
firmas CLARIANT AG, SC MANAGEMENTBETEILIGUNGS GMBH & CO. KG, SC MEP
MANAGEMENTBETEILIGUNGS GMBH, ONE EQUITY PARTNERS Il LP, OEP II CO-
INVESTORS LP y OEP Il PARTNERS CO-INVEST LP, ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que los consultantes informaron que la operaciéon en buestién consiste en la
adquisicion de las acciones de las firmas SUD-CHEMIE AG y SC-
BETEILIGUNGSGES’E,LLSCHAFT MBH por parte de la firma CLARIANT AG, que le otorga

el control de aq fias.

,// ue la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entiende

operacion traida a consulta debe ser notificada conforme a lo establecido en el
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Articulo 8° de la Ley N° 25.156, por cuanto el valor de la operacién en la REPUBLICA
ARGENTINA supera el monto previsto en la ley a fin de que proceda la excepcion dispuesta
en el Articulo 10, inciso e) de la mencionada ley.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha emitido
su dictamen y aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior disponer que la operacién
traida a consulta se encuentra sujeta a la obligacién de notificar prevista en el Articulo 8° de
la Ley N° 25.156. Asimismo hacer saber a los consultantes que la presente opinion

consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la documentacion e informacién

presentada por las partes por lo que si los hechos relatados o la documentacién aportada
fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los conceptos aqui vertidos.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N°-899 de fecha
8 de agosto de 2011, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como Anexo que con NUEVE (9) hojas forma parte integfante de la
presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud
de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 26 de fecha 12 de julio de 2006 de la

ex - SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sujétase al control previo establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 la

operacf:ié"r"fw traida a consulta por las firmas CLARIANT AG, SC

MANAGEMENTBETEILIGUNGS GMBH & CoO. KG, SC MEP
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MANAGEMENTBETEILIGUNGS GMBH, ONE EQUITY PARTNERS Il LP, OEP II CO-
INVESTORS LP y OEP il PARTNERS CO-INVEST LP.

ARTICULO 2°.- Hacese saber a las consultantes que la presente opinién consultiva ha sido
emitida valorando como sustento factico la descripcion realizada en los escritos obrantes en
el expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados fueran falsos o incompletos,
ellos tornarian inaplicables los conceptos aqui vertidos.

ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 899
de fecha 8 de agosto de 2011 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA ‘
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE /E/CONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en
NUEVE (9) hojas autenticadas se agrega c/omo Anexo a la presente medida. .

ARTICULO 4°.- Registrese, comumquese/;grchlvese
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Expte. S01:0113594/2011 (OPI N° 203) DP/LD-WB-LG-YD
Opinién Consultiva N° &"7?
BUENOS AIRES, - 8 AG“ JAVIR

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que tramitan por

. Expediente N° SO1: 0113594/2011 caratulado: “CLARIANT AG Y SUD -CHEMIE AG. S/ CONSULTA
INTERPRETACION LEY N° 25.156 (OPI N° 203)”, del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, iniciadas en virtud de la consulta efectuada en los términos del Articulo 8° del

Decreto PEN 89/01 reglamentario de la Ley N° 25.156 y Resolucién SCT N° 26/06, por parte de
CLARIANT AG (en adelante “CLARIANT”); SUD-CHEMIE AG (en adelante “SUD-CHEMIE”), SC
MANAGEMENTBETEILIGUNGS GMBH & CO. KG, SC MEP MANAGEMENTBETEILIGUNGS

GMBH, ONE EQUITY PARTNERS II LP, de OEP Il CO-INVESTORS LP y OEP II PARTNERS CO-

INVEST LP (en adelante denominados en conjunto “Los Vendedores™).
1. SUJETOS INTERVINIENTES Y SU ACTIVIDAD.

Por parte del comprador

1. CLARIANT: es la sociedad holding de una empresa quimica internacional. El grupo opera en la

. fabricacion y comercializacion de especialidades quimicas. En Argentina tiene una subsidiaria,
CLARIANT (ARGENTINA) S.A., con distribucién y produccion de masterbatches y filiales de Ventas

de servicios de petroleo y mineria (Qil and Mining Service). Sin perjuicio de ello, de acuerdo a lo

informado, para las operaciones en Latinoamérica CLARIANT tiene su base en Brasil desde donde se

coordina las actividades de las unidades, centros tecnoldgicos y filiales de ventas.

2. Especificamente CLARIANT (ARGENTINA) S.A. fabrica en la Argentina: (i) Emulsiones para
construccion, pinturas y adhesivos; (ii) Productos quimicos para cosmética, limpieza, agro, petroleo y
gas en pozo, tintoreria industrial, cuero y papel; (iii) Masterbatches de color y aditivos para industria

A plastica y fibras técnicas; y, (iv) Dispersiones de colorantes para entonadores de pintura.

\ Por parte de los vendedores / s

l3. Los Vendedores: Tienen como actividad pr{x cipal realizhr inversiones privadag de capital. En particular
g . ',
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adquisicion de mas de cuarenta compafiias de diversas industrias, incluyendo, industrias quimicas,

tecnoldgicas, de salud, manufactureras y de viajes, entre otras.
Objeto de la operacion en cuestion

SC-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH (denominada en adelante “SCB”): es una empresa de
responsabilidad limitada conforme las leyes de Alemania, con su sede corporativa en Bensheim,
Alemania, la cual realizar inversiones privadas de capital. El unico propoésito corporativo de SCB era ser
poseedora del 50,41% del capital accionario de SUD-CHEMIE.

SUD-CHEMIE: es la sociedad holding de una empresa quimica internacional que fabrica especialidades
quimicas, principalmente, en las 4reas de adsorbentes y catalizadores. Asimismo de acuerdo a lo
informado por las partes SUD-CHEMIE, no posee ninguna empresa controlada en el pais y el ingreso al

pais de productos de su fabricacién se limita a ciertas importaciones.

LA OPERACION SUJETA A CONSULTA.

Los consultantes informaron que la operacién en cuestion consiste en la adquisicién de
aproximadamente el 95% de las acciones de SUD-CHEMIE por parte de CLARIANT. La oberacic’m, de
acuerdo a lo que surge de la documentacién acompafiada, se instrumenta mediante un Acuerdo de
Combinacién de Negocios (Business Combination Agreement) celebrado entre SUD-CHEMIE y
CLARIANT, un Contrato de Compraventa de Acciones celebrado entre CLARIANT y Los Vendedores
(a fin de que Los Vendedores transfieran el 100% de las acciones de la empresa SCB la cual a su vez
posee el 50,41% del capital accionario de SUD-CHEMIE) y un Contrato de Compraventa de Acciones
celebrado entre CLARIANT y Accionistas Familiares los cuales poseen el 45,79% del capital social y
del derecho de voto de SUD-CHEMIE. CLARIANT y/o cualquiera de sus empresas controladas
adquirird las acciones referidas, a cambio de un pago en efectivo y en el caso de los Accionistas

Familiares la mayoria serdn a cambio de nuevas acciones nominativas de CLARIANT.

Por otra parte los consultantes sostienen que dicha operacion se encuentra alcanzada por la excepcion

prevista en el articulo 10 inciso e) de la LDC, en virtud de que la operacion y el valor de los activos

situados en la Reptiblica Argentina que se absorben, adquieren, transfieren o controlan no superan, cada
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uno de ellos, respectivamente -a su entender-, los VEINTE MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000); y

que en el plazo de doce meses anteriores no se han efectuado operaciones que en conjunto superen dicho
importe, o el de SESENTA MILLONES DE PESOS ($ 60.000.000) en los ultimos treinta y seis meses,

en ambos casos en el mismo mercado.
I11. PROCEDIMIENTO.

8. Eldia | de abril de 2011 se presento el apoderado de las empresas CLARIANT AG, y de SUD-CHEMIE

AQG, ante esta Comision Nacional a fin de requerir una opinion consultiva respecto de la obligacion de
notificar una operacion de concentracioén econdmica en los términos del Articulo 8° del Decreto N° 89/01
y Resolucion SCT N° 26/06.

9. Con fecha 6 de abril de 2011, esta Comision Nacional requirié que acompafiaran cierta documentacién y
que informaran de ciertos aspectos de la operacion, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a
lo ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N°
89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucion SCT N° 26/2006. .

10. El dia 13 de abril el apoderado de las empresas consultantes realiz una presentacion a fin de dar
cumplimiento con los requerimientos efectuado por esta Comision Nacional, y solicité una prérroga
adicional de QUINCE (15) dias para completar la documentacion y la informacién que hubiera sido

solicitada por este Organismo.

1. El dia 20 de abril de 2011 el apoderado de las firmas CLARIANT AG y SUD-CHEMIE AG realiz6 una
presentacién a fin de dar cumplimiento a la solicitud efectuada por esta Comision Naciona, adjuntando
poderes originales de las empresas vendedoras involucradas. Asimismo, informé que las autoridades de
Corea del Sur y Rusia habfan aprobado la transaccién de referencia, ademas de la Comisién Europea,

Turquia y Estados Unidos.

12. Con fecha 3 de mayo de 2010 se tuvo por recibida la presentacion realizada y por concedida la prérropa
solicitada. Asimismo se hizo saber a las partes consultantes que debian adjuntar cierta documentacion e
mformacion sobre algunos aspectos, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no
comenzaria a correr ¢l plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N° 89/2001 y apartado

a.4. del Anexo I de la Resolucion SCT N° 26/2006.

(oS

. Una vez analizada la presentacién efectuada, con ,f cha 4 dg mayo de 2011;’5e tuvo por acreditada la

D )
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personeria invocada respecto de los vendgdores y se requiri6 mayor informacion a fin de evaluar lz‘i
consulta efectuada, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo ordenado no comenzaria a
correr el plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo [ del Decreto N° 89/2001 y apartado a.4. del
Anexo I de la Resolucién SCT N° 26/2006.

El dia 11 de mayo de 2011 los consultantes efectuaron una presentacion a fin de dar cumplimiento a lo

requerido por esta Comisién Nacional.

Una vez analizada la presentacion efectuada, con fecha 2 de junio de 2011, se requiri6 mayor
informacion a fin de evaluar la consulta efectuada, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo
ordenado no comenzaria a correr el plazo establecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N°

89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucién SCT N° 26/2006.

Con fecha 8 de junio de 2011 los consultantes efectuaron una presentacion parcial, solicitando en dicha
oportunidad un plazo adicional a fin de contestar el requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

El dia 10 de junio de 2011 se tuvo por presentada dicha presentacion y por concedida la prérroga
solicitada. 7 -

El dia 4 de julio de 2011 los consultantes realizaron una nueva presentacién a fin de completar la

informacién aportada.

Una vez analizada la presentacion efectuada, con fecha 15 de julio de 2011, se requirid6 mayor
informacién a fin de evaluar la consulta efectuada, advirtiéndose que hasta tanto se dé cumplimiento a lo
ordenado no comenzaria a correr el plazo estabiecido en el Articulo 8° del Anexo I del Decreto N°

89/2001 y apartado a.4. del Anexo I de la Resolucion SCT N° 26/2006.

El dia 25 de julio de 2011 los consultantes realizaron una nueva presentacion a fin de completar la

informacion aportada, dando cumplimiento a lo requerido por esta Comisién Nacional.

Finalmente teniendo en cuenta que las partes han cumplido con los requerimientos efectuados,
corresponde mencionar que a partir del dia héabil posterior al enunciado, comenzd a correr el plazo

establecido en la Resolucién SCT N° 26/06, pasando las actuaciones a dictaminar.
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21. Habiendo descrito en los apartados anteriores las/principales caracteristicas de la operacién consultada,

corresponde en esta instancia que esta Comision/Nacional se expida sobre la misma.

22. Cabe recordar que mediante la operacion traida a consulta, CLARIANT se propone adquirir, de forma

directa e indirecta, aproximadamente el 95% de las acciones de SUD-CHEMIE.

23. En este sentido corresponde mencionar que el inciso c) del articulo 6° de la Ley N° 25.156 establece que
“A los efectos de esta ley se entiende por concentracion econémica la toma de control de una o varias
empresas, a través de realizacion de los siguientes actos: (...) ¢) La adquisicion de la propiedad o
cualquier derecho sobre acciones o participaciones de capital o titulos de deuda que den cualquier tipo
de derecho a ser convertidos en acciones o participaciones de capital o a tener cualquier tipo de
influencia en las decisiones de la persona que los emita cuando tal adquisicion otorgue al adquirente ¢l

control de, o la influencia sustancial sobre misma;(...)."

24. Asimismo el articulo 8 estab.lece que “Los actos indicados en el articulo 6° de esta Le)'/, cuando la suma
del volumen de negocio total del conjunto de empresas afectadas supere en el pais la suma de
DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS ($ 200.000.000), deberan ser notificadas para su examen
previamente o en el plazo de una semana a partir de la fecha de la conclusién del acuerdo, de la
publicacion de la oferta de compra o de canje, o de la adquisicion de una participacion de control, ante el
Tribunal de Defensa de la Competencia, contandose el plazo a partir del momento en que se produzca el
primero de los acontecimientos citados, bajo apercibimiento, en caso de incumplimiento, de lo previsto
en el articulo 46 inciso d). Los actos sélo produciran efectos entre las partes o en relacion a terceros una

vez cumplidas las previsiones de los articulos 13 y 14 de la presente ley, segin corresponda. (Parrafo

sustituido por art. 2° del Decreto N° 396/2001 B.O. 5/4/2001 .- Vigencia a partir del 9/4/2001)”.

25. Por otra parte los consultantes -como ya se menciond- sostienen que la operacién traida a consulta se
encuentra alcanzada por la excepcion prevista en el articulo 10 inciso e) de la Ley 25.156, en virtud de
que la operacién y el valor de los-activos situados en la Repiblica Argentina que se absorben, adquieren,
transfieren o controlan no superan, cada uno de ellos, respectivamente -a su entender-, los VEINTE
MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000); y que en el plazo de doce meses anteriores no se han efectuado

/ s operaciones que en conjunto superen dicho importe, o el de SESENTA MILLONES DE PESOS (§

60.000.000) en los ultimos treinta y seis meses, en amlios casos en el mismo mercado.

/

5/ | \ : 'Ai

f6. A fin de fundamentar lo exyé , las partes SOStidil n que UD-CHEMIE, no pose,é ninguna empresa
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importaciones.

27. En particular manifiestan que los productos importados a la Argentina por la empresa SUD-CHEMIE
corresponden a cuatro unidades de negocios correspondientes a dicha empresa: I) “Adsorbents and
Additives”, 1) “Catalytic Techonologies”, III) “Foundry Products and Specialty Resins”, V)
“Performance Packaging”. Con respecto a la unidad I) La importacion de los mismos a la Argentina
proviene de de las afiliadas de SUD-CHEMIE en Brasil, México, Pert y se distribuye en el péis por la
firma REFIL S.A., empresa con la cual, de acuerdo a lo informado, SUD-CHEMIE no tiene contrato de
distribucién, sino que adquiriere los productos solamente a través de 6rdenes de compra. Con respecto a
la unidad II) los productos se fabrican segun especificaciones particulares indicadas por los compradores,
la importacion de estos productos a la Argentina proviene de las firmas SUD-CHEMIE INC.,
LUISVILLE, KENTUCKY, USA. Con relacién a esta unidad de negocios, SUD-CHEMIE no se vincuia
con ningin distribuidor local. Los productos de la unidad IIT) no son importados directamente por la
empresa SUD-CHEMIE, sino a través de ASK PRODUTOS QUIMICOS DO BRASIL LTDA., que se
vincula con un distribuidor local, no exclusivo, denominado MDM CHEMICAL GROUP S.R.L. SUD-
CHEMIE posee el 50% de la participacion accionaria de la empresa ASK PRODUTOS QUIMICOS DO
BRASIL LTDA. El resto de las acciones se encuentran en cabeza de la firma ASHLAND INC., con
quien SUD-CHEMIE posee el control. Por tltimo respecto a la unidad IV) las importaciones de tales
productos a la Argentina proviene de AIRSEC S.A.S y SUD-CHEMIE INC. en este caso las partes han
manifestado que SUD-CHEMIE ha suscripto un contrato de distribucién con la empresa Argentina
TECMOS S.A. para el suministro de ciertos productos de esta linea cuya vigencia comenzé el | de enero
de 2009 no pudiendo extenderse mas de 5 afios. SUD CHEMIE otorgé a TECMOS S.A. el derecho a
distribuir ciertos productos de la linea “Performance Packaging” en Argentina. Los productos deben ser
distribuidos, en principio, bajo las marcas indicadas por SUD-CHEMIE y se ha pactado la exclusividad
mutua de las prestaciones. Por su parte, SUD-CHEMIE se comprometi6 a suministrar a TECMOS S.A.

los productos en las cantidades y calidades acordadas.

A 28. Corresponde tener presente que el Articulo 10 establece que “Se encuentran exentas de la notificacion
obligatoria prevista en el articulo anterior las siguientes operaciones: (...) €) Las operaciones de
concentracion econémica previstas en el articulo 6° que requieren notificaciéon de acuerdo a lo previsto

; ¢

6en el articulo 8°, cuando el de la operacién y ¢l fvalor de |los activos situ;?,d"os en la Repiblica
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Argentina que se absorban, adquieran, trangfieran o se controlen no superen, cada uno de ellos,
respectivamente, los VEINTE MILLONES DE PESOS ($ 20.000.000), salvo que en el plazo de doce
meses anteriores se hubieran efectuado opéraciones que en conjunto superen dicho importe, o el de
SESENTA MILLONES DE PESOS ($ 60.000.000) en los Gitimos treinta y seis meses, siempre que en
ambos casos se trate del mismo mercado”. (Inciso incorporado por art. 3° del Decreto N° 396/2001

B.O. 5/4/2001.- Vigencia a partir del 9/4/2001).

30. En este sentido, cabe poner de resalto que en anteriores opiniones consultivas se ha sostenido que, para
que proceda la excepcion, debera tenerse en cuenta tanto el valor de la operacién en cuestién como el

valor de los activos que en el pais se absorban, adquieran, transfieran'.

31. Por ofra parte, en cuanto al valor de la operacion asignable a la Republica Argentina, el mismo no fue

establecido en el contrato.

32. Sin perjuicio de no existe un precio asignado especificamente, las partes manifestaron en su presentacion
de fecha 1° de abril de 2011 que teniendo en cuenta las importaciones efectuadas durante el afio 2010 al

pais el precio proporcional del mismo seria aproximadamente de 10.000.000 de euros. -~

33. Asimismo las partes han indicado la frecuencia respecto a las importaciones de sus productos a la
Argentina, la cual varia seglin la Unidad de negocios siendo en algunos casos mensual, en otros casos
cada seis meses, en otros cada un afio y en otros cada 2/3/4 afios.

34. Cabe poner de resalto que esta Comisién Nacional ha sostenido en reiteradas oportunidades que a fin de
determinar si una operacion celebrada por una persona que realiza actividades econdmicas fuera de la
Republica Argentina produce efectos en el mercado nacional, hay que atender a la sustancialidad,
habitualidad y previsibilidad’ de las importaciones en cuestion. En ese sentido se ha sefialado que “si las

ventas locales de la empresa involucrada resultan poco significativas, éstas no generan efectos locales

sustanciales™

, ¥ que “cualquier acuerdo o contrato entre empresas que se encuentren fuera del pais cuya
injerencia en el mercado local sea inocua, obviamente no quedar4 encuadrado en la Ley local™. En

relacién a este punto, algunas normas internacionales exigen que los efectos sean directos, sustanciales y

Ver Opiniones Consultivas N° 163, 159 y 187 entre otras. /
, entre gtras.

1
> Opiniones Consultivas N° 44, 52, 64, 65, 68, 99 bisy 21
*  Opiniones Consultivas N° 52 y 68.
*  Opinién Consultiva N° 4
e
/ /
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35.

36.

37.

38.

39.

razonablemente previsibles’.

Teniendo en cuenta la informacién brindada por las partes, principalmente las circunstancias descriptas
respecto a la existencia de los contratos de distribucién con las empresas MDM CHEMICAL GROUP
S.R.L. y TECMOS S.A,, siendo en este Gltimo caso contrato de distrubucion exclusivo, y asimismo
teniendo en cuenta la frecuencia de las importaciones efectuadas, esta Comision Nacional considera que
las importaciones efectuadas deben reputarse al menos significativas y sustanciales, razon por la cual se
tendrdn en cuenta a los fines del andlisis del presente caso por generar efectos en la Repablica Argentina
(conf. Articulo 3° de la Ley N° 25.156).

Respecto al valor de la operacion, esta Comision Nacional entiende que alin cuando no se haya definido
un valor especifico asignable a la Republica Argentina, toda vez que existen ventas en el pais, la
operacion tiene un valor atribuible al mismo, el cual de acuerdo a lo manifestado por las partes es de

aproéximadamente 10.000.000 de euros.

Por lo tanto esto constituye un indicio lo suficientemente certero para afirmar que el valor de la
operaciones en la Republica Argentina es superior al umbral de $ 20.000.000, establecido por el Articulo

10, inc. e) de la Ley 25.156, antes mencionado.

Siendo asi, y por las consideraciones efectuadas, esta Comisién Nacional entiende que la operacion
traida a consulta debe ser notificada conforme a lo establecido en el articulo 8 de la Ley 25.156, por
cuanto el valor de la operacion en la Repiblica Argentina supera el monto previsto en la Ley a fin de que

proceda la excepcion dispuesta en el articulo 10, inciso e).

CONCLUSION.

En base a las consideraciones expuestas en los pérrafos precedentes, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS disponer que la operacién traida a
consulta se encuentra sujeta a la obligacién de notificar prevista en el Articulo 8° de la Ley 25.156.

Asimismo, hacer saber a los consultantes que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando

5

Ver la Seccion 7 de la Foreign Trade Antitrust Improvement Act que introdujo modificaciones a la Sherman Act.
En el mismo sentido, en la Unién Europea se ha sefialado que en estgs casos se debe comprobar la existencia de
efectos inmediatos, sustanciales y previsibles (“Gencor Ltd/]c/ Comifién de las €omunidades Europeas”, Asunto
102/96 del 25 de marzo de 1999) ;

AN
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relatados o la documentacién aportada fueran fajdos o incompletos, ello tornaria inaplicables los

‘gonceptos aqui vertidos.
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