BUENOS AIREs, <1 4 ABO 2000
- VISTO el Exl;ediente N° 064-001135/2000 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, y
a CONSIDERANDO:
: Que el articul(l) 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
- Ley N° 22.262 a intervenié en las causas que se inicien durantfe la vigencia de la primera de
fas normas legales‘citadasf subsis_tiendo sus funciones hasta que se constituya y se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
smbito del MINISTERIO DE ECONOMIA.
Que, en consecuencia, las operaciones de concentracidén econdmica en las que
intervengan empresas cuyeli envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista
. en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tr-mitacion por los obligados
Pf‘-'i:vi"iil-::ii“' N ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA. en virtud de lo
(S"g i | dispuesto y por la integracién armoénice de los articulos 6°a 16 y 58 de ia Ley N° 25.156.
T Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
o términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacién a la operacion de
concentracio. econémica llevada a cabo, consistente en la unificacion del control de las
‘:\\’5 firmas locales AVENTI%Pf}{\RMéS_A y RHONE POULENC RORER ARGENTINA S A
5:\{':' qué resulta de la creacion de AVENTIS S.A. la cual se crea a partir de la fusion entre las
O\,J firmas internacionales de los grupos HOECHST AG de la REPUBLICA FEDERAL DE

ALEMANIA y RHONE POULENC RORER S5.A. de la REPUBLICA FRANCESA y en la
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toma de control indirecto de las firmas locales UCLAF S.A. HOECHST ROUSELL VET
S.A., HOECHST GMBH ARGENTINA S.A., LABORATORIOS FRANKLIN S A e

INSTITUT MERIEUX S A. ;.)or parte de AVENTIS S.A. acto que encuadra en el articulo 6°,

inciso a), de la Ley N° 25.156.

Que la oper.acién de concentracion econémica que se notifica con incidencia en
los  mercados nacionales de productos farmacéuticos tales como Antirreumaticos no
esteroides, Antidepresivés, Antihistaminicos, Hipnoticos no barbitaricos solos, Hipnéticos
barbituricos solos, Antie;piléplicos, y Macrélidos, no infringe el articulo 7° de la Ley N°
25.156 al no disminuir, r'estringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econéinico general.

Que el suscripto comparte ]os'términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSADE LA COMPETENCIA Y DEL. CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en hanor
a la brevedad, y cuya cc)pjia autenticada se incluye como ANEXO | Yy es parte integrante de la
presente.

Que el infraslcripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los articulos 13 y 58 de [a Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO I° - Autoriiar la operacién de concentracion econdmica notificada consistente

en la unificacion del control de las firmas locales AVENTIS PHARMA S.A. y RHONE
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POULENC RORER ARGENTINA S.A. que resulta de la creacion de AVENTIS S.A. la cual
se crea a partir de la fusién éntre las firmas internacionales de los grupos HOECHST AG de la
REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA‘ y RHONE POULENC RORER S.A. de la
REPUBLICA FRANCESA y en la toma de control indirecto de las firmas locales UCLAF
S.A. HOECHST ROUSELL VET S.A, HOECHST GMBH ARGENTINA SA.
LABORATORIOS FRANKLIN S.A. e INSTITUT MERIEUX S A por parte de AVENTIS
S.A., de acuerdo a lo previst:o en el articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156,

ARTICULO 2° - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 7 de agosto del

I |
afio 2000, que en DIECISIETE (17) fojas autenticadas se agrega como Anexo .

ARTICULO 3°. — Registresé, comuniquese y archivese.
REsoLUCIONNe § 4 2

Dr. CARLOS WINOGRAD
Secretarlo de Detensa de la
Competsncle y del Consumldor
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Expediente N° 064-001136/2000 {Conc. N° 64)
DICTAMEN CONCENT. ne £9
BUENOS AIRES, (3 7 50 2000
— SENOR SECRETARIO:
, Elevamos para sy consideracion el presente dictamen referido a la operacion da
-

L DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

SR La operacion

W cambid su nombre por AVENTIS S A. y relocalizé su sede corporativa en Estrasburgo
(Francia). Por tanto, Ia nueva fir

N aceptaron Ia oferta Y canje de acciones Y b} los accionistas ge HOECHST AG qua
; canjearon sus acciones Pero, dado que un sector minoritario de los accionistas ds
) HOECHST AG no tanjearon sus acciones esta dltima firma Sigue continua sys
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2. Como resultado de la operacién descripta, RHONE POULENC SA. bajo su nueva

—

denominacion social de' AVENTIS S.A. Y su nueva composicion accionaria, pasa a
ejercer el controf indirecto de las subsidiarias locales de ambos grupos. No obstante, las
notificantes informaron qt;Je se prevé realizar un contrato de fusion a nivel local entre las
subsidiarias de |a divigsic')n farmacéutica: AVENTIS PHARMA HOLDING GmbH
(Alemania), empresa suﬁsidiaria de HOESCHST AG (Alemania) y RHONE POULENC

RORER ARGENTINA SA subsidiaria de RHONE PQULENC RORER S.A. (Francia), a
fs. 639,

La operacion local es una fsién por absorcron entre AVENTIS PHARMA S.A.
(anteriormente denommada HOECHST MARION ROUSSEL S. A.), RHONE POULENC
RORER ARGENTINA S. A donde AVENTIS PHARMA S.A. es la sociedad absorbente

y la fusion retrotrae sus efectos al 1 de enero de 2000,

. Cabe observar que la rama agroquimicos de ambos grupos se halla representada en la

Argentina por las firmas AVENTIS CROPSCIENCE ARGENTINA S.A. (nueva
denominacion de AGREVO AG) y RHONE POULENC ARGENTINA S.A., subsidiaria de
RHONE POULENC AGROCHIMIE S.A. (FRANCIA), que han notificado Ia operacioén por
separado, en el Expediente N°® 064-000333/2000 (Conc. 51), autorizado por Resolucion
SDCyC N° 82 del 8 de- junio de 2000. A su vez, la filial argentina dedicada a los
productos veterinarios del grupo HOECHST, denominada HOECHST ROUSSEL VET.
S.A se encuentra en prdceso de ser transferida al grupo INTERVET, en el marco de

una operacion internacional, notificada en el Expediente N°® 064-002254/2000 (C. 78).
actualmente bajo estudio.

Asimismo, existe en la Argentina un conjunto de firmas menores vinculadas a los dos
grupos internacionales que se fusionan y.que son: HOECHST GmbH ARGENTINA
S.A., INSTITUT MERIEUX S A. y LABORATORIOS FRANKLIN S.A.. de las cuales solo
LABORATORIOS FRANKLIN e INSTITUT MERIEUX tienen actividad econdmica.
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La actividad de las partes

6. HOECHST AG (en adelante HOECHST) es una comparia holding que agrupa un
conjunto de firmas inter}wacionales que operan en los sectores i) farmaceuticos,
{principalmente a través del 100% de las tenencias accionarias en la firma HOECHST
MARION ROUSSEL AG.), i) produccion y proteccion de cultivos (a través del 60% de
las tenencias accnonanas en AGREVO PARTICIPATIONS), i) salud animal {a través
del 100% de las tenenmas accionarias de HOECHST ROUSSEL VETERINAR GmbH) y.

K- iv) productos quimicos (a través de un conjunto de subsidiarias entre las que cabe

mencionar; CELANESEA AG, TICONA GmbH, HOECHST TRESPAPHAN y
participaciones en otras firmas). En Argentina, HOECHST comercializa: i) prdductos
farmaceuticos a través de HOECHST MARION ROUSSEL SA. (actualmente
denominada AVENTIS F’HARMA S.A., i) productos de proteccion de cultivos y
fertilizantes, a través de AGREVO Argentina S.A. (actualmente denominada AVENTIS
i CROPSCIENCE Argentina S.A.} y iii) productos de salud animal, a través de HOECHST

) ROUSSEL VET. SA,

9 ? l 17 RHONE POULENC S.A (en adelante RHONE) también es una compania holding que
agiupa un conjunto de firmas internacionales que operan principalmente en los

sectores’: i} farmaceuhcos (@ traveés de sus tenencias accionarias en RHONE

POULENC RORER Inc. que @ su vez tiene participaciones accionarias en CENTEON,
) RHONE PHARMA S.A, qunen poer su parte, tiene como subsidiarias a las firmas

i ( RHONE POULENC BIOCHIMIE y PASTEUR MERIEUX VACCINES. i) proteccion de
E (N‘} cultivos y fertitizantes (a través de sus tenencias accionarias en RHONE POULENC
Agro S.A.y sus subsidiarias), iii) salud animal (a través de su participacion accionaria

7 en RHONE PQULENC Animal Nutrition S.A. y en el joint venture con Merck & Co, Inc.

X6 denominado MERIAL Ltd.) y iv) produclos quimicos (a traves de su participacion

Comunidad Economlca Europea Caso N° IVIM 1378 ~ HOECHSTt / RHONE POQULENC (09/08/1999),
paginas 2y 3,

? 1demn 1
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mayoritaria en RHODIA S.A). En Argentina RHONE comercializa: i} productos
farmacéuticos a travésjde RHONE POULENC RORER S.A. (drogas) e INSTITUT

MERIEUX S.A. (vacunaé); ii) productos de proteccion de cultivos y fertilizantes, a traves
de RHONE POULENC Agro Argentina S.A.

8. Dado que el objetivo de las firmas fue constituir AVENTIS S.A. como una "fusidn entre
iguales” y una firma focalizada en ciencias de la vida, las que comprenden la
produccién y desarrollo de productos farmacéhticos, agroquimicos y de sanidad animal,
las precitadas firmas discontinuaron sus actividades en el sector de productos quimicos
(donde su tamario relativo era muy diferente), enajenando las firmas y participaciones
accionarias en ese sector. La nueva firma que resulta de la precitada cperacidn, en
terminos de su facturaéic’m y a nivel mundial, se constituirad en la nimero uno en

ciencias de la vida y en produccién y proteccion de cultivos y la numero dos en e
segmento de productos farmacéuticos.

9. El siguiente grafico, ilustra la operacion que se notifica;
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Organigrama de las firmas previo a la fusion por
oferta pubhca de canje de acciones
(con relacion a la Argentina)
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ENCUADRE JURIDICO

i

10. Tal como se ha deécripto,_ la operacion objeto de estudio consiste en una fusion en los

1.
971
) ___, .
- _ SR |
V 13
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términos del articulo 6°, inciso a) de la Ley N° 25.156, por cuanto se trata de una fusion
internacional mediante canje de acciones entre las firmas RHONE POULENC SA. y
HOECHST AG, por la cual se unifica el control de las subsidiarias locales de ambos
grupos dedicados a la éctividad farmacéutica, asi como también la nueva firma

internacional pasé a ejeréer contro! indirecto del precitado conjunto de sociedades de

menor relevancia.

Respecto de la operacién de fusion local, descripta en los parrafos 2 a 4, que sz
realizaréd en un futuro proximo, la misma configurard una reorganizacion interna de
firmas controladas indirectamente por una misma empresa (AVENTIS S.A.) y. por tanto.

no importara un cambio de control en los términos del articulo 8° de [a precitada norma
legal,

La obligatoriedad de la notificacién presentada esta dada debido a que el volumen de
negocios a nivel mundial del conjunto de empresas afectadas supera el umbral

establecido en el aﬁiculp-8° de PESOS DOS MIL QUINIENTOS MILLONES 15
2.500.000.000) anuales (a fs. 631)

PROCEDIMIENTO

-El' 7 de enero de 2000, las filia[esrlocales de la divisién agroquimicos de HOECHST y

RHONE, cumplieron con la obligacion de nolificar establecida en el articulo 8° de la Ley
N° 25.156, con la que se inicio el expediente N° 064-000333/2000 (C. 51) “AGREVO

ARGENTINA S.A. Y RHONE POULENC AGRO ARGENTINA SA. SINOTIFICACION
ART. 8° LEY N° 25.156". :

.El 28 de enero de 2000, las partes complementaron Ia obligacion de notificar,

establecida en el articulo 8° de la Ley N° 25,156, con informacion relativa a las

divisiones locales de productos farmacéuticos de HOECHST y RHONE, formandose
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expediente separado, el N° 084-001136/2000 (C.64) “AVENTIS PHARMA Y RHONE
POULENC RORER ARGENTINA S.A. S/INOTIFICACION CONCENTRACION
ECONOMICA -Ley N° 25 156"

15. Al analizar la informacién suministrada la CNDC comprobd que la misma no satisfacia
los requerimientos establecidos en el Formulario F1, notificandosele las observaciones
a las presentantes el dia 18 de enero de 2000. En fecha 3 de febrero de 2000, las
presentantes se noiificaron'de 1a solicitud de informacion adicional de las empresas que
HOECHST y RHONE controlan en Argentina. En |a misma fecha, presentaron Ia

contestacion al requerimien'to que fuera notificado el dia 18 de enero de 2000.

16. Tras analizar |a informacion  suministrada por las empresas en ocasidn de la
notificacion, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA comprobo
que la misma no satisfacia los Fequerimientos establecidos en el Formulario F1,

notificando a los presentantes el dia 7 de febrero de 2000 (fs. 826/27).

17.Con fecha 21 de marzo de 2000, las presentantes presentaron la contestacién al
requerimiento que les fuera notificado (fs. 631). Tras analizar la informacion
suministrada por las eémpresas, la CNDC comprobo que la misma no satisfacia los

requerimientos establecidos en el Formulario F1, notificandose a fas partes el dia 28 de
enero de 2000 (fs. 753/760).

18. Posteriormente, con fecha 30 de marzo de 2000, las empresas presentantes fueron
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V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

19.La fusion a nivel 'rnund:ia[ de las empresas de los grupds HOECHST (Alemania) y
RHONE POULENC (Francia) la subsiguiente conformacion de la firma AVENTIS S.A.
con sede corporativa en Francia tiene comeo principal efecto economico a nivel local Ia
unificacion de las actividades econdmicas relativas a la produccion y comercializacion
de agroquimicos y productos farmacéuticos de venta bajo receta. A su vez también se

Q produce un cambio de control de un conjunto de firmas que o bien no realizan actividad

econdmica alguna o bien no comparten la misma actividad econémica por lo que no

compiten entre si.

20. Con relacion a los efectos de la concentracién notificada en los distintos mercados de
productos agroquimicos, la CNDC ya se expidid oportunamente verificando la no
existencia de efectos sobre la competencia que resulten en perjuicio del interés
econdmico general, por tanto el subsiguiente analisis de la fusién internacional de las
empresas de los precitédos grupos esta dedicado a los efectos sobre la competencia

en los distintos mercados de productos farmacéuticos donde las filiales locales son
competidoras.

21. Las restantes firmas locales que actualmente forman parte de los grupos Hoechst y

: Rhone Poulenc son: i) :Laboratorios Franklin S.A., i) UCLAF S.A., iii) Hoechst GmbH
1" o ": Argentina S.A., iv) Institut Meriux S.A, y v) Hoechst Roussel Vet. S.A. Las tres primeras
o m S no tienen actividad, la cuarla se dedica a la comercializacion de vacunas contra la
hepatitis B, y la quinta comercializa productos veterinarios, encontrandose esta ultima
\ [ W unidad de negocios en proceso de ser transferida a la firma Intervet, tanto local como
{qé internacionalmente, operacion que resulta de una exigencia de la Comunidad
Econdmica Europea para autorizar la fusion de los grupos. La venta a nivel local ya ha

\ 0 sido notificada a la CNDC y se encuentra actualmente bajo estudio.
- 2. Las filiales locales deﬁicadas a la comercializacion de productos farmacéuticos de
'\LD venta bajo receta son RHONE PQULENC RORER SA que no posee planta propia y
== A abastece el mercado local inediante productos imporiados o realizados por otras firmas

o

PO | °
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23.

24.

locales y AVENTIS PHARMA S.A. {ex HOECHST MARION ROUSSEL S.A\) que

. . . ‘ . . . - 3
produce por si misma o importa los medicamentos que comercializa en la Argentina.

Con relacién a los motivos de la concentracidén, las notificantes estiman que las
inversiones en investigacién y desarrollo (1&D) requeridas en el sector farmacéutico solo
pueden ser soportadas pdr empresas que puedan ser capaces de generar suficientes
ingresos y consideran que la fusién gue las involucra a nivel mundial conducira a una
mayor rapidez en los procésos de innovacion y a un mejoramiento de la efectividad de
los resultados en las inversiones en 1&D. En tal sentido llaman la atencién sobre el
creciente movimiento hacia la consolidacion global de las empresas, motivado
fundamentalmente por el; deseo de reaccionar rapidamente a los cambios que se
producen en el sector de la salud y de disminuir los costos por inversiones en [&D. No
obstante destacan que a r}ivel mundial actualmente ninguna compania logra superar el

7% de las ventas globales de medicamentos.

Al respeclo, las estimaciones de la consultora internacional IMS que incluyen las
concentraciones previstas para el afo 2000 identifican como las principales firmas
farmaceuticas a nivel global a: GLAXO SMITHKLINE, PFIZER, MERCK &CO, ASTRA
ZENECA, BRISTOL-MYERS SQUIBB, NOVARTIS, AVENTIS, JOHNSON & JOHNSON,
AMERINA HOME PRODUCTS y PHARMACIA Corp.,, quienes conjuntamente

representaran aproximadamente el 44% de las ventas.

En Argentina, existen hoy alrededor de 300° laboratorios qué fabrican y/o' importan los
productos que comercializan y ninguno de ellos tiene una participacion mayor al 7,5%.
Algunas son firmas de capital nacional y otras son subsidiarias de laboratorios que
operan a nivel mundial. En conjunto facturaron, en 1998, aproximadamente $ 3.655

millones como resuliado de la venta de alrededor de 337 millones de unidades de

Cugzlquier laboralorie farmacéutico habilitado por el Ministeric de Salud puede comercializar medicamentos

iocalmente podra importar de cualquier lugar del mundo e} produclo lerminado o para terminar {fs 73)

f\L Para producirlos, deben tener una planta industrial habilitada para tal fin. A su vez, si el laboratorio no produce
i/// g

4SegL'm M&S Consullores la cantidad de laboralorios en la Argentina asciende a 350 ("Overview™ N° 345, junio
' de 1998), mientras que Fundacion Inverlir identifica alrededor de 225. ("Argentina Newslelter — julio de 1998)

r
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especialidades éticas (ventas bajo receta). Los principales laboratorios segun el monto
de su facluracion son, deniro de los nacionales, ROEMMERS (7%), BAGO (5%), SIDUS
(4%) y TEMIS LOSTALO'(2,5%) y dentro de los extranjeros, ROCHE y NOVARTIS
(4,5%, respectivamente), BAYER y AVENTIS (;4%, respectivﬁamente), PA.RKE-DAVIS
(3.5%) y BRISTOL MYERS SQUIBB (3%)".

o 28. Las notificantes estiman que la participacidn de RHONE POULENC RORER en el total
de |a facturacién atribuida a la venta de especialidades éticas en la Argentina en 1999,
sumada a la obtenida por HOECHST MARION ROUSSEL ese afio, resulta en una
pariicipacion agregada e$timada para las firmas que convergen en la operacion

notificada de aproximadamente el 3,8%.

Los mercados relevantes

27. Debido a las distintas aplic:aciones terapéuticas de cada medicamento, los laboratorios

F compiten en segmentos aéotados denominados "bandas terapéuticas”. Estas bandas

' se identifican mediante la clasificacion ATC (Anatomical Therapeutic Chemical
9 2 1 Classification)® cuyo tercer :nivel "Subgrupo Terapéutico”’ es el que agrupa las distintas
~ drogas que, bajo diferentes marcas pueden ser utilizadas de modo relativamente
e e . indistinto para tratar el mi%mo tipo de dolencia, lo que implica que el médico puede
optar entre los medicarne%xtos alli agrupados para obtener resultados similares. En
consecuencia, en base ai criterio de sustitucion en el consumo, el conjunlo de
/ presentaciones comerciales agrupadas a nivel de cada Subgrupo Terapéutico

W constituye el mercado relevante para el analisis del efecto sobre la competencia de las

&8 Consultores, Op. Cit., pagina 16.

6 Sistema de clasificacién de medicamentos creado por el Consejo Nordico de Medicamentos y es

rgcomendado por la Organizacion Mundial de ta Salud Ediciones Meédicas S A *Vademecum Vallory 1299",
—_ : agina 830,

7 ATC es una clasificacion de tipo ALFA-NUMERICA gue comprende cinco niveles: Grupo Anatémico (drgano,
l{ aparalo o sisterna sobre el que actia el medicamento), Grupo Terapéutico Principal, Subgrupo Terapéulico que
) es la Clase o Banda Terapéutica referida en el texto), Subgrupo Quimico — Terapéutico y Principio Activo,

; 11
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concentraciones econdmicas de tipo horizontal que se producen en el sector

farmacéutico®. {

|
La dimension geografica de estos mercados es nacional debido al caracler federal de Ia

normativa regulatoria y los bajos costos de transporte y distribucion.

i
Los productos comercializados por las notificantes entre los que se identifican
relaciones de sustitucién fepresentan aproximadamente el 3% de la facturacion de
HOECHST yel1,5%de la facturacion estimada de RHONE. Mientras que los productes

que poseen una reiacic’a‘n de complementariedad representan el 0,2% de la facturacion
de HOECHST y el 0.07% de la de RHONE.

Las firmas invo!ucra.das compiten en 5 bandas terapéuticas definidas en base 2 las
relaciones de sustituciﬁn en el uso terapéutico existente entre sus productos (tercer
nivel de la clasificacion ATC). A su vez, en 2 bandas terapéuticas sus productos son
complementarios porqué suelen ser recetados conjuntamente, [Los preductos de las
notificantes ("productos involucrados”) y los productos sustitutos comercializados por
firmas competidoras, constituyen los mercados relevantes a los fines del analisis de|

efecto sobre Ia competencia de la operacién notificada,

Se detalla a continuacion un cuadro donde se detallan las participaciones de [as firmas

involucradas en los mercados relevantes de modo previo y posterior a la concentracion
econdmica notificada.




h "=
3

-| 1.~ Macrélidos (JO1F) |
2.-Antirreumaticos no esteroides (MO1A)

3.- Antihistaminicos (ROBA) J
4.- Hindpticos no barbitdricos solos (NO5B 1)
5. Antidepresivog (NOéA)

8.- Hipndticos barbituricos solos (NO5B3) (*)
7.- Antiepilepticos NO3A) (*

(*) Complementarios

1.- Macrélidos
L acrolidos

principales empresas que participan en este Mmercado son ABBOTT Yy PFIZER, Cuyas
cuolas de mercado son ;de 36% y 16% fespectivamente. por SU parte RHONE
POULENC tiene una panicjpacién del 3% y AVENTIS def 79 lo que resultaria, una vez
efectuada I3 fusidn, en una cuota de mercado del 10%,

2.- Antirreuméticos No esterojdes (MO1A[

13




Dy, Mlojor-ra
l 4 2 T slLsilletiena : -
OMenistorin ds Beonomen : - Secreiarc
C?m&m&&%éé?’wﬂ&n@yﬂw-
.%%Mw&%&é%y{dma

3.- Antihistaminicos {ROBA)

34. El mercado de los Antiﬁistaminicos (ROBA) durante 1999, registré ventas por $32
millones. En este segmento compiten 51 productos. Estos medicamentos son ulilizados
para neutralizar la histami}ua del organismo y para aliviar las reacciones alérgicas. Estan
compuestos por éleres aminoalquilo, alcalaminas substituidas, derivados de fenotiazing

N "~y derivados de piperaciné. Los principales Iéboratorios son ESSEX, PARKE DAVIS.

o MONTPELLIER y BOEHRINGER ING. con una participacién de mercado del 20%. 15%.

L ' . 10% y 6% respectivamente. Por su parte AVENTIS PHARMA tendr una paricipacion
del 8% colocandose en Ia cuarta posicion del ranking de empresas.

4.- Hipnoticos no barbitiricos solos (NO5B1)

35.En 1999, el mercado de Hipnoticos no barbituricos solos (NO5B1) registro ventas

tercanas a $16 millones. En este mercado compiten 32 productos que son induclores

__:_‘,..:__ I de suefio. La firma mas importante en términos de participacién de mercado es ROCHE

Rans l con un 50%, seguida por GADOR y LABINCA con participaciones del 17% y 8%

g 2 i | respectivamente. AVENTIS PHARMA tendra una participacion del 4%

n 9.- Antidepresivos {(NOGA)

. 36.En 1999 el mercado de Antidepresivos (NOBA) genero ingresos a las firmas
: participantes por aproximadamente $ 49 millones y est4 Ccompuesto por 51 productos.

g f / Las drogas bases son inhibidores no selectivos de recaptacion de monoamina.

”;‘_ W inhibidores selectivos de recaptacion de Serotonina, inhibidores no selectives de ia

monoaminoxidasa e inhib@dores de la monoaminoxidasa tipo A. Las firmas mas

importantes en este mercado soh SMITHKLINE BEECHAM, PFIZER y GADOR; cuya
7 participacion es de 16%, 1.\‘4‘%’:)("14‘_?/6,.._fés?ectivamente. Por su pare, AVENTIS
| e m adodel 1.1% que se desprende de las ya
pequenas cuotas de’ mercacio ciue las noﬂficantes presentan individualmente.

NV
[ e
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6.- Hipndticos barbitlricos solos {(NO5B3)

37. En el mercado de Hipnoticos barbituricos solos (NO5B3) se registraron ventas durante
1999 por $5 milioﬁes_ Compiten en este mercado 6 productos y de los cuales la firma
BAYER comercializa dos de ellos; Luminal y Luminaletas que conjuntamente poseen
una participacion del 95% del mercado. Por su parte, RHONE comercializa el Gardenal
que tiene una cuota de mercado del 5%, siendo ésta la cuota de mercado que tendra
AVENTIS PHARMA en esta banda terapéutica debido a que no existe sustitucidn enlre

tos preductos de las empresas notificantes.

7.- Antiepitépticos (NO3A)

38. Durante 1999, el mercLado de los Antiepilépticos (NO3A) registrd ventas por
aproximadamente $74 millones. Compiten en este segmento 39 productos que estan
compueslos por barbituribos. derivados hidantoinicos, derivados de bendodiazepina,
derivados de carboxamida y derivados de acido graso. Las principales empresas son

B ROCHE, NOVARTIS y PARKE DAVIS con cuotas de mercado del 23% las dos primeras
E y 11% la dltima. Por su parte AVENTIS PHARMA seguird teniendo la misma

e

(" 2 1 participacion anterior a la fusion ya que en est~ mercado no exisle sustitucion de
- productos entre las notificantes. Su participacion sera del 2,8% debido al producto
. : Sabril, comercializado hasfa la fecha por HOECHST.

. :

' 39. La relacion horizontal entre los dos dltimos productos mencionados no es de sustitucion

\ J 01/\) sino de complementariedad y ambos estan destinados a tratar la misma enfermedad:

Pt . Epitepsia, dado el efecto anticonvulsivo de sus drogas. El producto comercializado por

sng RHONE POULENC RORER (Gardenal) estd indicado como primera opcion de
tratamiento para la epilepsia mientras que el comercizlizado por HOECHST MARION

‘ ROUSSEL (Sabril) actua sélo como adyuvante en epilepsias mal controladas (fs 652).
&) Dado que ambas firmas tienen una participacion poco significativa (no excede el 5%)

N los mercados donde eslos productos se comercializan, la unificacion de la estrategia

: omeyfcial respeclo a sendos productos como resullado de Ia operacion de

-
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concentracion econodmica notificada no puede disminuir, restringir o distorsicnar a

competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

40. De lo hasta aqui expuesto cabe concluir que, en base a los valores no significativos de
las participaciones de mercado de cada una de las notificantes, no cabe esperar como
resultado de la operacion econdmica notificada, alteraciones sustanciales en las

- condiciones de competencia vigentes.

Clausulas Accesorias
L |

41. La operacion de fusion entre RHONE POULENC RORER S.A. (Francia) y HOECHST
(Alemania), se realizé mediante un intercambio de acciones. Los accionistas titulares
del 96,75% de las accione$ de HOECHST AG recibieron a cambio de sus acciones en
esta Ultima sociedad, nuevas acciones emitidas por RHONE POULENC S.A, (Francia),
que cambio su denominacion por la de AVENTIS S.A.. Por otra parte, [0s presentantes

manifestaron expresamente que ... no hay cldusulas de no competencia que puedan

afectar el mercado argentino”. (fs. 762).

V., CONCLUSIONES

42 De acuerdo a Jo expuesto precedentemente, esla COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién

et 3
=
LTS
. LAY
' .
P S

econdmica que se notifica, con incidencia en los mercados nacionales de los siguientes
productos farmaceuticos: Antirreurnaticos no estercides, Antidepresivos,
; &,J Antihistaminicos, Hipnéticos no barbituricos solos, Hipnoticos barbituricos solos,

Antiepilepticos y-M-acr()Iidos, no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25156 al no

ﬂ‘:‘1

disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resu.ltar perjuicio
al interes econdmico general.

3. Por elio, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR
autorizar la operacm_)n de concentracién econdmica consistente en la unificacién del

1
Ll control de las firmas locales AVENTIS PHARMA S.A. y RHONE POULENC RORER

£
Z ‘ . 16
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S.A. que resulta de creécién de AVENTIS S.A. como producto de la fusion entre las
firmas internacicnales de los grupos HOECHST (Alemania) y RHONE POULENC
(Francia) y en la toma dé_ control indirecto de las firmas locales UCLAF S.A,, HOECHST
ROUSSELL VET SAJ HOECHST GmbH ARGENTINA S.A. LABORATORIOS
FRANKLIN S.A. e INSTITUT MERIEUX S.A. por parte de la precitada AVENTIS S.A., de

acuerdo a fo previsto en el articulo 13 inciso a) de la Ley N°® 25.156.
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