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VISTO el Expediente N° 064-006807/2000 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de la
Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya y' se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que en consecuencia, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armoénica de
los articulos 6°a 16 y 58 de la Ley N° 25.156, en las operaciones de concentracion econémica
en las que intervengan empresas cuya envergadura determine que deben realizar la
notificacion prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede la presentacion vy
tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
términos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 referida a la operacion de concentracion
economica por la cual la firma ALSTOM adquirira el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de
las acciones y votos de la empresa ABB ALSTOM POWER N.V. a la sociedad ABB LTD .
pasando de un control conjunto a uno exclusivo, acto que encuadra en el articulo 6°, inciso c)
de la Ley N° 25.156.

Que la operacion notificada en las presentes actuaciones produce efectos en el
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mercado nacional dado que ABB LTD. Y ALSTOM controlan en la REPUBLICA
ARGENTINA a las sociedades ABB ALSTOM POWER ARGENTINA S.A y ALSTOM
ARGENTINA S A respectivamente.

Que la operacion de concentracion econdémica que se notifica con incidencia en
los mercados de fabricacion de plantas de generacion de energia eléctrica llave en mano vy el
equipamiento necesario para la generacion eléctrica y de los productos de transmision v
distribucion de energia eléctrica, no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no
disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio para
el interés economico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dependiente de la SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR al cual cabe remitirse en honor
a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO 1y es parte integrante de la
presente.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los articulos 13°y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPENTENCIA Y DEL CONSUMIDOR
. RESUELVE:
ARTICULO 1° - Autorizar, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13, inciso a) de la Ley N\~
25.156, la operacion de concentracion economica notificada por la cual la firma ALSTOM

adquirira el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de las acciones y votos de la empresa ABB
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ALSTOM POWER N.V. ala sociedad ABB LTD.

ARTICULO 2°.- Considérese parte integrante de la presente Resolucion al Dictamen emitido
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 10 de
agosto de 2000, que en TRECE (13) fojas autenticadas se agrega como Anexo 1.

ARTICULO 3° - Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCION N° 1 40
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Expediente N° 064-006807/2000 (Conc. 119)
DICTAMEN CONCENT. N° €93

BUENOSAIRES, 4 0 = 2070
SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de

concentracion econdémica que tramita por Expediente N° 064-006807/2000 (Conc. 119)

-
caratulado “ALSTOM ARGENTINA S.A. Y ABB ALSTOM POWER ARGENTINA SA.
S/NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25.156".

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La operacién

~ T 1. La operacién que se notifica es una concentracién econémica realizada en el exterior, y

consistente en la adquisicion del 50% de las acciones y votos de la empresa ABB

3 C; ,:5 ; ALSTOM POWER N.V. a ia sociedad ABB LTD., pz ndo de un control conjunto a uno

e ..!z exclusivo por parte de ALSTOM, en virtud de poseer con anterioridad a esta operacién el

]
- . .‘.1 restante del capital social.
{
B
e P 2. El 31 de marzo de 2000 fue firmado el contrato de compraventa entre ALSTOM y ABB

LTD., donde ALSTOM adquiere el control exclusivo de ABB ALSTOM POWER N.V.;
b operacion que tiene efectos locales en virtud de que posee subsidiarias en Argentina
(ABB ALSTOM POWER ARGENTINA S.A., también denominada AAP ARGENTINA). El

cierre de la transaccion acontecera el dia 11 de mayo de 2000.

La empresa objeto de la operacion ABB ALSTOM POWER, surge como consecuencia
del acuerdo de joint venture firmado por el dia 23 de marzo de 1999 ALSTOM y ABB HV,
por el cual concentraron sus negocios de energia en ABB ALSTOM POWER N.V.,
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transaccion que fue cerrada el 30 de juhio de 1999, en el que ALSTOM y ABB LTD.
suscribieron cada una el 50% del capital social de la sociedad creada. A partir de
entonces, ni ABB ni ALSTOM desarrolarian por si solas actividades que compitieran con

ia nueva sociedad que compraran.

La actividad de las partes

4. EI ABB GROUP comprende un grupo de companias controladas por ABB AB (Suecia) y
ABB AG (Suiza), donde cada una de ellas eran titulares del 50% de ABB ASEA BROWN
BOVERI LTD. (Suiza), sociedad Holding del ABB GROUP, denominada también ABB
LTD. GROUP. Este grupo tenia como actividad principal la construccion y la fabricacion
de insumos para la construccidon de centrales de generacion hidroeléctricas y

sransformadores, extraccion de petréleo crudo y gas natural.

5 ALSTOM es una sociedad con sede en Francia, titular del 99,76% de las acciones de
ALSTOM HOLDINGS, cuyas actividades son la fabricacién de motores, generadores y
rransformadores eléctricos, fabricacion de aparatos de distribucion y control de la

energia eléctrica, fabricacién de locomotoras y de material rodante para ferrocarriles y

3 : ranvias, y fabric- tién de equipos de transporte.
) 43 : y quip P

6. ABB ALSTOM POWER HYDRO S.A. es una sociedad radicada en Francia y controlada
oor AB ALSTOM POWER, titular del 99,78% de las acciones de ABB ALSTOM POWER
ARGENTINA S.A. (APP ARGENTINA), y se dedica a la fabricacién de turbinas

aidraulicas.

7. ABB LTD. es una sociedad que era titular del 50% de las acciones de ABB ALSTOM
POWER N.V., y se dedica a la fabricacién de productos eléctricos, extraccion del
petréleo crudo y gas natural, ingenieria en software y fabricacion de productos de

electrénica, sensores e instrumentacion.

ABB ALSTOM POWER N.V. es una sociedad domiciliada en los Paises Bajos, creada
por ALSTOM y ABB LTD. quienes suscribieron respectivamente el 50% del capital

social, para desarrollar en forma conjunta el negocio de la construccion de generadores



Frceotarin do Dofioss o ls Comphet

,{T—

?t”

Minidorio do Feomomsi

3 el Corsirmid

de energia eléctrica, principalmente fabricando turbinas de gas, de comZustién

secundarias y de vapor. En Argentina controlan a ALSTOM ARGENTINA y ABB

ALSTOM POWER ARGENTINA S.A. (APP ARGENTINA), que se dedican a la venta al
por mayor de maquinarias, obras de ingenieria civil y ejecucién y mantenimiento de

instalaciones eléctricas y electronicas.

ESTRUCTURA DE CONTROL ANTES DE LA OPERACION

ABB LTD. ALSTOM
(Suiza) (Francia)
50%
Paises Bajos ABB ALSTOM
POWER N.V.
+ del 50% 99,76548%
h 4 y
Francia ABB ALSTOM ALSTOM |‘
POWER HYDRO S.A. HOLDINGS {
99.78% 9G9,999x°,,
) 4 v
Argentina ABB ALSTOM ALSTOM ARGENTINA S.A.

POWER ARGENTINA S.A.

0y
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ESTRUCTURA DE CONTROL DESPUES DE LA OPERACION

ALSTOM
(Francia)

100%

Paises Bajos

Francia

h 4

ABB ALSTOM
POWER N.V.

+ del 50%

h 4

ABB ALSTOM
POWER HYDRO S.A.

99.,78%

Argentina

v

99,76548°%

\ 4

ALSTOM
HOLDINGS

99,9996%

v

ABB ALSTOM
POWER ARGENTINA S.A.

l ALSTOM ARGENTINA S.A.

;
|
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PROCEDIMIENTO

9. El dia 19 de mayo de 2000 las empresas intervinientes notificaron la operacion conforme

a lo establecido en el articulo 8° de la Ley N° 25.156.

10. Tras analizar la informacion suministrada por las empresas en ocasion de fa notificacién.
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA comprobdé que la
misma no satisfacia los requerimientos establecidos ‘en el Formulario F1,

comunicandoselo a los presentantes el dia 31 de mayo de 2000 (a fs. 571/573 vueita).

11.Con fecha 15 de junio de 2000, las notificantes presentaron la contestacion al
requerimiento antes mencionado (fs. 574 y s/s), completando satisfactoriamente la
informacién requerida, por lo que a partir de esa fecha corre el plazo de 45 dias
establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25156 de Defensa de la Competencia

aconteciendo el dia 18 de agosto de 2000.

SO | B ENCUADRE JURIDICO

N
12. Las empresas involucradas dieron cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8 de la

9 4 3 ,_ Ley N° 25.156. notificando la operacion a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
T T LA COMPFTENCIA el dia 19 de mayo de 2000.

e st i e
? 13. La operacion notificada es una concentracion econémica en los términos del articulo 6°.
N inciso c) de la Ley N°® 25.156, por cuanto se trata de una concentracién econdmica que
\L\ / consiste en la transferencia del 50% del capital social y votos de ABB LTD. a ALSTOM
::K)E' del 50% del capital social y votos de ABB ALSTOM POWER N.V. propiedad de ABB
LTD.
7 (N\) 14. La obligatoriedad de la notificacion presentada esta dada debido a que la empresa

adquirente forma parte de un grupo econémico cuyo volumen de negocios a nivel
mundial supera el umbral establecido en el articulo 8° de la ley de la materia. de PESOS
DOS MIL QUINIENTOS MILLONES ($ 2.500.000.000).

NN
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EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

La naturaleza de la operacién

15
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La operacion bajo analisis consiste en un cambio en la naturaleza del control de la
empresa ABB ALSTOM POWER N.V. pasandose de un control conjunto a uno exclusivo.

sin que resulten afectadas las participaciones de mercado.

Ademas. se verifica la existencia de relaciones verticales entre las firmas ALSTOM vy
ABB ALSTOM POWER N.V., de la cual adquiere el control exclusivo, ya que la primera
se dedica a la fabricacién de equipamiento de transmisidén y distribucion de energia
eléctrica que es utilizado como insumo de la actividad de construccion de plantas de
generacion desarrollada por la segunda. A nivel local se verifican las mismas relaciones
verticales entre las empresas subsidiarias de ALSTOM y ABB ALSTOM POWER N.V

Los productos

La firma ALSTOM por un lado y ABB LTD. por el otro, aportaron a la sociedad ABB
ALSTOM POWER N.V. su actividad de fabricacion de plantas de gener <ion de energia
eléctrica tlave en mano y el equipamiento necesario para la generacion de energia
eléctrica, no desarrollando ninguna de ellas a partir de ese momento actividades. que

compitieran con las desarrolladas por la empresa ABB ALSTOM POWER N.V.

La empresa ALSTOM ARGENTINA S A desarrolla, en nuestro pais, principalmente Ia
representacion y venta de equipamiento de transmision y distribucién de energia
eléctrica, tal como, relés de proteccion y control, y equipos ferroviarios e industriales
fabricados por la firma ALSTOM. También realiza el mantenimiento y reparacion de
material ferroviario y el montaje y puesta en marcha de plantas de generacion eléctrica

“lave en mano”.

.ABB ALSTOM POWER ARGENTINA S A., por su parte, ejerce la representacion y venta

de plantas de generacion eléctrica llave en mano y el equipo necesario para la

generacién de energia, como calderas, turbinas a vapor, a gas e hidraulicas,
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generadores de energia eléctrica, de vapor para recuperacion de calor, fabri¢gadas por
ABB ALSTOM POWER N.V. y presta los servicios de mantenimiento y repara\czén del

equipamiento de generacion.

20. El equipamiento de transmision y distribucion de energia eléctrica es requerido una vez
que se ha completado la construccién de la planta de generacion de energia eléctrica y
esta en condiciones de operar. Su funcion principal es ser la parte de la cadena de

suministro de energia eléctrica que une la generacion con la demanda o consumo final.

21.La transmision es generalmente definida como el suministro de energia eléctrica
~ proveniente de generadores, de alto volitaje y larga distancia. Mientras que la distribucion
consiste en el suministro de energia electrica a los consumidores finales, generalmente a

traves de una red de cables subterraneos o aéreos de mediano o bajo voltaje.

22. Los productos de transmision y distribucion consisten principalmente en transformadores

de potencia, de medicion de tension, de medicion de corriente, interruptores de alta y

T T media tension, aislados en aire. aceite, vacio u otro elemento y de accionamiento
e mecanico, seccicnadores de alta y media tension, ya sean verticales u horizontales.

descargadores de alta y media tension y refés de proteccion.

T T 23, Los transformadores son equipos que sirven para incrementar o disminuir el voltaje de la

sy energia eléctrica proveniente de los generadores. En aplicaciones de alto voltaje, los
o ﬂ' transformadores son generalmente utilizados para convertir el suministro de aito voltaje a

~ medio voltaje con destino a los sistemas de distribucion. Alternativamente pueden ser

\'}\ ' utilizados para incrementar el voltaje generado en las plantas de generacién para
= transmision. En aplicaciones de medio voltaje, son utilizados para conectar redes de

medio y bajo voltaje.

. Los interruptores son equipamientos utilizados para conectar y desconectar el suministro
eléctrico e interrumpir el servicio y cortocircuitos al abrir ios contactos eléctricos, en

condicion de baja carga.

. Los seccionadores son equipamientos utilizados para conectar y desconectar el
suministro eléctrico e interrumpir el servicio al abrir los contactos eléctricos, en condicion

de ausencia de carga.
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Los descargadores aislan lineas y equipamientos eléctricos mediante el uso de brazos
de contacto a fin de permitir que los contactos eléctricos permanezcan abiertos una vez
que el suministro eléctrico se haya apagado. Esto permite desempenar tareas con
seguridad. Finalmente, los relés son utilizados para proteger otros equipamientos

eléctricos de posibles dafos producidos por fallas o condiciones operativas adversas.

Por su parte el equipamiento de control y mando permite el monitoreo, recoleccion y
grabacién de datos relacionados con una red para permitir su uso eficiente y seguro.
Consiste en tableros o celdas de media tension, normales o encapsuladas,
subestaciones de aita tension con sistema de aislacion por gas y por aire, que se
componen de aisladores, terminales, cables y otros elementos. Son utilizadas
principaimente en la entrada o salida de las redes de suministro de energia para cambiar
el voltaje del suministro a fin de minimizar las pérdidas de energia y proteger a las redes

en caso de fallas.

. Por ultimo, los equipamientos de generacion de energia eléctrica son las turbinas que se

mueven por la presion, momento 0 empuje reactivo de vapor, agua. aire 0 gas en
movimiento contra las aspas de una rueda o rotor. Generalmente son utilizadas para

producir electricidad o alimentar equipamiento mecanico.

.Las turbinas a gas queman gas natural o fuel oil para impulsarse y se usan

generalmente en lugares donde haya disponibilidad de esos combustibles. Su potencia
se mide en megavatios (MW). Las de mayor potencia son utilizadas principalmente por
centrales generadoras o grandes usuarios industriales. Pueden ser de ciclo comun o de

ciclo combinado, siendo estas ultimas de mayor eficiencia que las de ciclo comun.

. Las turbinas a vapor, a su vez, son utilizadas donde haya disponibilidad de combustible

fésil, como carbén o petréleo, para ser quemado en una caldera para producir vapor. La
expansion del vapor de alta a baja presion se utiliza para hacer girar la turbina y generar

energia eléctrica.

. Las turbinas hidraulicas son utilizadas cuando hay disponibilidad de agua, generalmente

junto a un dique o represa. La presién del agua sobre las turbinas es utilizada para

hacerlas rotar y producir la energia eléctrica. Son en general mucho mas grandes que
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las turbinas a gas o vapor, operan a bajas velocidades y son instaladas en obras de

ingenieria de gran envergadura.

32. Los generadores utilizan la energia mecanica de las turbinas para convertirla en energia
eléctrica. Los generadores utilizados en las turbinas a gas y vapor son provistos por los
grandes fabricantes de productos electromecanicos y siempre se venden en conjunto

con las turbinas, a diferencia de los generadores hidraulicos.

33. Los generadores de vapor para recuperacion de calor se utilizan junto con las turbinas
de gas para recuperar calor de los gases de escape de las turbinas de gas, el que se
utiliza para producir vapor, que a su vez se utiliza para mover una turbina a vapor y
generador. Este proceso puede incrementar la eficiencia total de una turbina de gas del
40 al 60%.

34. Finalmente, las calderas se utilizan en las centrales térmicas de generacion de energia
eléctrica para quemar combustible fésil (carbon o petréleo) a fin de producir vapor para

mover turbinas de vapor.

T —" xe o oaem

El mercado geografico

~--~~m-,_f 35. El mercado de construccion de plantas de generacién de energia eléctrica llave en mano
y de los productos de transmision y distribucion tiene una extension geografica de
alcance mundial, ya que tanto las casas matrices de las empresas notificantes como sus

competidoras desarrollan sus actividades en los principales paises del mundo.

36. Sin perjuicio de ello, a los efectos de emitir una opinién en el presente dictamen. solo se
tendran en cuenta los efectos de la operacion en el mercado local, por cuanto ALSTOM
ARGENTINA S A y ABB ALSTOM POWER ARGENTINA S.A. desarrollan sus

actividades en todo el pais.

Las caracteristicas del mercado

37. En el mercado de fabricacion de plantas de generacién de energia eléctrica llave en

mano a nivel mundial participan un reducido numero de empresas, grandes firmas
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multinacionales como SiemensNVéstinghouse, General Electric, Mitsubishi, ABB
ALSTOM POWER N.V. y en menor medida Finmeccanica/Ansaldo y Rolls Royce.

Estas empresas se disputan el mercado mundial de la construccidbn de plantas de
generacion de energia eléctrica llave en mano, presentandose en las licitaciones o

concursos publicos y privados que se realizan en los principales paises del mundo.

Debido a la complejidad tecnologica que involucra la construccion de una planta de
generacion de energia eléctrica y sus principales componentes, asi como el reducido
numero de empresas que desarrolla este tipo de actividades, este es un mercado de
caracteristicas especificas, en el que las participaciones de las principales empresas en
el mercado mundial fluctian ampliamente de un ano a otro, en funcion de la cantidad y

de los resultados de las licitaciones que se desarrollen durante un ano determinado.

Al igual que en el mercado mundial, en Argentina la gran mayoria de los proyectos se
realizan en el marco de licitaciones publicas y privadas, lo que da como resultado un
tamano también variable del mercado, dependiendo del nimero de licitaciones que
tengan lugar en un ano determinado y, de los resultados de los procesos de seleccion en
los cuales participan las principales empresas a nivel mundial mencionadas en los

parrafos precedentes.

De acuerdo a la informacion presentada por las empresas notificantes el tamano del
mercado argentino de fabricacion de plantas de generacion de energia eléctrica llave en
mano, estimado a partir del total de obras licitadas durante un ano en valores (costos
presupuestados) y en volumen (potencia total expresada en MW), en el ano 1999
Mitsubishi participd con el 64,6% de! mercado en valores y con el 69,9% de la potencia a
instalar, mientras que ABB ALSTOM POWER N.V. aporto el 35,4% en valores y el 30%

en volumen.

Estas participaciones surgen de considerar las dos obras que se licitaron durante el ano
1999, la primera denominada Central Térmica San Nicolas, por un valor de U$S 230
millones y 808 MW de potencia instalada, adjudicada a la empresa Mitsubishi y la

segunda identificada como Central San Miguel de Tucuman, por un valor de U$S 130

10
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millones y 347 MW de potencia instalada, otorgada a la empresa ABB ALSTOM POWER
N.V.

En relacidon con losvproductos de transmision y distribucion que se utilizan una vez
concluida la construcciéon de la planta de generacion de energia eléctrica, de acuerdo a
la informacion presentada por las empresas notificantes, se estima que representan
aproximadamente el 10% del valor total de la planta de generacion de energia eléctrica

llave en mano.

.En este mercado participan tanto las empresas mencionadas precedentemente como

otras que no necesariamente se dedican a la construccién de plantas de generacion de
energia eléctrica. Esto se verifica en el hecho de que las demandantes de plantas de
generacion de energia eléctrica llave en mano pueden adquirir el equipamiento de
transmisién y distribucion a un oferente distinto de la empresa encargada de la

construccién de dicha planta.

s Los efectos sobre ia competencia en el mercado

45.

Por tratarse de una operacion en la cual sblo ocurre un cambio en el control de una
empresa que fue creada a partir de un acuerdo entre las empresas ALSTOM y ABB
LTD., pasando de un control conjunto a uno exclusivo y, que la misma realizara las
mismas actividades que desarrollaba anteriormente, el grado de concentracion en el
mercado bajo analisis no se ve afectado, de manera que la presente operacion bajo

analisis no produce preocupaciéon desde el punto de vista de la competencia.

. Cabe agregar que los efectos en el mercado local no son significativos dado que los 4 o

5 grandes jugadores que existen a nivel mundial se disputan el mercado de la
construccién de plantas de generacion de energia eléctrica llave en mano. Estas
empresas poseen representacion en los principales paises del mundo y en condiciones

normales se presentan a cada una de las licitacion que surgen de tiempo en tiempo.

. Por todo lo expuesto, se puede concluir que se trata de una transaccién que no tiene

ningun efecto sobre la competencia en el mercado de la construccion de plantas de
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generacion de energia eléctrica llave en mano, ya que no se excluye a un competidor o

a un proveedor.

CLAUSULAS ACCESORIAS

Resta analizar un aspecto importante, y referido a Ilas clausulas de no competencia
contenidas en el contrato de compraventa y que limitan el accionar del vendedor con

posterioridad a la venta.

Este tipo de clausulas. llamadas por la jurisprudencia comparada como ‘restricciones
directamente vinculadas a la operacion de concentracidn” o ‘restricciones accesorias
cuando son clausulas que no causan detrimento a terceros. deben considerarse
conjuntamente con la misma operacion de concentracion. Las restricciones acordadas
por las partes participantes en una operacion de concentracion limitan su propia libertad

de accion en el mercado.

El fundamento que se invoca para permitir este tipo de clausulas inhibitorias de la
competencia es que las mismas sirven para que el comprador reciba la totalidad del
valor de los activos cedidos, utilizandoselas como . ..a verdadera "proteccion” a la

inversion realizada.

Los requisitos que estas clausulas inhibitorias de la competencia deben guardar, para
ser consideradas “accesorias” a la operacion de concentracion. estan referidos a su
alcance, a su vinculacion con la operacidén, a su necesidad, ambito geografico y

extensién temporal y al contenido de la misma.

El Contrato de Compraventa de Acciones y Acuerdo de Transaccion entre ABB LTD y
ALSTOM y ABB ALSTOM POWER N.V. de fecha 31 de marzo de 2000 (a fs. 344/470),

existen clausulas de no competencia.

.En la clausula 15 (a fs. 452) ABB LTD. se compromete ante ALSTOM a que, desde y

con posterioridad a la fecha al cierre de la transaccion hasta el tercer aniversario de la

fecha de cierre de la misma, a no competir (directamente o a través de alguna de sus
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subsidiarias), en ninguna de las actividades del negocio energético que la joint venture

realiza.

54 Por lo tanto, y analizada la clausula conjuntamente con la operacion de concentracion

V.

que se notifica, esta COMISION NACIONAL considera que la clausula accesoria bajo
andlisis, tal como ha sido convenida por las partes, no tiene entidad suficiente como para
disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio

para el interés econdmico general (art. 7 de la Ley N° 25.156).

CONCLUSIONES

55. Por lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA concluye gue la operacion de concentracion econdmica que se notifica.
con incidencia en los mercados de fabricacion de plantas de generacién de energia
electrica llave en mano y el equipamiento necesario para la generacion de energia
electrica y de los productos de transmision y distribucion de energia eléctrica, analizada
la operacién de manera conjunta con la clausula de no competencia, no infringe el
articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de

modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

56. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al

SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR autorizar la
operaciéon de concentracion econdmica consistente en un cambio de control por el cual
la firma ALSTOM adquirira el 50% de las acciones y votos de la empresa ABB ALSTOM
POWER N.V. a la sociedad ABB LTD, pasando de un control conjunto a uno exclusivo.

de acuerdo a lo previsto en el articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.
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