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VISTO el Expediente N° $01:0100158/2011 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan
empresas cuya envergadura. determine que deban realizar la notificacién prevista en el
Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados ante
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por
la integracion armoénica de los Articulos 6°a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion que se ﬁotiﬁca se produce en el extranjero y consiste en la
transferencia de la totalidad ael capital de la firma PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED
a una compafiia controlada por la firma GRAN TIERRA ENERGY INC. denominada GRAN
TIERRA PETROCO INC.

Que dicha transferencia se instrument6 mediante la celebracién, con fecha 17 de

enero de 2011, del Acuerdo de Reorganizacién Societaria, mediante el cual se acordo la

.trakn_sferencia de la totalidad del capital de ia firma PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED

. Ve
. a favor de la fifma GRAN TIERRA PETROCO INC.

/.‘ ‘ Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion
éco;lémlca conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 en tiempo y forma,

-
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habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una coﬁcentraci(’)n econdémica en los
términos del Aﬁiculo 6°, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de
negocios de las empresas afectadas éupera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES
($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156: y la operacién no se
encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norIna.‘

Que en virtud del ana’.lisis; realizado, 1a COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentraciéon econoémica notificada
no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda veé que de los elementos reunidos y de las
constancias de autos no se desprende que los mismos tengan entidad suficiente para restringir
o distorsionar la competencia, ocasionando un perjuicio para el interés econoémico general.

Que, por. este miotivo, la' COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio Interior autorizar la operacién de
concentracién econdmica consistente en la adquisicion por fusion por parte de la firma GRAN
TIERRA PETROCO INC., una compaiiia controlada por la firma GRAN TIERRA ENERGY
INC., de la totalidad del capital social de la firma PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED;
todo ello de acuerdo al Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 960 de fecha 15 de
octubre de 2012 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPE ENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se

g
exo y forma parte integrante de la presente resolucion.
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Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizase la presente operacién de concentracion economica, consistente
en la adquisicién por fusién por parte de la firma GRAN TIERRA PETROCO INC., una
compatiia controlada por la firna GRAN TIERRA ENERGY INC., de la totalidad del capital
social de la firma PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED; todo ello de acuerdo al Articulo
13, inciso a) de la Ley N° 25.156. :

ARTICULO 2°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion, al Dictamen N° 960

de fecha 15 de octubre de 2012 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE

LA "COMPETENCIA, organismo desconcentradg.en la orbita de la SECRETARIA DE

COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO Df EGONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS,
'
egafcomo Anexo a la presente medida.

que en TREINTA (30) hojas autenticadas se

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese y

RESOLUCION N° E < @
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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido
a la operacién de concentracidn economica que tramita bajo el Expediente N°®
S01:0100158/2011 del registro. del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS, caratulado “GRAN TIERRA ENERGY ARGENTINA SRL,
PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED Y OTRA S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA
LEY 25.156 (CONC. 888)".

L DESCRIPC!éN DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES,

i.i. LA OPERACION

1. La operacion que se notifica se produce en el extranjero y ccnsisie en la
transferencia de la totalidad del Capital de la sociedad PETROLIFERA

- PETROLEUM LIMITED (en adelante "PPL") 2 una comparniia controlada por GRAN
TIERRA ENERGY, INC. (en adelante "GRAN TIERRA NEVADA") llamada GRAN
TIERRA ENERGY PETROCO INC., (en adelante "GRAN TIERRA PETROCO").
Dicha transferencia se instrumentd mediante la celebracian, con fecha 17 de enero

de 2011, del Acuerdo de Reorgénizacién Societaria, mediante el cual se acordo la
transferencia de la tolalidad del capital de PPL a favor de GRAN TIERRA

PETROCO.

2. Como resultado de la operacion y segun lo manifestado bor ias partes, GRAN
TIERRA PETROCO sera titular del ciento por ciento (100%) del capital de PPL,
sociedad gue a su vez controla el cien por ciento (100%) de PETROLIFERA

- PETROLEUM  LIMITED (SUCURSAL ARGENTINA) (en adelante  “PPL
ARGENTINA"), 'y PETROLIFERA PETROLEUM (AMERICAS) LIMITED

.. (SUCURSAL.ARGENTINS) (en-adelfanté “PPAL ARGENTINA). En cclm’secuencia

x_iGRAN TIERRA PETROCO es la controlante indirecta de PPL ARGENTINA y PPAL
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3. Al respecto y mas alla de lo manifestado por las partes en el Formulario F1,
conforme a los términos del "Acuerdo de reorganizacion Societaria” punio 2.3 (a):
. cada una'de fas acciones de la empresa objetivo’ en circulacion (salvo por las
acciones de la empresa objetivo que se encuentran en poder de los tenedores que
han ejercido el derec'ho a disentir y que en ultimo término tengan derecho a que se
les pague el valor justo por dichas acciones de la empresa objelivo) seré
fransferida por el tenedor de la misma al comprador a cambio de 0, 1241 accion de
la empresa adqguirente? totalmente integrada y no gravables(...) que se denominara
coeficiente de canje de acciones y el nombre de cada uno de fos fenedores se
efiminaré def registro de lenedores de las acciones de la empresa objetivo y se
agregara al registro de tenedores de acciones de la empresa adguirente y el
comprador se inscribird como fenedor de las acciones de la empresa objetivo
transferidas...” por lo cual a consideracion de esta CNDC, se estima que la
operacion notificada, mas que de una adquisicion de abciones, debe ser asimilada
a una fusion en los términos de! Articulo 6° inciso a) de la Ley N° 25.156 de

Defensa de'la Competencia.

12 LAACTIVIDAD DE LAS PARTES.

LA EMPRESA ADQUIRENTE

4. GRAN TIERRA ENERGY INC. {en adelante "GRAN TIERRA NEVADA™), es una
sociedad constituida y existente en el marco de las leyes del Estado de Nevada
(Estados Unidos), posee su asiento principal en la ciudad de Calgary, Canada y no
se encuentra inscripta en la Republica Argentina, en tanto no desarrolla actividad
alguna en el territorio del pais. Sus actividades son la exploracion, explotaciony
desarroflo de dreas hidrocarburiferas: extraccion y‘ procesamiento de petrdleo
crudo y gas natural; extraccion de liquidos del gas natural y venta al por mayor de
petroleo y sus ‘derivados. Esta sociedad cotiza en la Boisa de Nueva York '(Nuevé

b York Stock Exchange) y en la Bolsa de Toronto (Toronto Stock Exchqmge). A su
./

I

' De acuerdo a los términos del Acuerdo de reorganizaciéon Societaria es PETROLJFERA PETRCLEUM
; LIMITED.

/
7

f‘-‘.'/‘gr

',
O,

e

3

S

" : ' “\_“




gL . [y 1
“..’/f;'/z/_;/'r:/'zr/ e Coonomio | 4 (‘//Hmu cetd J/)ué/crf DCFGRBA

. i Pt - ]
G e seririise 0 Niwerermecd el _(/ 'r/én.:a.r/c Ve Lfgn-m/‘r'/mrr'f.fr

I

w7

@
s .
C—/r—:r pelesive dv Tﬁ'ﬂwimfr:ﬁu FAH’? 23O

Direneis _- - % &

it

vez, -se informa gue desde agosto de 2012 gbio hay dos accionistas de GRAW’Nwa”J

TIERRA ENERGY INC. que poseen una participacién mavyor al 5% y menor al
10%, estos son fondos de inversion y soen AMBER CAPITAL LP y FMR LLC.

GRAN TIERRA ENERGY PETROCO INC. (en adelante "GRAN TIERRA
PETROCQ"), es una sociedad constituida y existente en el marco de las leyes de
Canada, cuyas actividades son la exploracion, explotacion y desarrollo de areas
hidrocarburiferas; extraccion y procesamiento de petroleo crudo y gas natural;
extraccion de liquidos del gas natural y venta al por mayor de petréleo y sus

derivados.

GRAN TIERRA ENERGY ARGENTINA S.R.L., (en adelante "GRAN TIERRA"}): Es
una sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente en el marce de las
leyes de la Repﬁblica Argentina cuya actividad es la exploracion desarrollo v
produccion de petréleo, gas natural vy otros tipos de hidrocarburos y sus derivados

y demas minerales.

La composicion del capital accionario de GRAN TIERRA es fa siguiente: GRAN
TIERRA ENERGY, INC (Alberta, Canada): 99,99 % vy PETROLEROS
CANADIENSES DE ECUADCR S.A. {(Ecuador}: 0,01 %. -

EL OBJETO DE LA OPERACION

8.

PPL es la empresa objeto. Se trata de una sociedad constituida y existente en el
marco de |as leyes cge Canada la cual a traves de sus controladas PPAL Argentina
y PPL Argentina, es titular en Argentina de distintos derechos de expleracion y
explotacidén de hidrocarburos, cuyas actividades son la expicracion, expiotacion y
desarrollc de areas hidrocarburiferas; extraccion y procesamiento de petréleo
crudo y gas natural; extraccion de liguidos del gas natural y venta al por mayor de

petroleo vy sus derivados,

PPAL ARGENTINA, es una sucursal de su casa matriz dg Barbados, debidamente

inscripta ante el Registro Publico de Comercio, cuya actividad es la E'Xploraci()n,
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10. PPL ARGENTINA, es una sucursal de su casa matriz de Canada (PPL),
debidamente inscripta anie el Registro Publico de Comercio, cuya'actividad es la
exploracién, explotacion y desarrollo de yacimientos de petroleo y gas y

actividades conexas.

li. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

11. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
U concentracidn conferme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25156,
habiendo dado cumplimiento a ios requerimientos efectuados por la Comision

Nacional de Defensa de la Competencia.

12. La operacién notificada constituye una fusion en los términos del Articulo 8° inciso

a) de la Ley N* 25.156 de Defensa de la Competencia,

13. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de
las firmas involucradas y los objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el
umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en el
Articulo 8° de ia Léy N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las

- excepciones previstas en dicha norma.

C iil. EL PROCEDIMIENTO

14.El dia 23 de marzo de 2011 las partes informaron sobre la operacién de
concentracion economica mediante la presentacion en -forma - conjunta del

Formulario F1.

15. Con fecha 6 de abrii de 2011, esta Comisién Nacional hizo saber a las partes que

previo a todo proveer deberian adecuar la presentacion a o dispuesio en la
* Resolucién SDCyC N° 40/2001 notificandoseles ademas que no comenzaria a
: g“g‘;} correr el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N° 25.156 hasta tanto no

dieran cumplimientc a lo ordenado. ' : P

16. Ei dia 3 de mayo de 2011 las partes efectuaron una presentacion en re__Ifacic'Jn ala

e . .. [
A i, informacion solicitada.
- o £ 3
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Comisién Nacional consideré que la misma se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formulario presentado gue fueron notificadas a las partes en la
misma fecha y se les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a
las observaciones efectuadas quedaria suspendido el plazo establecido por e|_
Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

18. Con fecha 30 de mayo de 2011 las partes efectuaron una presentac_ién en relacion

a la informacioén sclicitada.

U 19. El dia 9 de junio de 2011 tras analizar la presentacion efectuada esta Comision
nacional considero que la informacion se hallaba incompleta, razén por la cual
nuevamente efectud observamones que se nouflcaron a las partes con fecha 15 de
junic de 2011,

20. Con fecha 11 de julio de 2011 las partes efectuaron una presentacion en relacion a

Iz informacidn solicitada.

21. Ei dia 29 de julio de 2011 tras analizar Ja presentacién efectuada esta Comision
Nacional considerd que la informacion se hallaba incompleta, razon por la cual
nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con fecha 1° de

agoste ge 2011,

22.Con fecha 16 de agosto de 2011 las partes efectuaron una presentacion en

O
. relacion a la informacién solicitada.

23.El dia 8 de septiembre de 2011 tras analizar la presentacion efectuada esta
Comision Nacional considerd que la informacion se hallaba incompleta, razén por
ia cual nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con la

misma fecha.

24.Con fecha 6 de octubre de 2011 las partes ‘efectuaron una presentacion en

e relacidén a la informacién solicitada.

, .25 El dia 17 de octubre de 2011 tras analizar.la presentacidén efectuada esta (/Zomisién
Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, ‘razén pbr la cual

T ¢ nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con fecha |8 de
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26. Con fecha 20 de octubre de 2011 las partes efectuaron una presentacion en

octubre de 2011.

relacion a la informacién solicitada.

27.Con fecha 7 de noviembre de 2011 los apoderados de las partes efectuaron una
presentacion solicitando autorizaciones para intervenir en las presentes
actuaciones, las cuales fueron denegadas por esta Comision Nacional con fecha

10 de noviembre de 2011.

28. E! dia 11 de noviembré de 2011 tras analizar la presentacion efecluada esta
Comisiéon Nacional considerd que la informacion se hallaba incompleta, razdn por
fa cual nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con

fecha 17 de noviembre de 2011,

28 Con fecha 2 de diciembre de 2011 fas partes efectuaron una presentacion en

relacion a'la informacién solicitada.

30. El dia 21 de diciembre de 2011 tras analizar la presentacién efectuada esta
Comisién Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, razén por
iz cual nuevamente efectué observaciones que se notificaron a las ‘partes con
fecha 22 de diciembre de 2011.

31. Con fechas 13 y 29 de febrerc de 2012 las partes efectuaron presehtaciones en

relacion a la informacion solicitada.

32.El dia 5 de marzo de 2012 tras analizar las presentaciones efectuadas esta
Comision Nacional considerd que la informacion se hallaba incompleta, razén por
la cual nuevamente efectud observaciones que se notificaron a las partes con
fecha 6 de marzo de 2012. '

33. Con fecha 12 de abril de 2012 tas partes efectuaron una presentacion en relacidn a

la informacion solicitada.

- 34 El dia 17 de mayo de 2012 tras analizar las presentaciones efectuadas esta

i Comisién. Namonal consideré que la informacion se hallaba incompleta, ,razon Ipor

N “ i
i 4 ;
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ja- cual nuevamente efectuo observaciores’

misma fecha.

35. Con fecha 25 de Junlo de 2012 las partes efectuaron una presentauon en relacion

a la informacion solicitada.

36. El dia 7 de agosto de 2012 tras analizar las presentaciones efectuadas esta
Comision Nacional considerd que la informacién se hallaba incompleta, razén por
fa cual nuevamente efectud observaciones que se noftificaron a las partes en fecha

& de agosio de 2012.

37. Finalmente en fecha 19 de septiembre de 2012 las partes dieron respuesta a lo
solicitado, teniéndose por t:ompleto el Formulario F1 acompanado y reanudando &l
plazo establecido -en el Articulo 13 .de la Ley N° 25156 -a partir-de! dia habil

posterior al enunciado.

IV, EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA.

IvV.1 Naturaleza de la operacién

38. De acuerdo a lo previamente expuesto, al igual que lo informade por las partes
notificantes, la presente operacion consiste en la adquisicion por parte de GRAN
TIERRA PETROCO del 100% del capital social de PPL.

39. Como ya.se dijo, PPL, es a su vez, controlante del cien por ciento (100%) del
capital de las sociedades PPAL ARGENTINA y de PPL ARGENTINA, las cuales
son tituiares en Argentina de distintos derechos de exploracién y explotacion de

hidrocarburos.

40. Asimismo, GRAN TIERRA NEVADA es Ultima controlante de GRAN TIERRA, una

sociedad constituida y existente en el marco de las leyes de fa republica Argentina,

dedicada a la produbcién y comercializacion de petroleo crudo y gas.

41. Como consecuencia de la operacion en marras, GRAN TIERRA NEVAJDA, COmo

i ultima controlante de GRAN TIERRA, PPAL ARGENTINA y PPL AR;.GENTJNA:

¢ ™
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exploracion y explotacion de hidrocarburos.

En vitud de las actividades desarrolladas por las partes notificantes y sus

‘involucradas, son identificadas una serie de relaciones de integracion, producto de

la presente operacion de concentracién.

. En tal sentido, puede mencionarse primeramente dos relaciones del tipo horizontal

en 1o relacionado a las actividades de exploracién y produccion de hidrocarburos,
mas precisamente, la exbloracic’;n y produccion de petrdleo y de gas natural.
Dichas relaciones tienen lugar entre las compaﬁiaé GRAN TIERRA por un.lado y
PPAL ARGENTINA y PPL ARGENTINA, por el otro,

lv.2 Mercados relevantes del producto®

44,

-~

Los mercados relevantes del producto derivados de la naturaleza de las relaciones
egcondmicas entre las empresas involucradas en la operacién son entonces: el
mercado de la exploracién y produccion de petréleo crudo y el mercado de la

exploracion y produccion de gas natural.

Fetréleo crudo

45. El Petréleo es una mezcla compleja no homogénea de hidrocarburos (compuéstos

48.

47,

formados principalmernite por hidrogeno y carbono). Puede presentar gran variacion
en diversos para’metrbs como color, densidad, gravedad, viscosidad, capacidad
calorica, etc.; estas variaciones se deben a las diversas proporciones presentes de

diferentes hidrocarburoes.

El Pétréleo es un recurso natural no renovable, y se utiliza como un insumo basico
de la producciéon. Podemos dividir su utilidad en dos grandes funciones: Fuente de
energia (95% de la Produccidn) y Materia Prima (Petrbquimica) 5% de la

Froduccion.

Los derivados del petroleo (motonaftas, gas oll, fuel oil, etc.) son quemados para

’

!

* Consideraciones efectuadas con referencia al Expediente . S01: 0252076/200%, caratulado “PLﬁ-JSPETROL
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48. De la petrogquimica surgen los siguientes productos: polietileno, nylon, poliester,

acrilicos, colorantes, adhesivos, pinturas, farmacos, cosméticos. La agricultura se

beneficia de los fertilizantes nitrogenados y herbicidas e insecticidas.

49. Se trata del commodity de mayor comercio en los mercados del mundo, y su precio
de referencia se determina en los mercados de futures de Londres y Nueva York

por las fuerzas de la oferta y demanda.

50. Es una industria capital intensiva, que demanda grandes inversiones y conlleva
riesgos importantes (las acumulaciones comerciales de hidrocarbu'ros se
encuentran luego de numercsos intentos fallidos, cada cuenca explorada demanda

inversiones millonarias).

51. Las mayores reservas de petréteo en el mundo se encuentran-en Medio Oriente
(superiores al 80%). Latinoamérica cuenta con menos del 7% de las reservas
mundiales, contando Argentina con menos del 0.4 % siendo el tercer pais en

Latinoamérica luego de Venezuela y Brasil.

Gas natural

2. E£l-gas natural consiste en una mezcla de gases, en proporciones variables, pero
donde el metano (CH4) co'nstituye_ mas del 70%. Otros gases que pueden estar
presentes en proporciones 'apfeciabies son el nitrogeno (hasta el 20%), didxido de
carbono (hasta el 20%) y etano (C2H8, hasta el 10%).

53. Proviene de la degradacién de materia organica. En muchos casos va asociado a
yacimientos de petréleo, aungue en otras ocasi-ones 'se descubre aislado. El
componente fundamental del gas natural, el metano, también puede producirse
artificialmente mediante la fermentacion bacteriana de materia orgénica {por

A egjemplo en una depuradora de aguas residuales). -
ﬁ 54. El gas 'natural.ocupa el tercer lugar en el mundo entre las fuentes de energia

[
!

primaria mas utilizadas y representa la quinta parte del consumo energético, a

a

i escala mundial. Las ventajas medioambientales que aporta y su alia ;'éﬂciencia

i)

f
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Agencia Internacional de la Energia considera que en el afto 2015 la _demanda de

gas natural en el mundo sera superior en mas de 76% a la equivaiénte en 1993.

55. Argentina, productora destacada de América del Sur, es segunda en el mundo en
la utilizacion del gas natural, para usc residencial, industrial, de generacion

eléctrica y.como combustible automotriz ~-GNC.

Etapas que atraviesan los Productos involucrados hasta llegar al consumidor
final.
56. Tanto el petroleo crudo como el gas natural, son recursos naturales no renovables

que requieren una serie de transformaciones y acondicionamientos para su

posterior utilizacion.

i Proceso productivo del petrdleo crude

57. Conforme ha manifestado esta Comisiéh, el proceso productivo por el gue

atraviesa el petréleo puede descomponerse en cinco etapas bien definidas:

(i) la exploracion, y posterior produccion:

(i} ‘el transporte hasta las refinerias;

{iii) el proceso de refinacion hasia la obtencion de derivados;

{iv) la distribucion mayorisia de los productos obtenidos en la refinacion; vy,

{v) la comercializacion minorista de fos mismos.

58. Cabe destacar que la operacion involucrada significa la ampliacion de las

actividades del grupo comprador en la etapa identificada como (i).

58. Asimismo, dicha etapa de exploracién y extraccién involucra las siguientes

actividades:

a) ‘Obtencién de un Permiso de Exploracion o Concesion de Explotamon otorgada

._"_»{ por la provincia donde se ubica el area.

b) Exploracion: ‘

i. Estudios de prospeccion
;z
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iii. Perforacion de pozos exploratorios

¢} Desarrollo:

60.

61.

G2.

§
¥

i. Perforacion de pozds
ii. Instalaciones de Produccién:
1) Plantas de Tratamiento

Lineas de Conduccién

N

Sistemas artificiales de produccién

- 2 & LN

Equipos de medicion

instalaciones de almacenaje

o

d) Produccion {extraccion de petrdleo crudo)

(. Proceso productivo del gas natural

Asimismo, v conforme tiene dicho esta Comision, la industria del gas natural puede

analizarse mediante las siguientes etapas del proceso productive:

{n la exploracion, y posterior produccion;

(i transporte por gasoductos troncales de alta presion desde las éreas de
produccion hasta los centros de consumo —cify géte—- LY,

iif} distribucién a través de redes de .media y baja presion hasta los usuarios
finales.

Concordahtemente, las empresas involucradas actt?an en el proceso prdductivo del

gas natural Unicamente en la etapa identificada como (i) conforme lo indicado

precedentemente.

Asimismo, la etapa (i) puede ser analizada conforme las etapas identificadas en el

proceso de exploraciény extraccion del petrélec crudo.

. En virtud de lo sefialado precedentemente, y tomando en cuenta que las empresas

involucradas se desarrollan en la etapa de exploracion y produccién, los mercados .

relevantes de productos para el caso en marras son la exploracion y prod/q_ceién de

petroleo y gas. ‘ ;‘

4
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------ iV.3-Mercados geograficos relevantes’

64. Debido a que !bs hidrof:arburos extraidos no estan delimitados para ser
consumidos en una zona especifica, sino que al ser inyectados a los oleoductos y
poliductos pasan a formar la materia prima que puede ser procesada por cualquier
refineria o enviado a consumo, a cualquier estacidn de servicio del pais como es el
caso del GNC, se considera que por el lado de la demanda, los mercados

rejevantes. son de alcance nacional.

65. No obstanie, debe tenerse presente que en el pais existen diversas cuencas
geograficas de donde se extraen petroleo y gas, por lo que en aras de analizar la
presente operacion de concentracion en terminos mas estriclos es que se la

analizara también a nivel de cuenca.

66. Esto es asi debido a que todo titular de un permiso de exp!ofacién‘, correspbnde el
derecho de obtener una concesion exclusiva de explotacion de los hidrocarburos
gue descubra en el area en la cual tiene el permiso. Para las concesiones de
explotacion, la Ley de Hidrocarburos establece una vigencia temporal de
veinticinco afos, alo que debe adicionarse el tiempo pendiente del periodo de
exploracién al tiempo de convertirse cada iote, con la posibilidad de una prorroga.

adicional de hasta diez anos.

67. En virtud de lo referido, esta CNDC no se pronunciara definitivamente respecto a la
dimension geografica de los mercados relevantes involu'crados en la presente
operacion, sino gue se evaluaran en una primera instancia los efectos de la
operacion en una dimensién local, segun la cuenca productora involucrada, en
este caso, la cuenca Neuguina (Provincia de Rio Negro)-ir la Cuenca Noroeste
{(Provincias de Salta y Formosa), y iuego se analizaran los efectos a nivel nacional,

mercado al cual esta dirigido el consumo de estos productos .

68. A continuacion se reafizara una resefa de las principales cuencas de Argentina
donde se llevan a cabo las actividades de exploracion y produccion def petréleo

crudo y gas natural.

s
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Fuente: Informacion proporcionada por las partes.

70. De este modo, los mercados geogréfico_s relevantes, para la evaluacion de esta

operacidén, seran tomados en una primera instancia segtn fa cuenca de

pertenencia del yacimiento involucrado para luego analizar el mercado nacional al

cual esta dirigido el consumo de estos insumos. |
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se enumeran las distintas areas petroleras y gasiferas en las cuales las empresas

involucradas mantienen algun grado de participacion.

72.En tal sentido, en el cuadrc expuesto & continuacion, se reflejan las arsas del

territorio nacional en las cuales Gran Tierra opera €n la actualidad:
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- Cuadro N° 1: Areas operadas por Gran Tierra

Direoct

< Gt anoht

A/SANTORELLI

; ’ Participacion . Tipo de ‘
i | Operador
Area ~ Gran Tierra Provincta Cuenca Contrato Plazo .Op
' ' Concesién de - Gran
2)
Valle Morado 83,18182% Salta Noroeste Explotacion 25 anos Tierra
Contrato de |
Salta/ explotacion y . Pluspetr
) : _ .
Palmar Large | 14% Formosa Noroeste exploracion 25 anos ol
complementaria
. - Concesion de - Gran
s)
El Vinalar 50% Salta Noroeste Explotacion 25 anos Tierra
- Concesion de - Gran
o
Ei Chivil 100% Formosa Noroeste Explotacion 25 afios Tierra
25 afios + 10
. Concesién de afios de Gran
o es
Surubj 85% Formosa Neroeste Explotacion orérroga ya Tierra
otcrgada
. —
Santa Victoria 50% Salta Noroeste Permlsolc'ie 2 persodp Qran
exploracion exploratorio Tierra
Fuente: Informacion proporcionada por las partes.
73. Por su parie, PPAL Argentina. opera |a éiguiente area en el territorio nacional:
Cuadro N° 2: Area operada por PPAL Argentina.
‘ Participacion S : Tipo de O
Area PPAL Provincia Cue_nca Contrato _ Periodo Operador
' Contrato de
Puesto : . .. { exploracion y | Primer periodo
1009 :
Guevara 00% _RIO Negro | Neuquina eventual exploratorio PPAL
) : -explotacién
Contrato de
Vaca o . , exploracién y | Primer periodo |
Mahuida 100% Rio Negro | Neuquina eventual exploratorio PPAL
explotacién
i Contrato de érﬁa;’e:jfﬁ:
G . . a ia ] 1l
obernador 100% La Pampa | Neuquina exploracion y (en espera de PPAL
Ayala i eventual - L
: : . aprobacion de
explotacion .
: , - . - reversion)
Fuente: Informacién proporcionada por las partes.
174, Asimismo, PPL Argentina opera'la siguiente area en el territorio-nacional:f ;
5 ' iy
-k 4‘_,_‘ )
ey _{1\5}‘/ L
N\"s_ i:i - ———
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‘Cuadro N¢ 3: Area-operada por PPL Argentin'a

. . | Participacion’ o Tipo de ; | Operad
Area - PPL Provincia Cuencg | Contrato Pel.'l_odo_ .O_pera-or
Contrato” | - A
Puesto Ri de Periodo'de
Morales 100% Nelo Neuquina | exploracién | explotacion PPAL
Este : gro y eventual | (25 afios)
explotacidn
' Rinconada 100% NiZIC;O Concesion
— Puesto Lg Neuguina de’ 25 afos PRAL
o .
Morales 35% _ Pampa Explotacion
Fuente: Informacion proporcionada por 1as partes.
75.En resumen v de acuerdo a lo previamente expuesto, Gran Tierra realiza

76.

actividades en yacimientos de exploracién y produccién ubicados en las provincias

de Salta y Formosa.

Por su parte, PPAL Argentina y PPL Argentina-realizan actividades en yacimientos

de exploracion y produccidon ubicados en las provincias de Rio Negro y La Pampa.

fv.4. El marco regulatorio®

77,

78.

La industria Argentina del petrdleo y gas opera en el marco de la Ley de
Hidrocarburos N° 17.319 =y sus normas complementarias y modificatorias-,
sancionada el 23 de junio de 1967 (B.O. 30-06-1967). El trénsporte y distribucion
del gas natural se encuentran excluidos de dicha ley, y su regulacion comao servicio
plblico corresponde a la Ley N° 24.076 (B.O. 12-06-1992) de Regulacion del

Transporte y Distribucion de Gas Natural.

Por otra parte, la Ley N° 24145 (B.O. 06-11-1992}), de Provincializacion de
Hidrocarburos, dispuso la transferencia a las provincias de la propiedad de fas
reservas de petréiec y gas ubicadas en sus territorios, incluyendo las areas costa
afuera hasta 12 millas marinas desde la linea de la costa. Las transferencias se
instrumentarian una vez que (i) se sancione una nueva ley de hidrocarburos en

reemplazo de la Ley de Hidrocarburos (bondicién que resultdé modificada a partir de
4
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ia reforma constitucional ‘del afo 1694) y, segufrcorresponda, (i) se extingan ios
derechos de los titulares de permisos de exploracién y concesiones de producmon
vigentes. En estos ltimos casos, la propiedad o dominio eminente de las reservas
continuaria correspondiendo al Estado Nacional hasta la extincion de los

respectivos permisos, concesiones o0 contratos, en cuyo momento tendria lugar ta

. transferencia de 1a propiedad a las provincias.

79. La Ley de Hidrocarburos contemplaba entonces el otorgamiento de permiscs de

exploracion, previo llamado a licitacion, por parte del PoderEjecutivo Nacional (en'
adelante "PEN"), habiéndcse otorgado nuevos permisos de exploracion bajo ef

régimen conccide como “Plan Argentina”.

80. Ahora bien, el 6 de diciembre de 2006 se promulgo ia Ley N° 26.197 (8.0. 05-01-

{-hidrocarburos que se encuentren en su territorio.
P ’

2007} gue modifica la Ley 17.319 principalmente en o gue se refiere a la titularidad
de los yacimientos que dejan de estar bajo jurisdiccién . de la Nacion para pasar a
jurisdiceion provincial en aguelios casos que correspondiere. Se transcribe a

continuacion los principales aspecios modificados:

ARTICULO 1° — Sustituyase ef articulo 1° de fa Ley N° 17.319, modificado por ef
articulo 1° de la Ley N° 24.145, por el siguiente;

Articulo 1°.- Los yacmwentos de hidrocarbures liquidos y gaseosos situados en el
ferritoric de Ia Republica Argentma v en su plataforma continental perrenecen al
patrimonio inalienable e imprescriptible del Estado nacional o de los Estados
provinciales, segun el ambito territorial en que se encuentren.

Pertenecen al Estado nacional los yacfimientos de hidrocarburos que se hallaren a
partir de las DOCE (12) millas marinas medidas desde las lineas de base
establecidas por la Ley N° 23.968, hasta el limite exterior de la plataforma
continental. '
Pertenecen a los Estados provinciales los yacimientos de hidrocarburos que se
encuentren en sus territorios, incluyendo los situados en el mar adyacente a sus
costas hasta una distancia de DOCE (1 2) millas marinas medidas desde /as lineas
de base establecidas por la Ley N° 23.968.

- Pertenecen . a la ‘Ciydad Auténoma de Buenos Aires_ los yacimieptos de
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i exploracion submarina) segun se fije en los respectivos concursos.
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Pertenecen a la provincia de-Buenos Aires &a la Ciudad Aufonoma de Bueno

Aires, seglin corfesponda a sus respectivas jurisdicciones, [0s yacimientos de

hidrocarburos que se encuentren en el lecho y el subsuelo del Rio de la Plata,

desde la costa hasta una distancia maxima de DOCE (12} millas marinas que no-

supere la linea establecida en el articulo 41 del Tratado del Rio de la Plata y su
Frente Maritimo y de conformidad con las normas establecidas en _él Capf;‘u.‘o Vit
de ese instrumento. -

Pertenecen a la provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur,
aquellos yacimienios de hidrocarburos que se encuentren en su lerritorio,
irmfuyendo los situados en el mar adyacente a sus costas hasta una distancia de
DOCE (12) milias marinas medidas desde las lineas de base establecidas por la
Ley N° 23.968, respetando lo establecido en el Acta Acuerdo suscrita, con fecha 8

de noviembre de 1994, entre ia referida prvancia y la provincia de Sania Cruz,

. Continta ei Articulo 2° reafirmando la devoiucion al ambito provincial del control y

administracion de los yacimientos:

ARTICULO 2° — A partir de la promulgacion de la presente ley, las provincias
asumirén en forma plena el ejercfcfo'de! dominio originario y fa administracion
sobre los yacimientos de hidrocarburos que se encontraren en sus respectivos
ferritorios v en el lecho y subsuelo del mar terrilorial def que fueren riberefias,
quedando transferidos de pleno derecho todos fos permisos  de exploracion y
concesiones de explotaéién de hidrocarburos, asi como cdaiqufer olro tipo de
contrato de exp!ofacfén y/o explotacién de hidrocarburos otorgado o aprobado por
ef Estado nacional en uso de sus facultades, sin que ello afecte los derechos y las

ohligaciones coniraidas por sus tifulares.

Asimismo, segun explica el marco vigente, el titular de un permiso de exploracion
posee el derecho exclusivo de lievar a cabo las 'operacio.nes necesarias 'o
adecuadas para [a exploracion de petrdleo y gas dentro del area especificéda en el
permiso. Cada permiso de exploracion sélo pbdré.cubrir areas no exploradas de
hasta 10.000 kilometrcs cuadrados (15.000 kildmetros cuadrados para explaracion

submarina). y su plazo de vigencia. podrd ser de hasta 14 afos (17 afos para
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83 Si. el -titular .de un permiso de. exploracion haliara cantidades comercialmente’
explotableé de petrdieo o gas, podré solicitar, y tendra dereche a ‘obtener, una
concesion exclusiva para la produccidén y explotacion- de hidrocarburos. La
concesion de produccion confiere a su titular el derecho exclusivo de extraer
hidrocarburoé en el éfea cubierta por la concesion por un plazo de 25 arios (a los
que se debe adicionar los plazos no utilizados del permiso de exploracion al tiempo
de convertirse cada lote), el cual puede ser prorrogado por 1Q afos adicionales,

previa solicitud al PEN o a las autonomias provinciales, segun corresponda.

( } 84, L.a concesion de explotacion otorga asimismo a su titular prioridad en la obtencion
. de la concesion de transporte para la evacuacién del petroleo y/o gas natural

extraide.

85. Los titulares de permisos de exploracion y concesiones de explotacion estén
obligados a llevar a cabo todas las obras necesarias para hallar o extraer
hidrocarburos, observando las técnicas mas modernas, racionales y eficientes, y a

realizar las inversiones especificadas en sus respectivos permisos o congesiones.

86. Asimismo, tales titulares deben adoptar todas las medidas necesarias para evitar

dafios a los yacimientos, con motivo de {a perforacién, operacion, conservacion o

abandono de pozos: evitar cualquier desperdicio de hidrocarburos; adoptar las

medidas de seguridad aconsejadas por las practicas aceptadas en la materia, a fin

Cl de evitar siniestros de todo tipo, dando cuenta a la autoridad de aplicacion de los
que ocurrieren; adoptar las medidas necesarias para evitar o reducir fos perjuicios

& las actividades agropecuarias, a la pesca y a las comunicaciones, como asi

también a los méntos de agua gue se hallaren durante la perforacién; y, en

general, cumplir las normas legales y reglamentarias nacionales, provinciales 'y

municipales que les sean aplicables.

87. Los titulares de concesiones de explotacién también estan obligados a pagar

regalias al gobierno de la provincia en la que se desarrolla la produccion, cuyo

e .
PR

monto oscila entre el 5% vy el 12% del precio en boca de pozo (igual al precio.FOB
menos. los costos de transporte y .otras reducciones) del crudo y el gas__-’naturai

i producido. S ' : i
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88. Las cohcesiones vigenteS‘estéblecen el
extraccion de hidrocarburos por el tituar de un permiso de exploracion con
anterioridad al otorgamiento de una concesion de explotacién se halla sujeto al

pago de regalias del 15%.

89, Los permisos de exploracion y las concesiones de explotacion o transporte son

susceptibles de caducidad en caso de infraccion o incumplimiento de las leyes ©

_reglamentaciones aplicabies, falta de pago de regalias o en caso de quiebra del

permisionario y/o concesionario. Operado el vencimiento © producida la caducidad

U de una concesién dé explotacion, los pozos e instalaciones de extraccidn, equipos
de operzcién y mantenimiento 'y las instalaciones auxiliares revierten

automaticamente al concedente, sin gue medie page alguno al concesionario.

90.la Ley de Hidrocarburos —con Ia modificacién antes- descripta- contempla la
adjudicacion, por pare del PEN o de las provincias, segun correspondal, de
concesiones de 35 afios de plazo para el transborte de petréleo, gas y productos
derivados del peiréleo, tanto en el marco de licitaciones publicas como a quienes
sean titulares de concesiones de explotacion a f.in de permitirles evacuar la

produccién del drea respectiva.

94, Ft ‘plazo de ‘la concesion de transporte puede ser prorrogado por un periodo

adicional de diez afios, previa solicitud al PEN o a los Estados Provinciales, segun
C\, corresponda. El concesionario de transporte tiene derecho a transporiar petroleo,
gas y productos derivados del petroleo y a construir y operaf oleoductos y
gasoductos, instalaciones de almacenamiento, estaciones de bombeo. plantas
compresoras, rutas, ferrocariles, y otras instalaciones y equipos que resulten
necesarios para un eficiente sistema de transporte de petréleo, gas y derivados del

petroieo.

92, E| concesionario de transporte esta obligado a transporiar hidrocarburos sobre una

base no discriminatoria en nombre de terceros a titulo oneroso, tal obligacion

Tl resulta de ap]u:acuon sélo en |a medida en que registre excedente de capacidad

: dnsponaole y una vez satlsfecnos sSus proplos requerlmuento:, oe tuanspo“ce

J’
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internacional., Existen, sin embargo, diversas normas que regulan la

comercializacion de los productos derivados del petréleo y/o gas natural.

94, En mayo de 2012, a través de la Ley N° 26:741 , el Poder Ejecutivo Nacional-
declarara de Interés Publico Nacional el logro del autoabastecimiento de
hidrocarburos. Creandose el 'Consejo Federal de Hidrocarburos y declarandose de
Utilidad Publica y sujeto a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF S A vy
Repsol YPF Gas S.A.

05 El Art.1°- de la citada ncrma esiablece: "Declérese de interés publico nacional y
como objeto  prioritario de la REPUBLICA ARGENTINA el logro del
auloabastecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracion, explolacion,
indusirializacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos, a fin de garantizar
el desarrcilo econémico col equidad social, la creacion de empleo, el incremento
de fa competitividad de los diversos sectores econdémicos y el crecimiento

equitative y sustentable de las provincias y regiones’.

96. Asimisme. en el Articulo 3° se fijan los principios rectores de la politica

hidrocarhuriferas, a saber:

a) La promocion del empleo de los hidrocarburos y sus derivados come factor
de desarrolic e incremente de la competitividad de los diversos sectores econémicos y

de las provincias y regiones.

b) La conversion de los recursos hidrocarburiferos en reservas comprobadas y

su explotacion y la restitucion de reservas.

¢) La integracion del capital publico y privado, nacional e internacional,. en
alianzas estratégicas dirigidas a la exploracién y explotacion de hidrocarburos

convencionalas y no convencionales.

d) La maximizacion de las inversiones y de los recursos empleados para el

logro-del autoabastecimiento de hidrocarburos en el corto, mediano y largo plazo.

e} La incorporacién de nuevas tecnclogias y modalidades de gestiéh que
Econtrrbuyan =i mejoramiento de las actividades de exploracién y explotation de
4 i

i
]
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hidrocarburos vy -la--promocion - del desarrollo

ARGENTINA con ese objeto.

tecnolégico  en

fi La promocion de la industrializacion y la comercializacién de los

hidrocarburos con alto valer agregado.

g) La proteccién de los intereses de los consumidores relacionados con el

precio, calidad y disponibilidad de los derivados de hidrocarburos.

h) La obtencién de saidos de hidrocarburos exportables para el mejoramiento
de la balanza de pagos, garantizando la explolacion racional de los recursos y la
sustentabilidad de su explotacion para el .aprovechamiento de las generaciones

futuras.

Exploracion v reservas estimadas de petréleo crudo y gas natural
97. Las firmas que deseen iniciar la bisqueda de hidrocarburos deben contar con un
permiso s explorac'io'n. Esie confiére el derecho de ejecutar todas las tareas que
requiera |z busqueda de hidrocarburos dentro del perimetro delimitado por el
permiso y durante ios plazos esiablecidos por ia Ley N° 17.319%. A todo titular de
un permiso de exploracion ie corre'sponde el derecho de obtener una concesion
exclusiva de explotacién de los hidrocarburos que descubra en el éréa sobre ia

cual tiene 2! permiso. ‘ ‘ ‘ ‘

n

98. A ‘través del "Pian Argentina”, el Estado Nacional otorgd las licencias de
exploracién y explotacion de las distintas areas en las que se han subdividido las

regiones explorables det pais.

99 Una forma de evaluar la rentabilidad de las a’reés a explotar es a través de ias
estimacioines de reservas. Las reservas comprobadas se definen como aquellas
cantidades dc- hidrocarburo que, se estima, pueden ser recuperadas en forma
econdmica y con las técnicas disponibles a partir de los datos disponibles al

momentc de la evaluacion. De aqui que toda reserva tenga un cierto grado de

6 .

La ley N° 17.31% de Hidrocarburos establece en el ariiculo 23 que el plazo basico de los peimisos de explgracion es
de nueve afios, subdividido cn tres periodos de hasta cuatro, tres y dos aiios respeclivamente, previendo uh eventual
periodo de prorrogn doe hasts cineo aftos. Para las concesiones de e\plolamdn la misma ley establece UIIH’VJECHCId de

'& veinticinco afios, s los que deben adicionarse los pendientes del permiso de explaracién al tiempo de convemrse cada
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datos y de la ingenieria disponible. Estas reservas pueden ser desarroliadas o no,

en funcién de la disponibilidad y el estado de las instalaciones o pozos.

100. Asimismo, las reservas probables se definen como aquellas a las que tan;o los
datos geoldgicos como les de ingenieria dan una razonabie probabilidad de ser

recuperadas, aungue no alcanzan el grado de comprobadas.

101. - A efectos de lograr consisiencia entre los profesionales y empresas que
trabajan con ia terminclogia de reservas de hidrocarburos, las distintas
organizaciones mundiales han establecido definiciones uniformes que permitieron

crear las categorias de reservas de hidrocarburos a nivel mundial.

102. En efecto, las definiciones de la Society of Petroleum Engieneers (SPE), del
World Pefrofeum Congress (WPC) y del Americén Associatioh FPetroleum
Geologists (AAPG) se han convertido en norma en toda la industria. La
identificacion de reservas como probadas, probables y posibles ha sid_o el metodo
de clasificacion mas frecuente y que otorga una indicacién de la- probabilidad de
recuperacion de las reservas, en funcién de analisis de datos de geologia,
ingenieria, técnicas,. contractuales, ecencmicas y/o legales gue determinan su

categorizacion.

103. En este contexto, la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION ha
establecido 'medianté Resolucion 324/2006 tas pautas y definiciones que los
distintos conceptos de reservas, entre ellos, la clasificacidon de los hidrocarburos en
"RECURS0OS”, En efecto, la mencionada Resolucidn define recursos de la

_siguiente manera:

‘RECURSOS son todas ias canlidades estimadas de hidrocarburos fiquides ©
gaseosos 0 de ambos, contenidos naturalmeinte en [os reservorios y que

pueden ser recuperados y utilizados bajo las condiciones tecnolégicas

PRRETUT.

existentes en el momento de la evaluacion.
Por lo fanfc, para ser considerados, es un requfsit‘o que no exista en el

momento del andlisis viabilidad econémica o comercialidad de fa expldtacion.

! Jote, con una prérroga adicional de hasta diez aiios. ) . it }
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De tatl forma, los hidrocarburos considefddos no recuperables por. ser S”&.mf’f;
produccién antiecondmica o por faita de mercado, son RECURSOS.

En el futuro, estos RECURSOS pueden volverse recuperables si las
circunstancias -economicas y/ 0 comerciales cambian, o si se producen

desarrofios tecnolégicos apropiados, o son adquiridos datos adicionales.”

104. De acuerdo con las Normas Complementarias vy Aclaratorias de la Resolucion

324/2006, para la estimacion de los recursos, sélo deben considerarse los

catalogados como co.ntingentes,:o sea aquellos hidrocarburos estimados como

pot_encia{mente recuperables -a la fecha de la audiloria- de acumulaciones

Q conocidas, pero que bajo las condiciones econdmicas a esa misma fecha, su

expiotacion no se considera econémica.

105. Los recursos contingentes pueden incluir aquellas acumulaciones de
hidrocarburos donde no exista un mercado para comercializarlas, o donde la
recuperacién deseada de los mismos depende del desarrollo de nuevas

{ecnologias, o donde Ia evaluacion de la acumulacion no se ha cenciuido.

Froduccion de petroleo y gas natural por cuenca

. 106. A continuacién se realizara un analisis cuantitativo de las cuencas donde

ki desairolian. sus actividades de. exploracién .y prodiiccion -de hidrocarburos las

¥ empresas involucradas.

}
C 107. En el Cuadro N° 4 se indica la produccion de petroleo y gas, por operador en la
Cuenca Neuguina, para los afios 2008 a 2010. ' e
S -
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Cuadiro N° 4: Produccion de petroleo y gas natural, Cuenba Neuguina

SECRET
COLRISION

Diresoén o

ANTARELLI
especho

[N

b
L2
kit

son operadas también PPAL.

S e e e PRODUCCION POR OPERADOR “ CUENCA NEUQUINA, - S R
; T ‘ - AND2010 - - ANO2009 - “AND2008. . T
’ % ] PRODUCCION ANJAL - | - PRODUCQON ANUAL PRODUCCION ANUIAL - -
KR ‘| FETROLEQ (n3)| GAS {Mmi3) | PETROLED (m3) | -GAS (Mm3) - | -PETROLED (3] |- GAS (Mm3)
ALANZA PETROLERA ARGENTIMNA S.A o00 0,00 0.Co) 000 G,C0 [1fe3)
APACHE ENERG A ARGENTINA S RL. 374028601 1.339.97470 437.711,40 1.356647,10, 431.313,41 1.299.992.58
APACAHE PETROLERA ARGENTINA S.A 064609 9764 30 41.786,00] - 837790 47.103,06 9.572.41
ARGENTA ENERGIA S A 000 766,38 0,00 35,74 0,00 ODU
ARPETRCL ARGENTINA S A, 0,008 0,00, 0,00 0o 0,00 000
CAPEX S A ’ 4817545 709.91094 45 B87,29 674 355,95 _56.&31,70 FErWC vl
‘| CENTRAL INTERNATIONAL CCRP. (SUC. ARG ) 119.15167 872629 73.145,72 7424,5) 74,242, €4 749268
CHEVRON ARGENTING S.RL. 2.424.445,108 27538778 2.558.741,50) 2%4.753,16 2.735.140,65 43987145
COMPARIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A 3725304 1.047,23 5.208,00 9523z 0.00 o0
ENGRSS ENERGHA ARCENTINA S.A “B.B5EG4 185,43 0,00 0,00 190,00 1920
ENERGICON SA 000 0,00 0,00 0,00 DO0c 0,00,
GEOPARK ARGENTINA LTD. (SUC. ARG) Q00 0.00] 0,00| 0,00 0,00 0.00)
GRECOLYCIA SRL 7.08644 321.81 B.766,24 257,57 218823 110182 22
INGENER A SIMA S A . 2364708 - 0,03 S1667 0,00 1.325,76 0,00
NECANTO S A, 5065148 132 <B3 67 51.026,1< 110207,54 6052372 116.817, 73
CCODENTAL ARG, EXP. AND PROD, 0004 0.00] 70,00 000 0,03 00
CLVES S A [siele; 0,00 0,00 0.00] 0,00 jaes]
AN AMERICAN ENERGY (SLC. ARG U.C 8161463 274,958,52) 85.645,20 IB1577 §7.655,30] 341.561 50
PETRO ANDINA RESOURCES LT, 1.701.5658,55 64.950,18 1.626.412,03] 5357314 0.05 000
PETROZRAS ENERGIA S A, 1.824.31134) 220706865 2.053.339,55 ' 2.31726185 2.232.029,17] 2.437.648,13
PETROLECS SLDANERICAMNOS 8.4 053032 10.622.23| 91.819,85] 1056022 95.978,71 22.905,18
PETROLERAEL TREBOL S A B.747.54 1.297,81 8.903,31 128785 9.058, 87| 1.322,37]
PETROLERA BENTRE LOWAS S A, 82243280 37462123 812 787,77 3505935,46 761.359,06 333.201,74
PETROLERA PIEDRA DEL AGULA S A, 000 11.972,91 1533 1163348 75,19 i4.302,65
PETROUFERA PETROLELR (SVER.JLTD. (SUC. ARG " 7434054 . 53.722.08 248.521,77] 6981448 T3 T T4
PETRCQUIVICA COMDDORD RVADAVIA S.A £35 55765 241,418 63 L83 444 ED)| 226 E03,53 151,961, 18] 197.672,39]
. |PLUSPETROL S.A 53043276 148223554 630.130,24 1.507 952,18 598.740,76 1.636.056,64
ROCH S.A 4161590 3.144,10) 44,451,239 1531,38 . 50.226, 65| 64,40
SAN JORGE PETROLEUM S A 3511337] 72,675,681 691.00) 224235 0.00 000
SivA ENERGY S A, 000 0,00 177,00 71354 0,00 G.00]
TECPETROL S AL 150,018,255 247.63001 153.631.3_9 277.688,02 176.356,60, 300,625,943
TOTAL AUSTRAL S.A. 44858525 7.816,28527 511.006,16 805886710 347.435,08 8.909.348,95
YPF 8.4 547475162 10628.247.24 5.561.518,33 11.202.855,87 6.096.273,13 12.55. 937,37,
Total general [ 0 - SR - 15041.66595] 25.080,800,1B] 15.485.570,81{ . . 26.970.402,00 ¢ 14.587.720,82[ 1 -21.466.286,32)
Fuente: Infecrmacion proporcionada por las partes.
108. Como se puede observar en el cuadro anterior, la linica empresa involucrada

operando en la cuenca neuquina es PPAL ya que las areas concesionadas a PPL

108. Por el iado del grupo comprador, ia empresa GRAN TIERRA, no produc’é gas ni

petrolec en la cuenca neuguina, por 1o que la operacion en marras no modificaria

i la situacidn existente preoperacion.



{ilo de Homenaje al docior

D. MANUEL BELGRANC”

COP:'::;IO :
@%mw/bwmf/e Geonomia ﬂ/(;j/mz(r/mu(w ﬁa/ (oo PEFENSA DRI

C§z'r welarlon e ?mm;m?‘( o Cveliarior
;_%-—;)mm:mr- 2 irereeeed dee Q rﬁvma e lee %rwy’c elercter

---------

110. -

Cuenca Noroeste, para los afios 2008 a 2010.

En el Cuadro N° 5 se indica la produccitn petroleo y gas, por operador en la

Cuadro N° 5 Produccion de petroleo y gas natural, Cuenca Noroeste

PRODUCCION POR OPERADOR - CUENCA NORGESTE & R
o o T ANO 2010 - - ~ . _AND 2009 _ ANO 2008 .
: OPERADOR . . *7+ /. . " PRODUCCION ANUAL "PRODUCCION ANUAL +.|° " PRODUCCION ANUAL™ ™
R PETROLEO (m3) GAS (Mm3) | PETROLEQ (m3}[ GAS {Mm3) PETROLEO {m3)] GAS (1m3}
GRAN TIERRA ENERGY ARGENTINA S.R.L: - ' 4913408 CEATETS ' . 62,384 70 C4018.30] 4731878 1.609,19
NECON S A, : 1.232,57 0,06 269,15 0,00 0060 0.00
PAN AMERICAN ENERCY (SUCL ARG}LLC A0z B35,48 246067537 244 624 G6 T 2.840.443,06 342.154,50 3.142.154,32
PETRO TERRA CORPCORATION G428 00 0.Go 78,00 0,00 341,00 0.0
PETROBRAS ENERGIA S A, 0,00 0,60 000 a.00 000 0.0DE
U PETROLERA SAN JOSBE E.RL 31.124,93 2.438.47 3270641 Z.792.28 37.757.16 3.09251%
. PLUSPETROL ENERGY S A 115.829,03 ] 1.872.290,85 . 131,198 E8 2:082.293,44 152,.682,45 2‘325.293,501
PLUSPETROL S.A. 719,230,489 27.326.08 122.054 57 38.393,33 125.912,60 343&5,45{
TECPETROL £.A. 100,217,710 1.022.188,58 114.510,89] 1.201.440,32 123.464,00 1‘371‘453,445
Tolal general =i -+ '720.651,69( - 5.403.'(}96.53 807,848,756 G.280.378,83) .7 1 -, - 828.43149 5.87 3.475,42!

Fuente: Informacion proporcicnada por las paries.

111. Tal como puede observarse en el cuadro numero 5, la empresa Gran Tierra es
la vinica empresa involucrada en la operacién que opera en la cuenca noroeste
produciendo gas y petréleo. Asimismo, las empresas PPAL y PPL, no desarrollan
actividad en dicha cuenca, por lo que la operacién no modifica la situacion previa,
por consiguiente no- habria impacto zlguno en términos de concentracion

‘i,l ! econdmica.

~ V.4 Los efectos de la concentracién sobre el mercado
112.

3 el mercado nacmnal resulta menester tomar en consideracion ef siguiente; cuadrol

Analizando un espectro mas amplio, a nivel de produccion de petroleo y gas en
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SECRETAR

DERENSA DE

| L PRODUCC!ON POR OPERADOR NIVEL NACIONAL _ :
i OPERADOR ‘ L i e ANO 2010 S
PRODUCCION ANUAL L
PETROLEO (m3) L% | GRS (Mm3) L%
ALIANZA PETROLERA ARGENTINA S.A 0,00 o,oo 0,00 0,00
APACHE ENERGIA ARGENTINA S.R.L. 374.028,60 1,06 1.339.974.70 2,82
APACHE PETROLERA ARGENTINA S.A. _ 36.064,60 0,10} 9.764 30 0,02
APCO ARGENTINA INC. (SUCURSAL ARGENTINA) 0,00 0,00 000 0,00}
ARGENTA ENERGIA S .A. 0,00 0,00 786,38 0,00
LRPETROL ARGENTINA S.A. 0,00 0,00 22.525,82 0,05
| CAPEX S A. 48.175,45 0,14 709.910,94 1,48
| CENTRAL INTERNATIONAL CORPORATION
{SUCURSAL ARGENTINA) 119.151,67 0,34 8.726,29 0,02
CENTRAL PATAGONIA SR.L. £.779,42 0,02 0,00 0,00
CHANARES HERRADOS S.A. 212.514,51 0,60 7.913,76 0,02
CHEVRON ARGENTINA S.R.L. 2.424.448 10 6.86| 27538778 0,58
CLEAR SR.L. 2.770,53 0,01 401.929,52 0,00
COLHUE HUAPI S.A. 27.601,44 0,08 6.054,50 0,01
COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A. 5.596,10 0,02 15.415,92 0.03
COMPANIAS ASOCIADAS PETROLERAS S.A. 625.070,81 1,77 24.775,58 0,05
CRI HOLDING, INC. 7.611 44 0,02 548 49 0,00
DAPETRCL SA. 27.469,26 0,08 0,00 0,00
EHRENCAP S.A, 0,00 0,00 0,00 0.00
ENAP SIPETROL ARGENTINA S A, 530.306,49 1,50 604.142 21 1,27
"1 ENARSA ENERGIA ARGENTINA S.A. 16.868,64 0,05 0,001 0,0
| EPSUR S.A. 8.814,25 0,02 2 655,12 0,01
“EZ HOLDINGS S.A. © 0,00 0,00 0,00 0.00
FEOPARK ARGENTINALTD. (SUCURSAL
ARGENTINA) 3.563,05 0,01 1.078,99 0,00
GOLDEN QIL CORPORATION Suc. Arg. 2.245 60 0,01 , 0,00 0,00
GRAN TIERRA ENERGY ARGENTINA.S.R.L.S . - e 4913408 % . C014( - ¢ 847779 - 0,02
GRECQCIL y CIA. SR.L. 7.086,44 0,02 321,81 0,00
INGEN!ERIA ALPA S A, 13.347,45 - 0,04 808,84 0,00
INGENIERIA SIMA S.A. 2.354,70 0,01 0,00 0,00
i INTERENERGY ARGENTINA S.A. 1.945,00 0,01 9,10 0,00
‘MEDANETO S A 50.651,48 0,14 132.483,60 0.28
 FISAHAR ARGENTINA S.A, 192,21 0,00 220,14 0,00
NECON S.A. 1.232,57 0,00 0,00 0,00
OCCIDENTAL ARGENTINA EXPLORATION AND
HRODUCTION, INC. 2274277181 6,44 718.759,04 1,51
DL M&S S.A 33,17 0,06 0,00 0,00
| PAN AMERICAN ENERGY (SUCURSAL
IARGENTINA) LLC 6.582.856,07 18,63 | 5.951.913,89 | 12,53
| PETRD ANDINA RESOURCES LTD. 1.701,558,59 4,81 54.950,18 | 0,14
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PETRO TERRA CORPORATION ' .. 948,00 0,00 0,00
PETROBRAS ENERGIA S.A. - 2.309.591.84 653 | 4272.587,13
PETROLEOS SUDAMERICANOS S.A. 90.990 32 0,26 10.622.23
PETROLERA EL TREBOL S.A. 103.208,34 0,29 2 964,96
PETROLERA ENTRE LOMAS S.A. 829.432,90 235] 374.821,23
PETROLERA LF COMPANY S.R.L. - 299.182,50 0.85| 1.595.324,20
PETROLERA PIEDRA DEL AGUILA S.A. ' _ . 0.00] 0,00 11.972,91
PETROLERA SAN JOSE S.R.L. 31,124,93 009| 243847
PETROLIFERA PETROLEUM (AMERICAS) LTD. P BT A BT B
,(SUCURSAL ARGENTINAY: - I AT 747434054 0 0 S049| 0  53.729,08 0,11
 PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA SA. 438.567,65 124| 241.418,68 0,51
| PLUSPETROL ENERGY S.A. " 115.829,03 0,33| 1.872.290,55 3,94
{PLUSPETROL S.A. - £99.783,25 1,98| 1.515.612.03 3,20
"OCH S.A. 261.985,69 074 708.022.30 1,49
*=An JORGE PETROLEUM S.A. 35.113,37 | | 0,10 72.679,81 0,16
SIMA ENERGY S.A. : 0,00 0,00 0,00 0,00
SINOPEC ARGENTINA EXPLORATION AND _
PRODUCTION, INC. 0,00 0,00 0,00 0,00
TECPETROL S.A. ' 1.472.249,58 417| 1.471.740.71 3,10
TOTAL AUSTRAL S.A. 1.182.959,73 3,35]13.250.918.18 27,90
YPF S.A. 12.133.011,86 34,33|11.725.825,82 24,69
[Total general. <. ..~ ol e w0 o ann|ooe 35.342.081,01 ] 5 7100,00 | 47.499.398,41] 100,00

Fuente: Informacidn proporcionacda por las partes -

113. Desde esta perspectiva, puede apreciarse que la participacion conjunia de las

empresas involucradas, reviste un alcance poco significativo tanto en petréleo

como en gas. La produccién conjunta de petrélec es 223.475 m3 que representa

solo 0,63% del total nacional. En et mismo sentido, la producciéh de gas agregada

es de 61.906,87 Mm3 representando a nivel nacional el 0,13%. Por lo expuesto

precedentemente podemos concluir gue no tendran lugar cambios significativos en

las pariicipaciones de mercado, producto de fa concentracién economica bajo

analisis.

114, - Situacion similar tiene tugar con las reservas, en dcende —de acuerdo a lo

—————

expuesto en el siguiente cuadro- |a participacion conjunta a nivel nacienal para las
empresas invelucradas resultante de la operacion de concentracicn para petroleo vy -

gas respectivamente alcanzan el orden del 0,41% y 0,11% para el casc de las

reservas comprobadas; 0,89% y 0,23% en lo referido a tas reservas prqBables;

0,77% y 0,76% en lo-gue respecta a reservas posibles y por ultimo, 0,14%,‘;/ 1,68%

o j.para los recursos. f )
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Cuadro. N° 7:.Reservas de petrdleo .c'rudo‘y. gas

12-2009
. PARTICIPACION EN LAS RESERVAS POR OPERADOR'{DATOS ANO 2009}
O LI I R . - . NNEL NAGCIDNAL . ;= = -
| "OPERADOR . - cor-'PROBADAs I PRDBABLES N POSIBLES = -] . RECURSOS j
SR PETROLEO|], - GAS . | PETROLEQ| . GAS PETROLEQ] . GAS PETROLEG |. . GAS .

R . . C Yo . % ) % ) % % = Trut L% %
ALIANZA PETROLERA ARGENTINA 5.A. 0.00 G,00 0.00 0.00 0,00 — 000 0.07 001
APACHE ENERGIA ARGENTINA SRL 0.52 2.25 0,17 1.23 0,02 050 0.15 0.6
APACHE PETROLERA ARGENT INA S.A, 0,06 0.01 0,00 0,00 0.01 0,60 0,00 0,00
AFCOOIL & GAS INT, 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ARGENTA ENERGIA S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,26 054
ARPETROL ARGENTINA S A, 0.00 0.02 0.03 0,50 0.10 0,89 0.00 0,00
B CGC SA 0.00 .01 0,00 0,02 0.00 0.02 0.01 0,08
CAPEX SA. 0.1 1,47 0.05 045 0.02 0.34 0,00 4,95
CAPSA 2.67 0,08 112 0,01 1,52 0.01 0.00 0,00/
GCENTRAL PATAGONIA S.R.L. - 03 0,00 0.00 0,00 0,00 000 0,00 . 00D
CHANARES HERRADOS S.A. 291 0,08 3,46 0,08 588 0,08 0.00 0.00
CENTRAL INTERNATIONALC ORP. (SUC, ARG.] 0,31 0,02 .00 0,00 0,00 0.00 0.94 0,04
CHEVRON ARGENTINA S.R.L o327 0,24 12,38 073 14.15 0,29 23.36 0,12
COLHUE HUARI SA 0,04 0.04 0,03 0,00 0,28 0,02 0.00 400
CRiHOLDING 0,02 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 500
DAPETROL §.4 005 0,00 300 0.00 0.00 0.00 0.00 000
ENAP SIFETROL §.A, 158 2,74 .54 101 0.37 0.00 0.00] [
{ENARSA 0,02 0.0C ©.13 0.00 0.00 0.00 0.00 G0
EPSUR S.A. 0,04 0.01 0,34 0.05 0.65 0.07 0,007 - 600
£7 HOLDINGS 5.4, 0.00 0,00 000 0.00] 0.00] 0.00 0.14 0.25
GEOPARK LTD 0,04 002 " 0.14 0,06 0,07 0.00 1,28 025
GOLDEN OIL CORPORATION i 0.01 0,00 C,15 0.00 0,31 0.00 0.00 0,05
GRAN TIERRAENERGY ARG . 8:A~ ~ « . = |- .+ 0t~ - 002 . 029] - 006l 1. 017|- - 056 - 0.12 158
GRECOIL ¥ CIA S.RL 013 0,01 0,31 - 00% 0,23 0.0% 0,00 0.03
INGENIER|A ALPA S A, 0,04 0,00 0.18] . 0.00 0,53 0,60 __0.00 412
INGENIERIA SIMA S A - 0.01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 4.0 0,00
iINTERENERGY ARG. S.A. 0.00 0,00 0.0t 6,00 0.03 .00 ©.00 0,00
WMEDANTC S.A, 0.21 021 0.57 0.7 016 056 0.001_ G00
WMISAHAR S A. 0.00 0.00 0.23 002 0,29 0,02 2.00 G.00
NECON S A 0,01 0,00 0.0 0,00 0,00 0.00 0.12 0,00
CCCIDENTAL ARG. EXP. AND PRGD. ING [F5 1.68 5.42 137 3,16 G717 7.08 GEd
GIL &S 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 000 0.39 0,13
PN AMERICAN ENERGY LLC 37 58 17.78 30,09 489 35,21 9,04 0.02] 0,01
PET. ENTRE LOMAS S A, 0.3 0,50 0,26 024 0,18 003 0.02 0.60
PET. SUDAMERICANDS §.A. 0.4 0.02 0.01 0,00 0,00 0,00 032 0.00
PETRQ TERRA CORP. [ 4,00 0,34 0.08 0,02 0,00 30.88 338
PETROANDINA RES, LTD 1.58 0,12 2.92 011 581 0,08 0.00 001
PETROBRAS ENERGIA §.A - . a6e] 7.26 517 2.02 .56 34,03 12,43 4320
PETROLERA CERRO NEGRO S.A. . 0.13 0,0 0.21 0.04 014 0.02 0.00 god
PEYROLERA DEL COMAHUE 5.4 - 0,00 0,00 oo4| - 0,00 0.00 0,00 0,00 - Go0
* PETROLERE EL TREBOL S A, - 042 -~ 001 §.11 0.00 0.0 0,00 0.00 0.G0,
PETROLERA ENTRE LOMAS S.A. - 0.20 0,10 055 0.27 ¢.17 0,01 0,00 0.00
PETROLERA LF COMPANY SRL 0.38 4,17 0,08 0,2E 0,22 0,00 0.00 0.00]
PETROLERA PIEDRA DEL AGUILA S A, 0,01 0.03 0,01 0.04 .00 0.03 0.00 000
PETROLERA SAN JOSE SRL 0,12 0,01 0.12 0,04 0,33 0,00 0,00 0,00
PETROLIFERA PETROLEUM LTD - o~ * =& |~ - 030] . 008] - 060 0,17 v 0.60] .. " 020 001l - 000
PETRODUIIAICA COM_RIV, S.4. 0.71 0.49 0,58 0,19 0,33 .09 011 031
PLUSPETROL S.A. 2.25 341 0,53 0,98 0.57 0,58 0.23 161
PLUSPETROL ENERGY S.A. 0.19 371 0.04 [ 0.27 2.38 0,02 013
RGCH SA. 0.40 137 5,55 044 0.31 007 0,30 104
SAN JORGE PETROLEUM S.A. 0.32 0,05 0,24 0,11 0.00 0,00 0,02 0,00
TECPETROL S.A. 510 4,58 1,25 1.96 1,04 244 4,81 354
TCTAL AUSTRAL SA 733 31,78 3,43 5541 10.52 4224 0,60 6,301
YPF_S.A. 20 65 16,29 2141 14.64 22.76 386 16,31 3117
TOTAL -+ o o e . | v 10000 i 400,000 . 100000 . ~106,00{.. " ~.100,00] - = 100,00 100,00 = . 100,00

Fuente: Informacion proporcionada por las partes

115,  Es menester aclarar, que si bien la empresa PPAL registra produccidon mas no

reservas esto es asi debido a gue coma fue informado por las partes la
operatividad de las zonas concesionadas a PPL pertenece enteramente a, F{PAL y

ilas tres areas concesmnadas a esta ultlma (Puesto Guevara, Vaca Mahwda y
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Gobernador Ayala 1), por su caracter exploratbrfo no registran reservas. "Rl

116. Por lo expuesto, y teniendo en cuenta el analisis precedente, no se encontraron
zlementos que indiguen que la presente operacion permita disminuir, restringir o
distorsionar la competencia en los mercados involucrados, de modo que pueda

resultar perjudicial para el interés econdémico general.

V., CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

117, Enlos instrumentos acompafiados por las partes no se advierte la existencia de

clausulas de restricciones accesorias,

Wi CONCLUSIONES

418. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion
econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N® 25.156, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicic al

interés econémico general.

119.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
- aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, autorizar la operacion notificada,
consistente en la adquisicion por fusion por parte de GRAN TIERRA ENERGY
PETROCO, INC., una comparia controlada por GRAN TIERRA ENERGY, INC., de
la totalidad del capital social de PETROLIFERA PETROLEUM LIMITED, de

gacg-é;do alo previsto en el Articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25,156.
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