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l[
VISTO el Expediente N° S01:03801352011 del Registro del MINISTERIO DE

|

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

|

l
Que, en las operaciones de concentracion economica en las que intervengan empresas
1

CONSIDERANDO:

cuya envergadura determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°

25.156, procede su pr;sentacién y tramitacién por los obligados ante ia COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
i,i_ .

COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracion a;rinénic_fa de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdmica notificada con fecha 21 de septiembre de

2011 y celebrada el dia 4 de agosto de: 2011, consistg en la adquisicion por parte de la firma
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED del OCHENTA POR CIENTO
(80 %) del capital social de las firmas ilSTANDARD BANK ARGENTINA S.A., STANDARD
INVESTMENTS S.A. SOCIEDAD GE];ENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION e
INVERSORA DIAGONAL S.A., pertejﬁecientes a la firma STANDARD BANK LONDON
HOLDINGS LIMITED y a la firma HOLDING W-S DE INVERSIONES S.A. integrada por los
sefiores Don Daniel WERTHEIN (ML.I. N° 4 548.122), Don Adrian WERTHEIN (M.L. N° 10. 155.697),
Don Gerardo WERTHEIN (M.I. N° -4.8/(J|2.966), Don Dario WERTHEIN (M.I. N° 17.332.652), Don

i

Carlos Alberto SIELECKI I N° 12.692.409), Don Daniel Eduardo SIELECKI (M.L Ne

92.190.294) y Don Mag€lo Roberto STELECKI (M.1. N° 11.168.836).
il

como resultado de la ac'i!quisicién, la firma INDUSTRIAL AND COMMERCIAL
|

CHINA LIMITED pasarér a po!seer el OCHENTA POR CIENTO (80 %) del capital de las
i . _ ‘
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|
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‘l‘
firmas STANDARD BANK ARGENTINA SA STANDARD INVESTMENTS S.A. SOCIEDAD
{

GERENTE DE FONDOS COMUNES I?E INVERSION e INVERSORA DIAGONAL S.A.. Ei

N I, .
restante porcentual accionario quedard bajo propiedad de la firma STANDARD BANK LONDON

HOLDINGS LIMITED. :
Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de

concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado

cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA. j
i

Que la operacmn Totifi cada constituye una concentracién econdmica en los términos del
It

Articulo 6°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156. f

o .

Que la obligacién de efectuar Ja notificacién obedece a que el volumen de negocios de las
. J'I

4
empresas afectadas supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000)

establecido en el Articulo §° de la Ley N" 25.156, y la operacién no se encuentra alcanzada por
.i :
ninguna de las excepciones previstas en dlcha norma.

-Que en virtud del andlisis reahzado la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
'J
COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién econémica notificada no mfrmge el
! .
Articulo 7° de la Ley N® 25.156, al no disq'jinuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que

]

pueda resultar perjuicio al interés econc’)rnit_:j{o general.

Que, por este motivo, la_j;h COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al sefior Secrietario de Comercio Interior autorizar la operacién de
concentracion economica consistente en }a adquisicién por parte de la firma INDUSTRIAL AND
COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED del OCHENTA POR CIENTO (80 %) del capital
social de las firmas STANDARD BANK ARGENTINA S.A., STANDARD INVESTMENTS S.A.

ERENTE-DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ¢ INVERSORA DIAGONAL
o

] . _
ient®s a la firma STANDARD BANK LONDON.HOLDINGS LIMITED y a la firma
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HOLDING W-8 DE INVERSIC‘)NEs SA integrada por los sefiores Don Daniel WERTHEH.\I, DQn
Adrian WERTI—IE]N , Don Gerardo WE?RTI—[EIN, Don Dario WERTHEIN, Don Carlos Alberto
SIELECKI, Don Daniel Eduardo SIELEEIKI y Don Marcelo Roberto SIELECKI, de acuerdo a lo
previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Liiey N° 25.156.

Que el suscripto comparte Ioslitérminos del Dictamen N° 973 de fecha 7 de enero de 2013

emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe

remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte

integrante de la presente resolucion. l,

JL -~
Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13y 58 de la Ley N©&25.156.
. Zi

b
Por ello,

EL SECRETARIb DE COMERCIé INTERIOR
!

'/ RESUELVE:

ARTICULOQ 1°.- Autorizase la operacién de concentracion econdmica consistente en la adquisicion por
parte de la firma INDUSTRIAL AND COI\&MERCIAL BANK OF CHINA LIMITED del OCHENTA
POR CIENTO (80 %) del capital social Tde las firmas STANDARD BANK ARGENTINA S.A,
|

STANDARD INVESTMENTS S.A. SQCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION e INVERSORA DlAGONAiL S.A., pertenecientes a la firma STANDARD BANK
LLONDON HOLDINGS LIMITED y a la ﬁrma HOLDING -W-S DE INVERSIONES S.A. integrada
por los sefiores Don Daniel WERTHEIN (MI N° 4.548.122), Don Adrian WERTHEDIN (M.I. N°

b

10.155.697), Don Gerardo WERTHEIN (M.I. N® 11.802.966_), Don Dario WERTHEIN (M.I. N°

17.332.652), Don Carlos Alberto SIELECKI (M.I. N° 12.692.409), Don Daniel Eduardo SIELECKI
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, E)LA COMPETENCIA,

organismo desconcentrado en la orblta de la SECRETARIA DE CMERCIO INTERIOR del

(15) hojas autenticadas

se agrega como Anexo a la presente medlda
ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese 'y archivese.
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Exple. S01: 0380 35/
Dictamen N®' Q EE
BUENGS AIRES, -

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su considerzacion el présente dictamen referido a la operacion
de concentracion econémica que tramitz por el Expedienie N°© SO’l: S01:0380135/2011 del Registro
cel MINISTERIC DE ECONOMIA Y FH\'A'I\’_ZAS FUBLICAS, caralulado “INDUSTRIAL AND
COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED, E:STTAI\'DARD BANK LONDON HOLDINGS LIMITED,
STANDARD BANK GROUP LIMITED Y OTRdS St NOTIFICACION ARTICULO 8° LEY N° 25.156
(CONC. 943)", |

[. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTI\?IDAD DE LAS PARTES.
« La operacion:
i

1. Ls operacion de concentracion economnca'momccoa cor fecha 21 de sepiiembre de 2011, vy

ceiehrade i die 4 de sgotie ae 2010 .juui cicie en le accuisicien por pere de le firme

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CiiNA L IMITED (en acelente "ICEC™ gel 65 % dei

apital social de las firmas STANDARD B;—\'\'I'\’ ARGENTINA S A (2n adelante “SB ARGENTINAT,
STANDARD INVESTMENTS S A, SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES CE
INVERSION {en zdelanie "SB IN\/EST[‘\anNTS“) e INVERSORA DIAGONAL S.A (en adelsnte
SINVERSORA DIAGONAL'), penenpoientecna' la firma STANDARD BANK LONDGON HOLDINGS

LIMITED {en adelanie "SB LONDON"} y al l"’C;L_D“\'C W-3 DE INVERESIONES S.A: (en adelante

d - . A N
; "HOLDING W-8") el cusl se encuentre integraso por 108 sencres DANIEL WERTHEIN, ADRIAN
A\ ‘ e i LR
RN WERTHEIN, GERARDO WERTHEIN. ﬂhiC JIERTHEIN (e zgelanis denuwnaooc el "GRUFO
NN
AN

oy WERTHEINT, CARLOS ALBERTO SIELECK!; DANIEL EDUARDO SIELECKi y MARCELO
\t’\ﬂ ROBERTC SIELECKI en adelante conjuntamente denominados &l *“GRURO SIELECKI™.
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Como resultade de |z adguisicidn ICEC faesaré 2 poseer el 80% del capital de las firmas SB
ARGENTINA, SB INVESTMENTS & INVERSORA DIAGONAL. El restante porcentual accionario
quedarz bajo propiedad de la firma SB LONDON |

L2, LAACTIVIDAD DE LoS PARTES.

LOSVENDEDORES

3.

(@]

SB LONDOCN es unz sociedad de r'esponsailbilidad limitads constiivida de acuerde con las leyes ce
Inglaierra y Gales. Esta firma no ests i%nscripta con las autoridades fiscales argentinas. Lea
actividad principal gue realiza consiste en la ejecucién de actividades comerciales como bance.
financista, capitalista, concesionario, agente comercial, corredor de hipoiecas. agente y asesor
financiero, exportador & importador de bignes y mercaderizs de todc tipo, y come comerciznie en
general. La compafia no controla otras %ociedades cque realicen aclividades en lz Republica
Argentina, con excepcion de su tenenci;ja en SB ARGENTINA, INVERSORA DIAGONAL v
STANDARD INVESTMENTS. El capiial ac:cionario de {z firmea esta dividido entre las empreseas:
SEIC INVESTMENTS S.A. guien posee &l L_tICJ/c» ge igs scciones v STANDARD BaHK GROUF

INTERNATIONAL iic. guien es duefiz cel resienie poicentuel sccionanc. tstas emprésas no

niro del ierritorio nacionzal.

N

conirolan compafies que realicen actividades d

!
A su vez el Ulimo controlenie de iz coi?npe."lia es iz emprese STANDARD BANK GROUP
LIMITED la cual eé uris compafiis constifuida en Pretoris, Republica de Sudafrice v no se
encuentra inscripte con lgs auloridaces ﬁscéies de lze Repiblica Argenting. Le mencionzde es una
sociedad holding v no conirols sociedadasif oue reslicens sctivioedes en le Republica Argenih
|
con excepcion del coniro!l indirectc que dégenia er. SE LONDON lz cugi g su vez. pariicipe e
fcrma directa en el capital social de SB AE‘T?GENTINA: INVERSORA DIAGONAL v STANDARD
*

INVESTMENTS.

HOLDING W-8 es une firme sonstifuice de ecuerdo con las leyes o6 fa Replhlice Argentina, Eeiz
!

sl de celebrarse lasDperacidn ienle coms
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tnice actividad ser tiillar de iz siguisnte parlhupamon accionaria en las siguisnies sociedades gue
realizan aclividades en la Repub!ica Argeritina: 25% del capital v volos de STANDARD BANK
ARGENTINA S.A.; 30% del capital y votgs de STANDARD INVESTMENTS S.A. -SOCIERAD
GERENTE DE FONDOS COMUNES Dé INVERSION S.A. 30% del capilel v votos de

INVEREORA DIAGONAL S A,

GRUPO WERTHIEIN: ;.

6.

GRUFPQ SIELECKI:

1
{
DANIEL WERTHEIN &5 urnea persona flszca de nacionalided argenting, titular del Documenio

Nacicnal de ldentidad N° 4 548,122

ADRIAN WERETHEIN es una persona f|5|ca ae namonailoed ergenting, titular del Documento

Nzcional de ldenlidag N° 10 155697, <

4
it
41
i

GERARDO WERTHEIN es unz persona fisica de nacionzlidad argeniina, titular cel Docurnento

Nacichal de Idertided N® 11.802.866.

DARIO WERTHEIN es una personz fisice de nacionaliced argeriine, ituler cel Documenio

Nacionzl de ideniideg N 17.332.652.

10. CARLCS ALEERTO SIELECK! es ung pﬁsmowe

: fisica ce necionelided argeniing, tituisr del

.Documento Nacional de Idertidad N° 12.692;409.

1 . . ' o _ (]
DANIEL EDUARDO SIELECK! es une persons fisica ce necionelided uruguaye. iituler oel
i
Documento Nacional de ldeniidec N® 82,190

§
e

1
12 MARCELO ROBERTO SIELECK} es una bers .e\fisica de nacionalide@ argentina, titular de!

.
&t

Documenic Nacional de identidag N® 17165836, } /
, . 't.
- ~ i . &/'
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LA COMPRADORA

. 13.ICBC es una sociedad de responsabilicad limitada por acciones constituida en lz Republica !
Popular China. La inscripeién de ICBC e.n €l Registro Publico de Comercio se presenié el 15 de
septiembre de 2011 y se encuentra actualmente en tramite. [CBC no esta inscriptz con las ’
autoridades fiscales argeniinas. li |

14.La composicién accionaria de ICBC estaj‘dividida de la siguiente manera: CENTRAL HUJIN

INVESTMENT Lid. posee el 354% de las acciones, MINISTERIO DE FINANZAE DE LA ;"‘
REPUBLICA POPULAR CHINA es duefio déi 35,3% del capital accionario y HKSCC NOMINEES ;‘

LIMITED tiene el restente 24,5% de las acciones.

15, HKSCC NOMINEES LIMITED es una sociébad depositaria tenedora de acciones gue cotizan en
lz Boisz de Vealores de Hong Kong en repi"resentacic’)n de iitulzres beneficiaros. Ninguno de los

| .

sccionisizs tenedores de acciones de la firma ICBC a través de HKSCC NOMINEES LIMITED son |

titutares de mas del 5% del total del capital emitido por ICBC. - ‘ ;

siztel ge le Repubicz

O

16 CENTRAL HUIHMN WVESTMENT LTD. es una empresa oe propiedad
Populer Ching autorizadea por € Consejo ‘de Estado ce dicho peis pera giercitar derechos v |

i :
ohligaciones como inversor e lag principaies entidgades financieras estalales en representacion

del Esiade.

| | . |
17 MINISTERIO DE FINANZAS DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA organismo dependienie del
Gobiernc de ia RepUblice Fopuler China.
18 De zcuercs e lo informado por las prese:ﬂ.iafﬂes, mi ICEC ri minguna de les firmes controlentes de i

esla posee participacion directa o indirecta en empresas que realicen actividades en el sector

\- financiero dentro del territorio de la Republica Argentina, /
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19. SB ARGENTINA: es una firma inscriple bajo ia legislacicn de la Republica Argentinag esiz firma

tiene por actividad principal ofrecer una am;ﬁ!ia gama de servicios de banca minorista, corporativa
y de inversion, adminisiracion de sclivos y administracion de fondos. De conformidad con los
Estatutos, su objeto social es realizar, denire o fuera de Argentina, y en todos los catos conforme
a la normativa que dicte el Banco Centrai @'e la Republica Argentineg (el "BCRA): (a) todas las
operaciones bancarizs activas, pasivas v d{e servicios y cualguier oira actividad gue no le sez
prohibida por la Ley de Entidades Financiergs y demas leves, reglamenios y normas gue regulen
la actividad bancaria en el lugar de aciuaaon o por las normas sustancizles que dicte el ECRA;
(b} actuar como Aoente de Mercado Abiertc: de Titulos Vzlores para realizar todas las operaciones
contempladas en las disposiciones legales (:Lue regulan la actividad, dentro de los lingamientos v
previa autorizacion de la Comision Nacio:ﬁ( de Vezlores: (¢) tomear participaciones en otras
entidades financieres dei pais o de! extranjefo, con auicrizacion previa dei BCRA cuando asi ses
reguendo por les normze gplicable vigentes‘; (d) ectuar comoe sociedad deposiiarie o gerenie de
Fondos Comunes de Inversion; (e} actusr c:omo ficuciario de fideicomizos financiercs. Esis lirms
No posee conoi alguno sohre compaliiss quie tengan eclivicad en le Republica

STANGARD INVESTIMENTS: es una sociedéd anonimie debidemente organizade confcrme a2 2

o

leyes de iz Replbiics Argenting, cuye UnicG objeic social en iz promocidn vy edminisiracion e
fondos comunes de inversion. L empress no controla oiras sociedades gue reslicen aciividedes

en lz Republica Argenting

(INVERSORA DIAGONAL es unafirma ¢ dd confermie & las ieves de iz Republica Argeniing, su
N i

actividad principal consiste en prester 108 se; } cios de tercerizecidn acminisirative contrelzcos con
las compefias que se detallan a coniinuauon {1y NEXTEL COMUNECATIONS ARGENTINA S.A;
(i) 1IBM 8. A (iii) REPSOL YPF S.A. Los ser\hcios ofrecidos a estas compaiias son la cobranza a
clientes, adnms.st cion de fondos fijog v paéo 2 proveedores de las compafigs: Estos gervicios

con prestacos por onel ge [rversara Dncoowd!,efre?c amente er lag oficinzd ge lgs compenies,

wh
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22, Asimismo, INVERSORA DIAGONAL precta servicios oereraies de soporte operative vy
administrativo & SB LONDON en el procejsam;emo amnmslrauvo y documental de operaciongs
bancarias fuera del territorio nacional. La firma no controla firmae gue posean actividad dentro del
ierritoric de iz Republica Argentina. 1 |

i
1

I ENCUADRAMIENTO JURIDICO ‘

23. Las empresas involucradas notificaron en tifempo y forma la operacién de concentracion conforme
a io previsto en el articulo 8° de lz Ley N° 25156, habiendc dadc cumplimientc 2 los

requerimientos efectuados por la Comisidon Nacional de Defensa de 12 Competencia.

24. La operacion nofificada constituye una concentracion economica €n fos términos del articulo 6°

. |
inciso ¢) de la Ley N® 25156 de Defensa de la Compelencia

25. La obligecion de efectuar le neotfficecion obc;efdece a2 que el volumen de negccios de las empresas
involucradas. a nivel nacicnz! supsera e!-i umrhral de PESCS DOSCIENTOS MILLONES (&
200.000.000) establecido en &l articuio &8° c.re le Lev N° 25,156, v no se encuenire &ica zzda por
ninguUng de l6s excepciones previsias en did[wa NoImE,

. PROCEDIMIENTO. |

26. Confecha 2% v 25 de sepue*‘nb.e de 2011, f apoderados de tas firmeg ICEC, SE ARCENTINA,
SBOINVESTMENTS. INVERSORA D!AG{ONAL; SB LONDON. HOLDING W-S, GRUFO
WERTHEIN GRUPG SIELECKI preseniaron en forma conjunia el Formularic F1 & fines ce

{ific

ar |z operzcicn de concerdracion econémice en s términos del articulo 8° de & Ley N

o

a1
N

(&
7

z

27. Tras analizar la mformamon y documemacaon presentada, el dia 30 de septiembre de 20 11 esia

i
Comision Neacional hizo szber a las partes gue el Formularic F1 precentado se encontraba

incornpleto conforme e Resolucion SDCYC NS0/ 2001 (B.O. 22/02/C E}n razon ce ellc se e s€
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les comunicd a fas paries que hasia ’Ldmo complelaren €l mismo ‘el plezo ssieblecido por el

zrticulo 13 dele Ley 25,156 no comenzaua & COlITer.

28. El diz 3C de septiembre de 2011, en v;nuo ‘de lo estipuizndo por el ariculo 16 de tz Ley 25,156
esta Comision Nacicnal proced!o a solacnar al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA

ARGENTFNA 2 inlervencion correspono.enie

29 Et dis 3 oe octubre de 2011, los represehiiames de lzs empresas ICBC, SBE ARGENTINA, SB
NVESTMENTS, INVERSORA DIAGONAL y SE LONDON reglizaron ung pressntacion,
acompanande ia informacion requerida pofj-esta-Comisién Nacional con fechea 30 de septiembre
de 2011 ‘

30, Con fecha G de ociubre de 2011, una vez andhzada la informacion suministraca. esta Comision
Necionel hizo =aber a las paries que ¢l Formulano Fi presentado se enconirabz incompleio
coﬁforme le Resolucion SDCyC N° 40/20015-(8.0‘ 22/02/01). En razén de eflo, se les comunice &
las partes gue el plazo esiablecido por &l a}:ﬁculo 13 de lz Ley 28.156 comenzaria a correr el gia
hahil posiaricr 2 la presentzcion reglizace e'“. feche 3 de octubre de 2011 v quedarie suspendido

hasia lenic no dieran respuesta a lo indicado. Dicha providenciz fue r.oiificada g las partes con
¥

.

feche 6 de octubre de 2011

(\)

En fecha 11 de octubre de 2011, los representanies de las firmas HOLDING W-S, GRUPO

(O
it

¥

WERTHEIN v CRUPC SIELECK! ra%ificaron lz preseniacion electuade por ios reslanies
_rotificantes en fecha 2 de octubre de 20171. | '
| | ?i _ . U
32.El diz 10 de noviembre de zC71. el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
respondio |2 solicitud eiectuace por etis Cnmzmun Necional en jecha 30 de septismbre de 2011,

en la misma se informo gue al momentg de‘.la respuesta la operacion baje analisis se enconiraba

en estudio en dichs entidad.
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35,

36.

.0 En fecha & cde mevo ce 2012, vne vez

I 1
_El diz 30 de mayc de 2012, las paries dieroF resp Fs

ES COPIA FIEL

PErANSA DY La COMPETENGIE ¢
L
porw fecha 14 de diciembre de 2011, u;_na vez -anzlizada lz informacion suminisirada, esta
Comision Necionsl hize szber & lag pé:rtes aue el Formulerio F1 preserisdo continuaba
imcompléto conforme la Resolucion SDCyC N° 406/2001 (B.O 22/02/01). En razdn e ello se le
efectuaron observacicnes y se les comunico & las paries gue el plazo eslablecido por el arliculo

13 de la Ley 25.156 continuaria suspendido:’?hasta tanto no dieran respuesta a lo indicado.

El diz 30 de enerc de 2012, las partes dlexon respuestz a la solicitud efectuada por este Comision

Nacional el dizg 14 de diciembre de 2011,

En fecha 6 de marzo de 201Z, una vez é‘nalizada lz infermacion suminisirada, esta Comision
Nacional hizo saber 2 las paries que el Formutario Fi presentado continugba incompleto
!
conforme la Resolucion SDCyC N° 40;’200'11 (B.0O. 22/02/01). En razén de ello se le efectuaron
observaciones y € les comunico a las pariés que el plazo establecido por el articuio 13 de la Ley
25 156 continuaris cugpendido hasle tanto no dieran respussta 2 lo indicado.
.

El dia 2 de marzo de 2012, ias partes efectuarcn una preseniacion informando respecio-de

zlgunas modiicaticones el coniraic de compravenia ge sccicnes de la cpera zcion bejo anélisis

i
!

_El dia 13 de abril de 2012, ias partes dieron respuesia ¢ la sclicilud efeciuade por etle Comision

Nacions! el dia 68 de marzo de 2012,

analizadz la informacien surninistreds, esia Conision
Nacional hizo saber a las partes gue el Sormularic F1 presentade continuabe incompleto
coniorme iz Resolusion SDCyC N° /-012'10 (B.O. 22/02/01). En razén ce gllc se le efectuaron

Ghsefvaciones v se les comunice & i | plezo esiablecico por &l erijcuto 1% de e Ley

o
e
o
i
. AD
o
Q
-
Ll
jil

£ 4156 coniinuariz suspendido haste 27io 1o gieran fespuesig & i Ins!icatl.

N

Nzcionzg! ei dizg 8 dem de 2012, / /

e —————

"
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.Con fecha 24 de julic de 2012, una vez analizeds la informacion suminisirede, -esia Comision

Nacional hizo saber & las paries gue el Formulario F1 bresentado conlinuabe incompie%o
conforme iz Resolucion SDCyC N° 40/2001 (B.Q. 22/02/01). En razén.de eilo se le efectuaron

A0

observaciones y se les comunicod a las panes que el piazo establecido por ¢! articulo 13 de [z Ley

25.156 continuaria suspendido hesiz ianio no dieran respuesta & lo indicado.

El dia 9 de agosio de 2012, ies paries dieron respuesta a la solicitud efectuada por esta Comision

Nacional el dia 24 de julic de.2072.

. Con fecha 15 de agosio de 2012, una vez analizada la informacién suministrada, este Comigion

Nacional hizo ssber a laes pares gue el Formulario F1 presentado ccntinuaba incompieto
conforme lz Resolucion SDCyC N° 40/2001 (B.O. 22/02/01). En razdn de ello se ie efectuaron
observaciones y se les comunict a las partes que el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley

25.156 continuaria suspendido hagia tanio no dieran respuesta a ie indicado:

El diz 28 de septiembre de 2012, el apoderado de la firma ICB Dr. Hugo E. Vivot efectud una

presentacion scompahando NUevo poder.

En fecha 28 de =ept|emb|e 2012, las partes dieron respuesta a Iz solmuuo gfeciuads por esia

Ccomision Nacional el dia |5 ge agosto de 2012,

Con fecha 10 de octubre cde 201Z, una vez anziizeda la infqrmacién suminigirace, esia Comision
Nacional hizo saber a las pares cue el Formularic F1 presentado continuabe incompleto

com rvie |z Resolucidon SDCyC N° 40/2007 (B.C. 2Z/02/0%). En razén de ello ce le efectuaron

e

observac[ones y se les comunicd & as pertes aue el plazo esteblecido por &l zrficuiciZda lg Ley-

75 156 continuaria suspendide hastaianto No dierar: respuesie 2 ic indicaca.

En fecha 11 de oclubre de 2012, el apoderado de la firma ICE Dr. Hugo Eﬁygt efeciud una

y

presentacion acompafiando NUEVO POJE!.

:
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48. EI ciz 16 de noviembre de 2012, los apbderadoé- de lac firmas notificanies efeciveron uns
presentacion informando gue el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA emifié una

resolucion autorizando la cperacién bajo analisis.

49. Con fecha 19 de noviembre de 2012, una vez_ana!izada lz informacidon suministreda, esta
Comisién Nacional hize saber a las partes que el Formulario F1 presentado continuaba
incompleto conforme la Resolucién SDCyC N° 40/2007 (B.O. 22/02/0%). En razén de ello se le
efeciuaron observaciones y se les comunicod a ias paries gue €l plazo establecido por ! articuio

13-de la Ley 25.156 contlinuaria suspendids hasla tario no dieran respuesta a lo indicado.

50. El diz 19 de diciembre ce 2012, el BANCO CENTRAL DE LA RPUBLICA ARGENTINA efectud
una presentacién informando que la opeaamon aqui anglizada no tendris efecto negativo en iz

competencia en el sistema financiero local

51. Finzimente, el dia 28 de diciembre 2012, les partes efectuaron una presentacion cumpliendo con
el fequerimiemo efectuado por esia Comision Nacicnal, y consecuentemenie se iiene por
aprobado el Formulario F1. continuande el compuic del plazo ectzilecido en e Ley N 25156

13) g partir del ultimo dia habil posterior al gnunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SCBRE LA
COMPETENCIA: '

Nsturaleza De La Operacion:

52. Como-se hs eefizlado. lg presenie Cperscion conéisié en iz adouisicion por parte de ICBC del
80% del pagueie accionario o€ l&as scciedades SB ARGENTINA, STANDARD INVESTMENT &
INVERSORA DIAGONAL, adguiriendo el 25% 30% y 30% de las empresas mencionadas
precedentemente al HOLDING W-5 y el 55%, 50% y 50% respectivamente a SB LONDGON.

-~

52. Cabe senslar. enionces. GUE con mc:wo de la operacion € “lCL NG 8-W.-pasa & no {erer

PP W ]
participzcitn en lag embresss involucredes en |z opsracion, 1Eniendo 197 ICBC v &l resiante

20% SB LONDON.

TR e —r—te— .
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£4. 5B ARGENTINA es una entided financiera que desarrclla la totalidad de las operaciones de
servicios bancarios y ofrece una ampliz gema de servicios de banca minerista, corporative v de

inversion y de adminisiracién de activos y ds fonidos.

55 STANDARD INVESMENT es unz sociedad que liene por dnice objeto la promocidn vy

administracion de fondos comunes de inversion,

56. Asimisimo, INVERSORA DIAGONAL es una sociedad que presta servicios de tercerizacion

zoministrative & diferentes empresas.

Descripcion de los Servicio Ofrecido,

SB ARGENTINA

57. Como se menciona precedentemenie S8 ARGENTINA, es una entidad financiera que desarrolls
Iz totalidad de las operaciones de servicios bancarios y ofrece una amplia geama de seivicios de

barice minorista, corporativa y de inversién y de administrecicn de activos y de fendos.

P
1

finencierc ergeniino gue realiz

o

5&. Es decir que, SBE ARGENTINA 5 unc de los scicres del sisiems

¢ operaciones activas, pasivas y de servicios gue no resulien prohibidas por ta lsy N°

o]
[aX
o
o
N

21.526 de eniidades financieras o por las normas dictadas por el BCRA. Esias aclividedes son

E[-)'
[\A]

izadas por SB ARGENTINA en iodo el territorio nacional.

e
ow

.Enlo que respecta a SB ARGENTINA, posee 66 sucurseles disiribuidas de la siguiente manera

! CORDOBA o 5 i
| CORRIENTES i s
' CHACC " 1 _
CCRUBUT - 5 i . i / .
! . _
/
\ |
\ i
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ENTRE RIOS ' 1
Y o
LA PAMPA 1
MENDOZA 5
MIISIONES 1
NEUQUEN 1
SALTA 1
SAN JUAN 1
SAN LUIS , 1
SANTA BE 6
SANTIAGO DEL ESTERC ' 1
TUCUMAN 1

I'uema Luormcuon <um,m=t|cda por las partec

£l snzlizer su posicien relative dentro de! mercedo bercsiic v consideistide los activos. EB.

-

ARGENTINA se encuentra ubicado en la posgicidn N° 11, con un monio ioial de aciivos gue
ascienden & la suma de miles de pesos 15.374 512, El ictal de los activos de {as entidades
financierss cel sistemz finenciere argentino es de miles de pescs 568.881.160, por jo gue la

periicipacion de SB ARGENTINA asciende a 2,7% del totel.

. Al considerar los préstemos, el total de préstamos de las entidades financieras en la Republica

Argenting es g miies de pesos 264,305,555, SE ARGENTINA se encuenira posicionado comeo N°
12. con un monioc iolel de présiamics que asciende e la sums dge miles de pesos §.161.065.,

teniende una padicipacion levemente superior al 3%.

Con respecto 2 los depositos, SB ARGENTINA se encuentra posicionade como N° 11, con un

AY]
&

de

s

Moo 1-:»_1&1 ge depoOsiios Que asciel sums de miles de pesos 11.08¢ 530 E! {oiel ce
depositos de lzs entidages finencierss sr lz Republice Argentine es O:_E//ETIHES Jde pesos

429,234 807, por lo gue su participacion seria del 2,58%.
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STANDARD INVESTMENT

1

~."\
= u
E?

63. STANDARD INVESMENT es una sociedad constituida bajo las leyes argentinas que tiene por

Unico objeto la promocidn y admiristracidon de fondos comunes de inversion.

64. A continuacidn, se acompanz el lists
STANDARD INVESTMENTS:

A%pha Acciones
Alpha Renta Fija Serie 7
Alphs Renta Fija Serie 8
Alphs Mega
Alphz Renta Fijz Serie 1 .
Alpha Renta Fija Serie 6
Alpha Renta Fija Serie 3
Alpha Rentz Fija Serie 2
Alpha Renta Mixta Serie 1
' Alpha Renta Mixta Serie 27
Alpha Rentz Mixta Serie 2
Alnha Brazil
Alpha Pesos
Alpha Rentz Capitsl Pesos
Renta Fija Serie 4
Renta Fija Serie 5
Alpha Eurcpa
Aiphs America
Alphe Renta Capital Dolares
Alpha Rente Internacional
Alpha Pesos Plus
Alpha Renta FPlus
Aiphe Ahoiro '
Alpha Recursos Naturales
Alpha Renta Balanceada Global
Fuenie: Informacitn suministrada por las partes.

(&2

PR R e F o - )
I mercacso ocat 9% 10ndos coimun

N

B Asimisme, segun lo injormado poi igs peries

Standard Bank 5.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Benk S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank 5.A.
Standard Bank 5.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S5.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A,
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard 8znk S.A.
Stendard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Barik S.A,
Standard Bank S.A.
Stendard Bank S.A.
Stzndard Banl S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.
Standard Bank S.A.

"La par"iicipacié-n de STAND

01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007
01/04/2007

. 01/04/2007

01/04/2007
01/04/2007 °

. 01/04/2007
01/04/2007

01/04/2007
09/0%/2010
20/10/2010.
01/04/2007
23/06/2010
30/08/2011

7

A la fechz
Ala fechs
Alafecha
A la fechs
A la feche
A g fecha
A la fechs
Ala fechz
A lz feche
A la fecha
A lg fecha
Alafeche
Ala fechs
Ala feche
Ala fecha
A la fecha

As fechs

Ala lecha

Lola feche -

Als fechs

‘Az fechs

Ala fechs
Eta fechs
A la feche
Ala feche

LHD’IN‘ EST'\-’&t
&%, DE’:%‘C

DOICErNiEE

do de los fondos comunes de inversién edminisiredos por
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68.
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prc?medio del market share gue STANDARD INVESTMENTS posee af 30 de sepliembre de 2011

en los diferentes fondos comuries de inversion que administra, de conformidad con fa informacion

disponible en lz pagina web de la Cémara Argentina de Fondos Comunes de Inversion”

[NVERSORA BIAGONAL

INVERSORA DIAGONAL es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina

gue preste servicios de tercerizacion administrative.

Estos servicios de outsourcing consisten en iz (i) cobranza a clientes, (i) administracicn de

fondos fijos v (iil) pago a proveecores y &s Unicamente a los siguientes clientes: {i) NEXTEL

COMUNICATIONS S.A.. (ii) IBM S.A. vy (i) REPSOL YPF S.A,

Cabe senaiar que los servicios ofrecidos son de indole operativa o sdministrativa tipicos de toda
organizacion empresarial que son tercerizacos y en ningun ¢aso. servicios de ceracter bancario o

de intermediacion financiera.

Sanies, IN\/EPSOR/- DIACGCONAL no tiene iniencién de

Agimiemo, gegUn o informedo por les

captar nuevos clientes debido & (i) Iz dificuitac de captar nuevos ciientes {deben ser empresas de
gren temafio y con gran dispersion de sucursales o filizles que requieran tercerizacion ), y (i) le
baja rentebilidad cel producic en términos de cosio-beneficio. to cuel no justifics |2 zmplizcion de
l= oferiz de i0s servicios. que fueron especiiicamente creados g 2 m edida de iz nacesidades ce

los clientes que oportunamernite los solicitaron.

Efectos de |z Qperacion

~F

Tzl como se expusc anieriormente ICEC es ure socie dzd ce responszhificed limitaga por

acciones consiituidza en Iz Republica F’opuias China que ro desarrolia aclividad en Arpeniina.

. Asimismo, ninguna de sus subsidiarias desarroila al presente actnnoad algupeen la Reoubhca
&

a.rgen'tine ritiene cireciz o indireciemente ;amcw alguns gn una socledad arcenm"a




ES COPIA FIEL
DEL ORIGINAL

T

o Vhga : Bra. A¥ICTORIA DIAZ VERA
Qlinitorio de oo b2 Finarnsas @éﬁ/c’c 15 o sﬁm[}&
éewwf&w&a/@ "(gﬂome-?:r:{.}; nnduriar . DEFENSA T LA COMPETENCIA

(trrzc\vmbr'dw- N aceonad o @cf(’;ﬂﬂa- ot e C@aaym@nm

T2 Pgr consiguiente y copsiderendo gue ningune emprésa del grupe compredor desarrolis
. eclividsdes en nuestro peis, no se verifican relsciones verticeles ni horizontales, por o gue, 13
operacion en marras no presenta ningln objscién desde el purio de visiz de defenss de la

compelerncia.
° V. CLAUSULAS DE RESTRICIONES ACCESORIAS

73. Habiendo analizedo los documentos por los cuales se insirumento Iz operacion notificada jos que
fueron suministrados por ias firmas notificantes a {£.444/662, no se edvieric en los migmios la

existencia de cldusulas con restricciones accesorias.

Vi

CONCLUSIONES ' : . |

74. De acuerdo z io expuesio precedentemente, esta COMISION.NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENC!A concluye gue la operacion de concentracion economica notificada, tal y come ha
sido notificada, no iligne suiiciente enlidged como pere disminuir, resiringii o cistorsionar la

€ 11Cac gue pueda resulier perjuicio para €l interés econdmico general (zrticulo 7

1563,

)
QL

cmMEeIencia

%)

<

—

(853

dela Ley N° 2

Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA sconsegje &l SENCR
SECRETARIO DE COMERCIC INTERIOR dei MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

~J
o

-~ \ FUBLICAS suicrizer iz operacidn 0e Concentracion econdmica, de conformicad con lo establecias
\ eni el articvio 13 inciso 2) de la Ley 25.156, le cuel consiste en la adquisicjéa%pQr parie *
\\ INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK GF CHINA LIMITED del 80 % del ca ital social de las ‘

o

firmes STANDARD BANK ARGENTINA S A | STANDARD iN\/EST[\f;E?‘\';.t

N

> S.A. SOCIEDAD

4

GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION e INVERSORA DIAGONAL S.A,
™ pertenecientes a: la firma STANDARD BANK LONDON HOLDINGS LI{\'};TED y HOLDING W-8
DE INVERSIONES S.A. / ‘

[JUANS
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