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BUENOS AIRES, ¢ MAY 9013

VISTO el Expediente N° $01:0326202/2010 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

. .CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas
cha envergadura determine que deban J'¢alizat' la notificacidn 'prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacion y tra|11itéciér1 por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, oréanismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARI'A DE
COMERCIO INTERIOR del M]IN]STEIilO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBL_ICAS, en virtud
de lo dispuesto y por la integracidn arménj‘ica de los Articulos 6°a 16 y 58 de dicha ley.

Que Ia'operacién de concenti'acién econdmica que se notifica se produce en el exterior v
consiste en la adquisicién del CIEN PO%{ CIENTO (100 %) de las acciones de la firma COGNIS
HOLDING GMBH con sede en la Cludad de Monheim, REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA,
por parte de la firma BASF HANDELS - UND EXPORTGESELLSCHAFT MBH El vendedor es la
firma COGNIS HOLDING LUXEMBOURG S.A.R.L. En lo que respecta a los efectos de la operacidn
en la REPUBLICA ARGENTINA, la ﬁrn_aa COGNIS S.A. pasara a ser controlada indirectamente por
la firma BASF HANDELS - UND EXPO.}:{TG-ESELLSCHAFT MBH.

Que ‘las empresas invotucéadas notificaron en tiempo y forma la operacién de
concentracion conforme a lo previsio en el Articulo 8 de la Ley N° 25.156, habiendo dado
cumplimiento a los requerimientos efecluajdos por la COMISION NACIONAL DE DEFENSIA DE LA
COMPETENCIA. |

Que la operacion notificada C(i)nslii'uye una concentracion econdmica en los términos del

ficulo 6°, inciso ¢) de la Ley N°25.156.
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Que la obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las -

empresas afectadas supera el umbre{l de PESOS DOSCIENTOS MILLONES (§ 2006.000.000)

i

establecido en el Articulo 8° de la Léy N° 25.156, y la operacion no se encuentra alcanzada por

ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

i
v

Que en virtud del analisis 'i}ea]izado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

. COMPETENCIA concluye que la opéracic’m de concentracion econdmica notificada no infringe el

Articulo 7° de la Ley N® 25,156, al no :%lisminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que
pueda resultar perjuicio al interés econc’imico general,

Que, por este motivo,l% la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al seiior jSecretario de Comercio Interior autorizar la operacidon de
concentracion econémicé consistente ien la adquisicién del CIEN POR CIENTO (100 %) de las
acciones ordinarias de la. firma COGN%IS HOLDING GMBH por parte la firma BASF HANDELS -
UND EXPORTGESELLSCHAFT MB;ﬂ. a la firma COGNIS HOLDING LUXEMBOURG S.A.R.L.,
de acuerdo a lo previsto en el Articulo Ii3, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que ¢] suscripto-comparte?ilos términos del Dictamen N° 987 de fecha 5 de abril de 2013

emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe

remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte
integrante de la presente resolucidn.

Que el infrascripto resulia competente para el dictado del presente acto en virtud de lo

establecido en los Articulos 13 v 58 de la Ley N 25.156.

/ EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:

!
ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracién econémica consistente en la adquisicién del

b
b
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CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones ordinarias de la firma COGNIS HOLDING GMBH por
- ] .

parte la firma BASF HANDELS — UND EXPORTGESELLSCHAFT MBH a la firma COGNIS

n HOLDING LUXEMBOURG S.A.R.L.iide acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley
. l'
;

;5 N°25.156.
ARTICULO 2°.- Considérase parte inteﬁgrante de 1a presente resolucion, al Dictamen N° 987 de fecha 5
o o de abril de 2013 emitido por la COMITSION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENC!A,
%' organismo desconcentrado en la o'rb_.jita de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
‘ MINISTERIO DE ECONOMIA Y EINANZ J PUBLICAS, que en VEINTIOCHO (28) hojas

. I
i |E /
u i

autenticadas se agrega como Anexo a la presérite medida.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniqués ar{:hi\fese.

RESOLUCION N°
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Expte. N° S01:0326202/2010 (Conc. 849) DP/MM-SA-JP
DICTAMEN CONCENT. N° 9%

BUENOS AIRES, . .
U5 4BR 2013

-t d

SENOR SECRETARIO:

Elevamos parfasu consideracion el presente dictamen referido a la
operacion de concentracion econémic% que tramita bajo el Expediente N* 501:0326202/2010
del registro del MINISTERIO DE EC.IONOIVIiA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado “BASF
HANDELS-UND EXPORTGESELLSCZHAFT MBH Y COGNIS HOLDING LUXENBOURG
S.A.R.L. S/NOTIFICACION ART. 8 DE =LA LEY 25.156 (CONC. 849)".

i. DESCRIPCION DE LA OPERAélc’JN Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.
f
i«

|

> produce en el exterior y consiste en la adquisicién del

I.1. LA OPERACION

1. La operacion gue se notifica s¢
CIEN por ciento (100%) de Ialgj, acciones de COGNIS HOLDING GMBH (en adelante
"COGNIS HOLDING"} con se‘i:le en la ciudad de Monheim, Republica Federal de
Alemania, por parte de BASF {}HANDELS -~ UND EXPORTGESELLSCHAFT MBH (en
adelante “BASF”), El vendedor!: es COGNIS HOLDING LUXEMBOURG S.ARL Enlo
aue respecta'a ios efectos de Ia operacion en la Argentina, COGNIS S.A. {(en adelante

"COGNIS ARGENTINA") pasar;é a ser controlada indirectamente por BASF.
1.2. LA AcTiviDAD DE LAS PARTES.

LA EMPRESA COMPRADORA

'

2. BASF, es fa empresa adquire':inte a nivel mundial, con domicilio real La RepUbI‘ica
Federal de Alemania. BASF és controlada por BASF SE, sociedad que a su vez
controla a BASF ESPANOLA SL con domicilio en la calle Can Rabia 3-5, Barcelona,

\ Espafia (“BASF ESPANA"), s?)ciedad que es a su vez titular/del 73,94% de las
/ acciones de BASF ARGENTIN/!% S.A., con domicilio en la CiudadfAuténoma de Buenos
(}, Aires (en adelante “BASF ARGI%NTINA")‘

.




by S

Dra. MARIA VICJORI, DIAZ YERA

£S5 COPIA FIEL|

z\a lMinistonio de %mwmm% Finomzas @WA ALAN c HAS SANTARELLI
i Seoreturia ds Gomencio Fnntoriar : DirggZTdn cie Bespacho

%ﬂmtmﬁ @/I ccroried te @g/mda o de %MV&JGW,GW

; i
g 3. BASF ARGENTINA: Se enc!}:entra inscripta en la INSPECCION GENERAL DE

JUSTICIA de la Ciudad de Bue;_nos Aires bajo ef nimero 32.499.

4, Los accicnistas de BASF ARGENTINA qgue poseen una participacion mayor al cinco

' por ciento (5%) del capital socsal son:

Titular de 28.225536

o BASF CONSTRUCTION
acciones ordinarias nomlnatlvas no endosables de valor nominal un peso cada una,
representativas del 26,053 % del capital social de BASF ARGENTINA.

S, l‘f

. { .
s BASF ESPANOLA S.L: 82_.:}949.418 acciones ordinarias nominativas no endosables

de valor nominal un peso c:?ada una, representativas del 73,946 % del capital social

de BASF ARGENTINA. |

5\
5. BASF ARGENTINA S A, se ded|ca ala fabncacmn y comercializacion de productos
guimicos. Los productos qurmlcos que la misma fabrica y comercializa se clasifican en

las siguientes areas: -;;
o Agro: qué incluye la comercializacién de productos para la proteccién de cultivos.
o

Esta linea de negacios repf:ésenta aproximadamente un 29% de las ventas totales
de BASF en Argenting;

0oy ;

-j' O : o Soluciones fdncionaIeS' qﬂue incluye la fabricacion y comercializacion de
i catalizadores, quimicos para la industria de la construccién y pinturas decorativas,
industriales y para autos. Los productos de esta linea de negocios —que representa
el 24% de las ventas totales de BASF en Argentina- se fabrican en las plantas que
BASF ARGENTINA tiene uten Escobar (donde se fabrican quimicos para la

construccion} y Tortuguitas (plnturas catalizadores y |laboratorio de textll y CUeros).

.Et
w

o Quimicos: que incluye quimi:;bos inorganicos, petroguimicos e intermediarios que se
.importan o se fabrican en la fﬁlanta de Gral. Lagos.
. ;‘L
o Productos de alto rendlmtento que incluye acrllicos y dispersiones (mondmeros y
polimeros), quimicos de a%tcﬂ’rendmiento gue se importan o se fabrican en la planta

de Gral. Lagos (poliestireno expand|ble agentes curtientes y recurtientes sintéticos,

! dispersiones y soluciones pollmencas desaireantes, encolantes y,otros auxiliares y

A tratamiento de residuos y efluentes) y quimicos para el cuidadg de la salud como

.
E
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vitaminas, suplementos diet@rios y protectores solares UV,

ii
A su vez, BASF ARGENTINA participa en las siguientes sociedades:

BASF POLIURETANOS S A., es una empresa dedicada a la fabricacion y
comercializacion de snstemas poliuretanicos y polialcoholes de alto peso molecular
en su planta de Burzaco. Tambien se dedica a la comercializacion de productos
basicos de poliuretano tales como policles e isocianatos. BASF ARGENTINA es
titular de 6.012.000 accioneb ordinarias nominativas no endosables de valor nominal
pesos 1 por accion de BASFr POLIURETANOS S.A., equivalentes aproximadamente
al 96,817% del capital de Ia\somedad El otro accionista de BASF POLIURETANOS
S.A. es BASF SE, que esttular de 197.626 acciones ordinarias nominativas no .
endosables de valor nomlnal pesos 1 por accién, equivalentes aproximadamente af
3,182% del capital social. EI total de! capital social de BASF POLIURETANOS S. A

es: § 6.209.626. |

CYANAMID DE ARGENTi}NA S.A.L.C., originariamente estaba dedicada a la
fabricacion y cornermahzamon de productos quimicos. La misma hace afos que no
registra actividad alguna. Fue fusionada con BASF ARGENTINA el 5 de junio de
2009. _:f

BASANIL S.A., sociedad que ha sido liquidada definitivamente el 20 de enero de
2009. Antes de su Iqutdamon BASANIL S.A. se dedicaba a fabricacion de

productos quimicos. i‘

MIRALEJOS S.A, socnedéd dedicada a comercializacidon de productos para
nutricién animal. BASF ARGENTJNA era tituiar de 752.844 acciones preferidas
escriturales nominativas de valor nominal $1 por accion y sin derecho a voto,
representativas del 1 ,35% cﬂiei capital social de MIRALEJOS S.A. La participacion
accionaria de BASF Argentma en MIRALEJOS S.A. obedecia a la capitafizacion de
un crédito por venta de mercadenas en un concurso de MIRALEJOS S.A. Esta
participacion accionaria no éontrolante de BASF Argentina en MIRALEJOS S A fue

vendida el 10 de marzo de 2009 a IMPERIO MAGNO S.A.

CIBA S.A. ("CIBA ARGENTINA") sociedad dedicada a la co?]é’}éi'anzacion de

productos y subproductes relacmnados con la industria guimica y sus relacionados.

:; '
! ' / . .
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‘Bu principal accionista es: C!BA HOLDING Inc. con 98,5% de las acciones.

o WINTERSHALL ENERGI'A S5.A., sociedad dedicada a la extracciéon vy
comercializacion de petroleo crudo y gas natural. Sus accionistas son: (i)
WINTERSHALL HOLDING GMBH  (95%); y (i)  WINTERSHALL

VERMOGENSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH {5%).

: L—) La Empresa Vendedora i
I

7. COGNIS HOLDING LUXEMBOURG S.A.R.L, es la empresa vendedora, con domicilio
en Luxemburgo. COGNIS HOLD!NG SARL a su vez es controlante en forma indirecta
de COGNIS ARGENTINA,

8. COGNIS ARGENTINA se en’jcuentra inscripta en la INSPECCION GENERAL DE
JUSTICIA. Los accionistas de:; COGNIS ARGENTINA gque poseen una participacion
mayor al cinco por ciento (5%3 del capital social son: (i) COGNIS B.V. propietaria de
190.000 acciones (representafﬁvas de 95% del capital social) y {ii) COGNIS TRUST
MANAGEMENT GMBH: propijétaria de 10.000 acciones (5%). Estd dedicada a la

comercializacion de productos y subproductos relacionados con la industria quimica y

prestacidn de servicios relaciorjados, siendo ésta la Unica sociedad del grupo COGNIS
HOLDING en Argentina.

El Objeto De La Operacién |

E : |
9. Consiste en la venta del CIEN por ciento (100%) .de las acciones de COGNIS

HOLDING GMBH con sede en Ja ciudad de Monheim, Republica Federal de Alemania
por parte de COGNIS HOLDiNG LUXEMBOURG S.AR.L.

. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

10. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién_ de
' concentracidon conforme a lo pFevisto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo
: N 11.

i d &

i

dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comision Nacional de

Defensa de la Competencia. w

La operaciéon netificada consti_t:uye una concentracion econdmica en log4érminos del

Articulo 6° inciso c¢) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia

\
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12.

La obligacion de efectuar la néatificacién obedece a que el volumen de negocios de las
firmas involucradas y los objego de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral
de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en el Articulo 8°
de la Ley N° 25156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepcicnes

previstas en dicha norma.

. EL PROCEDIMIENTO

13.

14.

15.

i6.

17.

18.

El dia 8 de septiembre de 2010 las partes notificaron la operacion de concentracion

econdmica mediante fa presenfacién en forma conjunta del Formulario F1.

Con fecha 16 de septiembre de 2010, esta Comision Nacional hizo saber a las partes
que previo a todo proveer deberlan adecuar la presentacion a lo dispuesto en la
Resolucion SDCyC N° 40/2001 notificandoseles ademas en la misma fecha que no
comenzaria a correr el plazo éstablemdo por el articulo 13 de ia Ley N° 25.156 hasta

tanto no dieran cumplimiento a lo ordenado.

Con fecha 6 de octubre de 2010 las partes efectuaron una presentacion en relacién a la

informacién solicitada.

Tras analizar la presentaciénf} efectuada, con fecha 13 de octubre de 2010 esta
Comisiéon  Nacional c:c)nsiderc):i que la misma se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formulario présentado que fueron notificadas a las partes en fecha 14
de octubre de 2010 y se les hiz.o saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a
las observaciones efectuadas &uedari’a suspendido el plazo establecido por el Articulo

13 dela Ley N° 25.156. :
ié
Con fecha 26 de noviembre de‘:QO‘IO las partes efectuaron una presentacién en relacion

a la informacidn solicitada.

El dia 7 de enero de 2011, fras analizar ia presentacién efectuada esta Comisidn
Nacional considero que la informacién se hallaba incompleta, razén por la cual efectud

nuevamente observaciones que se notificaron a las partes en la misma fecha.

Con fecha 7 de abril de 2011, prewa prérroga solicitada por las partes la cual le fuera
otorgada por el término de ley en fecha 22 de febrero de 2011, ias partes efectuaron

una presentacidn en relacion a ta informacion solicitada.
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23.

24.
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26.
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Tras analizar la presentacion e’%ectuada con fecha 18 de mayo de 2011 esta Comision
Nacional considerd que la m|3t|'na se hallaba incompleta, formulando observaciones al
Formulario presentadoc que fueron notificadas a las partes en la misma fecha y se les
hizo saber que hasta tanto .‘no dieran respuesta completa a las observaciones
efectuadas continuarfa suspenaido el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N°

251566,

Con fecha 1 de jutio de 201%, las partes presentaron parcialmente la informacion
requerida solicitando prérroga a los efectos de completarla, ta cual le fue otorgada por
el término de DIEZ (10) dias. ! '

Tras analizar la preseritacién éfectuada, con fecha & de julio de 2011 esta Comisidn
Naciona! considerd que la misﬁﬁa se hallaba incompleta, formulando observaciones al
Formulario presentado que fueron notificadas a las partes en la misma fecha y se les
hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las observaciones
efectuadas continuaria suspenaido el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N°
25.156.
I

Con fecha 31 de agosto de 2(I)11 previa prorroga solicitada por las partes la cual le
fuera otorgada por el término de ley en fecha 21 de julio de 2011, las partes efectuaron

una -presentacion en relacion a Ia informacién solicitada.

Tras analizar la presentacion ?éfectuada, con fecha 30 de septiembre de 2011 esta
Comision Nacional consideroi; que la misma se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formulario [:;kesentado que fueron notificadas a las partés en la
misma fecha y se les hizo sab_ér que hasta tanto no dieran respuesta completa a las
observaciones efectuadas contiﬁuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo
13 de la Ley N° 25.156. :

Con fecha 15 de noviembre de 2011 las partes efectuaron una presentacion en relacion

a la informacién solicitada.
Tras analizar la presentacion E‘efectuada, con fecha 1° de diciembre de 2011 esta
formulando

Comisién Nacional consideréique la misma se hallaba incompleta,

observaciones al Formulario présentado que fueron notificadas a las paftes en fecha 5
uesta completa

-
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a las observaciones efectuadés continuaria suspendido el plazo establecido por el
~Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

27. Con fecha 4 de enero de 2012 las partes efectuaron una presentacién en relacion a la
informacion solicitada.

|
28. Tras analizar la presentacion efectuada, con fecha 30 de enero de 2012 esta Comision

g by . ) , Lo ., .

| (.,' Nacional considerd que la misma se hallaba incompleta, formulando observaciones al
Formulario presentado que fueron notificadas a las partes en la misma fecha y se les
hizo saber que hasta tanto :no dieran respuesta completa a ltas observaciones

efectuadas continuaria suspen'g‘lido el plazo establecido por el Articulo 13 de la Ley N°
25.1586. P

. 4
29. Con fecha 14 de marzo de 2012 las partes efectuaron una presentacién en relacion a la

\ informacion solicitada. !

30. Tras analizar la presentacion ejfectuada, con fecha 18 de junio de 2012 esta Comisién
Nacional considerd que la misr_]na se hallaba incompleta, formulande observaciones al
Formulario presentado que fuejron notificadas a las partes en la misma fecha y se les
hizo saber que hasta tanto i.no dieran ‘respuesta completa a las observacicnes

|
efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por et Articulo 13 de la Ley N°

’b ' 25.156.

31.  Con fecha 28 de junio de 2012 las partes efectuaron una presentacién en relacion a la

informacion solicitada.

|
i 32. Tras analizar Ia presentacic’)ni‘: efectuada, con fecha 16 de agosto de 2012 esta
!.
' Comisién  Nacional consideré'f que la misma se hallaba incompleta, formulzndo

' observaciones al Formulario présentado que fueron notificadas a las partes en fecha 17
H

de agosto de 2012 y se les hizb saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a

las observaciones efectuadas continuaria suspendido el plazo establecido por el

Articulo 13 de la Ley N° 25.156.
33. Con fecha 24 de octubre de 2012, previa prorroga solicitada por las partes la cual le

fuera otorgada por ei términoii de ley en fecha 2 de octubre de 201’2, las partes
L]

<keft—zctuaron una presentacién en relacién a la informacion solicitada.

\_—/

\
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34.

35.

36.

37.

COM (> I‘
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Tras analizar la presentaciénif efectuada, con fecha 3 de diciembre de 2012 esta
Comision Nacional considerd que la misma se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formutario ;aresentado que fueron notificadas a las partes en la
misma fecha y se les hizo saber que hasta tanto no dieran respuesta completa a las
observaciones efectuadas coniinuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo
13 de la Ley N° 25.156. '

Con fecha 17 de enero de 2013 las partes efectuaron una presentacién en retacion a la

informacion solicitada.

Tras analizar la presentacion efjectuada, con fecha 19 de febrero de 2013 esta Comision
Nacional considerd que la misfﬁa se hallaba incompleta, formulando observaciones al
Formularic presentado que fué_ron notificadas a las partes en fecha 13 de febrero de
2013 y se les hizo saber qhe hasta tanto no dieran respuesta completa a las
observaciones efectuadas conﬁnuaria suspendido el plazo establecido por el Articulo
13 de la Ley N° 25.156.

Finalmente en fecha 5 de mar?zo de 2013 las partes dieron respuesta a lo solicitado,
teniéndose por completo el Formulario F1 acompafiado y reanudancdo el plazo
establecido en el Articulo 13 éje la Ley N° 25.156 a partir del dia habil posterior al

enunciado,

EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA. :

IV.1. NATURALEZA DE LA OPERACION

39.

38.

40.

;
4

é/ o Productos parala proteccién de cultivos:

Conforme lo expresado anteri’ormente, la operacion notificada implica la toma de
control de COGNIS HOLDING; por parte de BASF.

BASF es una empresa controlada por BASF SE, quien a su vez controla
I
indirectamente a BASF ARGENTINA.

BASF ARGENTINA, es una empresa dedicada a la fabricacion y coze{:ializacién de
u

una amplia gama productos quimicos, que pueden agruparse en las sjguientes lineas:
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o Quimicos y Plasticos: Ei
o Vitaminas y productos para n* tricion animal y humana, productos farmacéuticos y
para el cuidado de la piel:  *
o Dispersicnes poliméricaé pafia adhesivos, pinturas, la construccién y el ligado de
fibras. E '
o Quimicos para papel, plastlcos revestimientos (coating), para la industria automotriz
y refineria, para la industria texill y la de cueros.
o Quimicos para la industria de Ia construccion.
Pinturas industriales, decoratlvas y para autos.

41. .

BASF ARGENTINA controla a_isu vez a las siguientes empresas basadas en la

Republica Argentina:

o]

!

BASF POLIURETANOS SA una empresa dedicada a la fabricacion y
comercializacion de sistemas-ﬂpoliureténicos y polialcoholes de alte peso molecular.
Esta empresa tambien se defdlca a la comercializacion de productos béasicos de
pol:uretano tales como poiaoles e isocianatos, productos quimicos utilizados en
industrias tan diversas come las de la refrageracnon construccién, automotriz,
calzado, colchoneria. y otras Las marcas mas representativas son Lupran01
Lupranate, Elastopor, Elastoﬂex Elastocoast y Elastollan:

CYANAMID DE /?»‘F-'{GET\I"I'INA1 S.A.L.C: una empresa que originariamente estaba
dedicada a la fabricacion y coqmerc:iallzamon de productos quimicos, pero que en la

actualidad no registra actwldad.
l\

BASANIL S.A: una sociedad que ha sido liquidada definitivamente el 20 de enero

de 2009. Antes de su I;qu|daC|on BASANIL S.A. se dedicaba a fabricacion de
productos quimicos. 4[

CIBA S.A una sociedad ‘dedlcada a la comercializacion de productos y
subproductos relacionados con la industria guimica y sus relacionados.

‘1

!
WINTERSHALL ENERGIA _§.A: una sociedad dedicada a la extraccion y
comercializacion de petréleo %rudo y gas natural. El gas natural, el petréleo y el
gas licuado de petrdleo en adeiante { "GLP") provienen de areas de gxplotacién en

las cuales la empresa es concesmnana o tiene derechos sobre Igs hldrocarburos
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gue se extraen. Actualmenté, el petréleo crudo se vende en su totalidad en el

mercado local, el gas natural ;s‘e vende en el mercado local a distribuidoras {que a su

vez revenden el gas a residIEnciales o a peguefias industrias), industrias, usinas,

estaciones de gas natural co:r'nprimido en adelante ( “GNC") y también se exporta.
:

Actualmente, la produccion de|§ GLP se destina a la exportacion.

I
Un listado completo de produ;tos producidos y comercializados por empresas del
grupo BASF con indicacion de su nombre comercial, descripcion, uso, segmento al que

pertenece fue presentado por la$ partes como anexo al F1.

Por su parte, COGNIS HOLDING controla en nuestro pais, Unicamente a COGNIS
ARGENTINA. i

COGNIS ARGENTINA, ‘produceii o importa y comercializa las mismas tres lineas de
productos de COGNIS HOLDING a nivel mundial:

o Soluciones Especificas: dentro de esta categoria se incluyen soluciones especificas

para revestimientos arquitecténicos, lubricantes, proteccion de cultivos y mineria.

. . I )
o Quimicos para ei cuidado pbrsonal y del hogar. bajo este rubro se encuentran

incluidos todos los productos :Fquimicos utilizados en ia fabricacion de productos para
" el cuidado personal y la Iimpiéza del hogar e industrial.

o Salud y nutricion: son product‘os fabricados en base a ingredientes naturales que se
utilizan en la industria farmabéutica, de la alimentacion y bebidas y suplementos
dietarios. Se incluyen aqui inéredientes bioactivos y no activos para la reduccion del
colesterol y el controt del pesc’;.

i _
El listado de productos comercializados por las empresas del grupo COGNIS con

indicacion de: nombre comercial, segmento, uso y producto equivalente fabricado por

BASF obra afs. 1221 y stes..

Del andlisis de los listados previamente mencionados surge gue la presente operacion

da lugar a relaciones de naturaleza horizontal en las siguientes lineas de productos.

1)

10
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48.
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49.
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52.

:

h

i) Agentes dlspersantes y mojantes,
ii) Antiespumantes (de__:}‘oamers),
(iii) Agentes de desiizarﬁiento y emparejamiento {slip and leveling).

Esta Comision también ha icSentificado relaciones de naturaleza vertical en las
siguientes lineas -de productoé' i) Agentes de superficie AGNIQUE y DISPONIL
fabricados por COGNIS, que : BASF utiliza como insumos en la fabricacién de
agroguimicos, y i) Dmehlammoprop:iamlna (DMAPA) fabricado por BASF SE, que
BASF ARGENTINA importa y vende a COGNIS ARGENTINA. Esta ultima empresa usa

la DMAPA en |a fabricacién de afgentes de superficie anfotéricos.

IV.2 AGENTES DE SUPERFICIE i

Los agentes de superficie son sustanczas gue reducen la tensidén de la superficie de
una solucion quimica a fin de que la misma pueda humedecer y ser aplicada de
manera mas efectiva sobre cuarqmer- superficie. Estos productos se utilizan en la

fabricacion de aditivos para deteiirgentes, limpiadores y productos de higiene personal.

También se utilizan en diferentes procesos industriales debido a que, por sus
propiedades fisicas, actuan como reguladores de espuma, emulsionantes, dispersantes
i

y solubilizadores, entre otras funciones.

- i )
La molécula de los agentes de superficie tiene dos componentes estructuratmente
I
diferentes: uno que repele el agua (hidrofobico), generalmente es un hidrocarburo de

cadena larga, y el otro que atlg_ae el agua (hidrofilico), generalmente es un grupo de

carga negativa. ‘

Los agentes de superficie pued{an fabricarse tanto a base de petréleo, utilizando etileno
y n-parafinas, como a partir de éceites y grasas naturales. En este Ultimo caso se utiliza
aceite de palma o de coco y greﬁsa de sebo, entre otras materias primas. Otros agentes

de superficie se fabrican en base a azlcar.

Los principales procesos produgtivos son [a sulfonacion y ia alkoxilacion (que incluye la
etoxilacion) de las respectivas materias primas. Otros procesos productivg;ﬁncluyen

varios tipos de sintesis orgénicas no especificas como la esterjficacion, la

[
hidrogenizacion y la hidrolisis. |

11
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53.

54.

55.

56.

57.

Definicion del mercado relevant?—: del producto

Los agentes de superficie puedén clasificarse segun diferentes criterios, sin embargo el
mas aceptado a los fines de Iaiideﬁnicién de mercados relevantes es el que clasifica a
los agentes por sus propiedédes ibnicas (carga eléctrica) en el agua. De esta
clasificacion surgen cuatro cléses de productos: (i} anionicos, (i) no-iénicos, (ii)

catiénicos y (iv) anfotéricos. Ii

De hecho, en el caso Rhodia/Eﬁonau Chemie/Albright & Wilson®, la Comisién Europea
sostuvo que si bien podrian stdwldlrse los mercados en funcién del uso al cual se
destinen los agentes de superﬂme ello daria lugar a una situacién muy compteja
debido a la gran variedad de agentes de superficie que entrarian en juego a partir de
los 4 segmentos antes menc:olnados. Ademas, de acuerdo con la Comision Europea,
{os cuatro tipos de agentes de $upeﬂicie arriba nombrados pueden ser utilizados juntos
en una misma aplicacion. Porlr%:onsiguiente, entendié la Comision Europea, que una
definicion de! mercade en funbic’m de la estructura guimica y no del uso es la mas

adecuada para los agentes de siuperficie,

Por otra parte, en el caso .f-iuntsman International/Albright & Wilson Surfactants
Europe?, la Comision Europea ‘mantuvo la division de los agentes de supericie en 108
cuatro mercados definidos en_] funcién de la carga idnica, por ‘ser esta la division

generalmente aceptada por la ihdustria.

1
Tanto BASF ARGENTINA comb COGNIS ARGENTINA, sélo comercializan agentes de
superficie no-idnicos, por lo t?nto esta serd {a definicion de mercado relevante de

producto para esta linea.

|

Cabe destacar asimismo que, ae acuerdo a lo indicado en el Dictamen de la Comision
Europea, en esa zona, princi‘pal asiento de las actividades de LAS PARTES, la
participacién combinada no supera el 156% en agentes de superficie cationicos, es del

12,1 % en agentes de superfic{ie aniénicos, y solo COGNIS esta activo en agentes de

i

* Rhodia/Donau Chemie/Albright & Wilson, caso IVIM. 1517 decision de 1a Comnision Europea del 13/7/1999
? Huntsman Intemational/Albright & Wilson Surfactants Europe, caso COMP/M.2231, decisidén de la Congision Eumpﬂa del

30."3/200 1

W= |

/
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superficie anfotéricos con una participacion de 6%,

Mercado Geografico Relevante !

:
|;

58. En los casos CVC/RAG!Evon;ik, Pemmira/Arysta y Huntsman/Ciba Te Business, la
Q - Comision ‘Europea entendio -hue -logs mercados para agentes de superficie son

mercados mundiales.

: 59. Para llegar a esta conclusion,! la Comisién Europea se baso en investigaciones de
o N . .
:;‘ mercado que arrojaban que el 63% de todos los clientes, competidores y proveedores

que respondieron a la encuesta de la Comision Edropea sostuvieron la existencia de un

“mercado mundial.

i 60. En igual sentido, cabe indicar que la totalidad de la oferta de' estos productos

i
1 involucrados proviene del exterior.

) I . -

61. No obstante lo mencionado, y aun cuando no se descarte que el mercado bajo analisis
pudiese tener una dimensién mundial, esta Comisién considera pertinente realizar una
evaluacion de la operacidon enfr el ambito nacional, a fin de agotar todas las posibles

" 5, . aproximaciones a los efectos que la misma genera en la competencia.

62. Por la razon indicada, se procéderé a medir los niveles de concentracién resultantes a

‘ - - nivel mundial y nacional.

Evaluacion de la Competencia en el Mercado Mundial

IF
. !
¢ 63. La informacion cuantitativa del -mercado mundial presentada por LAS PARTES, surge

!‘: de un estudio privado realizadol por el S.R.I. para el afio 2010.

64. La misma contempla exclusiv?mente las areas de Europa occidental, Norteamérica,
Japén y China, por lo que en principio estaria subestimando el tamafio del mercado.
1 1l Esta limitacién en el alcance de la fuente de informacion, afecta a todos los mercados

! que, a nivel mundial, se analizaran en el presente dictamen.

\

if ] e
65. Cabe destacar ademas, que las participaciones de mercado que se € bonen en el

1 A’ COMP/M.5927 — BASF/Cognis Parr 226 agregads a fs. 1061

W
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cuadro que sigue, coinciden c@n las consideradas por la Comision Europea para el

analisis de la presente operacion®.

1
v
4
I
1

Cuadro N° 1: Mercado:erundial de Agentes de Superficie

no-ionicos — Afio 201(?_

VENTAS Participacién

Empresa | (000 TM) %
Sasol 264 7.5
Huntsman d 250 7.1
BASF. - . - % . v 245 70
Shell 238 6.8
Cognis Y71 4.9
Ineos 90 26
KLK : 80 2,3
Otros 2174 61.9
Total 3.512 100,0

Fuente: informacion presentada por las partes en funcion del estudio
de SRipara el afio 201 OIJ Este estudio sélo incluye a Europa
Occidental, Norte América, Japon yChina. Las participacionesde
mercado de fos distintps comp etidore s corresponden a esfmaciones
de fas partes. .:_

86. Como surge del cuadro anterlor luego de la operacién, BASF pasaria a ser el lider de
este mercado con una partlmpamon de 12,9%. Este nivel de participacién no €s

i
suficiente como para dar lugar a una preocupacion por la competencia en el mercado.

k)

67. Existen ademas tres circunstéﬁncias gue diluyen aun mas la preocupacién sobre el
efecto de esta operacidn sobre la competencia en este mercado, en primer lugar |a
presencia de al menos tres competldores importantes con cuctas de mercade de
alrededor del 7%; en segundo fugar la gran cantidad de competidores de menor
envergadura agrupados en el rubro “otros”; y finalmente el hecho de que como se ha
sefalado, existe cierto nivel de”r_ sustitucién por parte de productos no considerados en
el mercado relevante.

b

i:

* COMP/M.5927 — BASF/Cognis Parr. 33 agregado a: fs. 1018

b
b

.
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68.

69.

70.

71.

72,

73.

74.

\{/ pesticidas agricolas, aceites é:ombustibles y lubricantes, metales y plasticos. Las

'

1§ . N
Por las razones expuestas, esta Comision Nacional entiende que la competencia en el
mercado mundial de agentes-fde superficie no se veria afectada por la presente
operacion. '

i

Evaluacién de la Competencia en el Mercado Local

A los fines de la evaluacion de los efectos de la operacion en el mercado local,
I _ .

debemos tener presente que af_nbas empresas involucradas importan los productos de

este mercado bajo la posicion ayrancelaria 3402.13.00 y sus diferentes subpariidas.

Los productos BASF son 1mportados por BASF ARGENTINA bajo las marcas Emulan,
Eusapon, Evonik, Lutensol, Ultranex y Oxiteno y COGNIS ARGENTINA bajo las

marcas Cetiol, Dehydol, Eumuléln Glupcopon, entre otras.

Los subitems que integran esta}posicién son los siguientes:

3402.13.00.100V, que corresponde a los condensados de alcoholes grasos, con oxido
de etileno. BASF ARGENTINA importa agentes de superficie bajo esta posicion de la
marca Oxiteno. de propiedad de un tercero independiente. El Oxiteno es importado por
BASF ARGENTINA para seriutilizado en la fabricacidn de pinturas, por elfo las
importaciones de Oxiteno de EASF ARGENTINA no deben ser consideradas a los

efectos del calculo de la padici;;;acic‘m de mercado de BASF ARGENTINA.

3402.13.00.200A, que correspdnde a los condensados de acidos grasos con oxido de
etilenc. Tanto BASF ARGENTI!NA como COGNIS ARGENTINA importan o importaron

este producto. :

3402.13.00.300F, que corres';ponde a los alquilfenoles etoxilados. Conforme o
informado, tanto BASF AR(;ENTINA como COGNIS ARGENTINA importan o
importaron este producto. Los %Iquilfenoles etoxilados se manufacturan por la reaccion
de alquilfenoles con oxido de etileno. Una molécula de alquilfenol etoxilado consiste de
dos partes: el alguilfencl y la pa;rte etoxilada. Esta estructura hace al compuesto soluble
en el agua, y ayuda a disperslfar la suciedad y la grasa de las superficies sucias en
agua. También se pueden usa_}r como detergentes, agentes adherentes, dispersantes,
emulsificantes, solubilizantes yw agentes espumantes. Asimismo, son importantes en

aplicaciones industriales, como son: papel y celulosa, textiles, reglbrimientos,

15
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|.I
aplicaciones industriales compren
restantes incluyen productos de limpieza institucional e industrial

limpieza domeéstica (15%) Y usos miscelaneos (menos del 1%). -Los alquilfenoles,

den el 55% del mercada internacionat. Los usos
(30%), productos de

ademas de su papel como materia prima para los alquilfenol etoxilados, se usan en la

|
fabricacidn de resinas fenohcas polimeros, estabilizantes de fuego, antioxidantes vy

agentes de curtiduria.

3402.13.00.400L, gue corresé:onde a las amidas etoxiladas de acidos grasos.
Conforme lo informade, tantlo BASF ARGENTINA como COGNIS ARGENTINA
importan o importaron este prcgducto. Las amidas etoxiladas se obtienen por reaccion
de una alquilamida o de una aimida derivada de alcanolamina con varias unidades de
oxido de etileno. Tiene lugar Ia sustitucién de uno o dos hidrégenos de la amina por
cadenas de polietilenglicol. Estos compuestos, debido a la presencia del oxido de

etileno, son solubles en agua, o, al menos, se pueden dispersar bien en ella. No forman
I

espumas.

3402.13.00.500R, que corres;}onde a las polietileniminas. En el afio 2008 BASF
ARGENTINA importé una péqueﬁa cantidad de este producto (unos US§7.800

equivalentes al 2,5% del total di‘e importaciones).

Respecto-de las posiciones,..é402.13.00.600x, 3402.13.00.700C y 3402.13.00.800H,
LAS PARTES informaron qﬁje ni BASF ARGENTINA ni COGNIS ARGENTINA
importaron productos correspdhdientes a las dos primeras y solo BASF ARGENTINA

importd productos incluidos en; \la tltima.
I,

Sobre la posicion 3402.13.00.900N, gue corresponde a los demas agentes de
superficie no-ionicos no incluidos en las categorias anteriores. LAS PARTES
informaron que tanto BASF ARGENTINA como COGNIS ARGENTINA importan o

importaron productos bajo esta:' posicidn.

No obstante las diferencias y diversidad de aplicaciones de los productos agrupados
bajo las distintas posiciones i‘arancelarias siguiendo la definicidon de mercado del

producto planteada prewamente se medira la participacién de las partes en el mercado

BASF ARGENTINA importa cieﬂa cantidad de agentes de superficie arnfonicos, que
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81.

utiliza exclusivamente en la fabncacmon de sus propias pinturas. En la fabricacién de

cie anidnicos se utilizan coma agentes dispersantes. En

el presente anélisis se los ha |n|clu1do dentro de la categoria de agentes dispersantes y

pinturas, los agentes de superfi

maojantes.

Cuadro N° 2: importaciones dt“e Agentes de Superficie no-ionicos —Afio 2009

i En miles de U$S FOB

IMPORTADOR Posicion Arancelaria 3402 13 00 TOTAL % -
100 200 300 400 900

CLARIANT ARGENTINA SA. |; 196 - 888 - 1885 2869 279
CRODA ARGENTINA SA. d 82 5 - - 2.853 2951 27,8
DOW QUIMICA ARGENTINA S.A. : - - 289 4 1326 1619 152
COGNISSA. " " .7 CyooU4ey - - il T3 . 473 . 939 . .88
ARUBRAS S A. : - - 464 . 3 468 4.4
LIPO CHEMICALS ARGENTINA SA. | 34 60 79 - 273 448 4.2
BASF ARGENTINASA. '~ . & = 38 -7y -4 T 222 4330 41
BAYER S.A, f 3 21 5 14 227 269 25
LANXESS S.A. (EN FORMACION) i 1 & - - 182 188 18
AKZO NOBEL QUIMICA S A, ; - - - - 121 121 1,1
INDAGUIM S.A, o - - 82 - - 82 0.8
DELANTA SOCIEDAD ANONIMA 5 - - - 46 51 0.5
INDUSTRIAS QUIMICAS ANAHI S.R.L. - - 26 - 14 41 0,4
DELTAQUIM S.R.L. : - - 30 - . 30 0,3
MAYERHOFER ARGENTINA SA. j‘ - - - 11 - 11 0.1
SPEC CHEM SRL. : - - . - 7 7 0,1
TREND CHEMICAL S.A. f - - - - 5 5 0,0
QUIMICA BERGER S.A.C.. ] - - - 3 - 3 0.0

TOTAL 822 92 2.036 35 7.646 10.631

Fuente: marcosuronling.com

Con respecto a la fuente de f}informacién mencionada, LAS PARTES aportaron las
mejores estimaciones de fuenfe privada dadas las limitaciones que surgieron a partir
del Dictamen 981/08 de la Diw'éién Dictamenes en Régimen Tributario Aduanero (copia
del cual obra en el presente e;(pediente), por el cual desde fines de 2008 el Sistema
Marfa no informa mas al pﬂb.’iéo los nombres de los importadores. De alll que la base
de dafos “Mercosur Onling” —o!:bualqufer base de datos privados a tales efectos- puede
no contener ia totalidad de la irljv'formacfén que se requiere. Esto es aplicable a todos los

! .
cuadros correspondientes a mercados nacionales.

Como puede observarse en el cuadro anterior, la participacion conjunta dg las partes
L
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83.

en el total de las cinco partidas 2—35 reducida tanto en términos absolutos como relativos.
Por otra parte, si analizamos 1as subpartidas individualmente vemos gue solo existe
una baja superposicién en la Lubpartlda 900, ya que la importacién de BASF de la
subpartida 100 corresponde a productos de un tercero. A ello debe agregarse que se
observa la presencia de un am;;;‘lio listado de importadores, de los cuales, al menos tres

son mas importantes que las empresas involucradas.

i
i

Por lo expuesto, esta Comision entiende que la operacion bajo analisis no representa

una preocupacion por la competencia en este mercado.

IV.3. ADITIVOS PARA TINTAS DE IMF%RESION, PINTURAS Y REVESTIMIENTOS

84.

85.

86.

87.

/——"—""“""‘ ——

88.

@ gsg.

Los aditivos para tintas de imprésién, pinturas y revestimientos son productos quimicos
que son agregados en pequefias cantidades a revestimientos, tintas de impresién y

pinturas, a fin de darles a las mi‘smas ciertas propiedades.

Las partes consideran gue los aditivos para tintas, pinturas y revestimientos deben ser
{
analizados de manera separada de los aditivos utilizados en otros tipos de productos,

como por ejemplo, aditivos para combustibles y iubricantes.

Si bien los aditivos pueden tener funcionalidades similares incluso cuando se los utiliza
en distintas aplicaciones (por éjemplo, para modificar la viscosidad del producto final),
los aditivos especificos que se utilizan para una aplicacion en particular difieren

sustancialmente de los aditivos utilizados para otras aplicaciones.

Teniendo en cuenta gue los aditivos son colocados bajo diferentes condiciones (tanto
de material base como operatlvas) dependiendo de la aplicacion en la cual seran
utilizados, los mismos tienen que cumplir con especificaciones muy precisas que hacen

gue los mismaos difieran agmﬂcatwamente entre si.

Esto implica que los aditivos ;?'ara diferentes aplicaciones no sean sustitutos entre si.
Asi, los aditivos que se utilizén para tintas de impresidn, pinturas y revestimientos

constituyen una categoria particular de productos en funcién de sus especificaciones y

funciones, lo que hace que l6s mismos deban ser examinados como un mercado

separado.

Este fue el criterio seguido por la Comisién Europea en anteriores casgs. En los
18
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mlsmos la Comisién Europea entendlo que el mercado de los aditivos para tintas de

impresion, pinturas y revestlm1entos era susceptible de subdividirse en otros mercados,

en funcion del uso que se le |ba!;;a dar al aditivo.

90. Teniendo en cuenta lo anteriicjnr‘ y las ventas de BASF ARGENTINA & COGNIS
ARGENTINA, los productos invlé)lucrados en este segmento de mercado inciuyen (i) los
- agentes dispersantes y mojantcgs,. (ii) los antiespumantes (defoamers), y (iii) los agentes

de deslizamiento y emparejamiénto (slip and leveling}.

91. Cada uno de los agentes arribsl;:l mencionados tienen una funcionalidad especial dentro
del producto terminado, lo que :fwace que el usuario no pueda sustituir a uno con el otro.
Asi, por ejemplo, los antiespurhantes reducen e impiden ia formacion de espuma, los
agentes de deslizamiento y enilparejamiento se utilizan para lubricar una superficie 0
bien para eliminar defectos de !ia misma y los agentes dispersantes y mojantes reducen

{a viscosidad del producto, lo q:t_)e favorece la adicion de otros productos.
j
92, En general, ios fabricantes de éditivos no se especializan en la produccion de solo un
pequefio niamero de los m|smos sino que tienden a producir una amplia variedad de
aditivos. Sin embargo, los procesos productivos de los distintos aditivos pueden variar.

'

Mercado Geografico Relevante

[;
|>

93, Siguiendo la misma linea que con los agentes de superficie, se hara la evaluacion de la
competencia en la dimensién mundial y nacional de los tres mercados relevantes de

producto antes definidos. ;
I
I

[V.3.1. AGENTES DE DESLIZAMIENTO Y EMPAREJAMIENTO

Evaluacion de la Competencia en ef mercado Mundial
Ic

94, El cuadro siguiente muestra Ias ventas de las empresas involucradas y sus principales

g competidores en el mercado de agentes de deslizamiento y empargjamiento.

| 19
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95.

98.

a7.

Cuadro N° 3: Mercado Mund|al de Agentes de deslizamiento y

emparejamiento — Ao 2010

VENTAS  Participacion

Empresa (Millones €) %
Byk jl 48 12,3
Lubrizol : 41 11,0
Evonik : 3R 8,7
Keim 31 8.2
Dow Caning 9 7.9
BASF. . Lo 86
Ctros 164 43,9
Total Mercado 373 100,0

Fiente: hiformacion presenr:éda porfas partes tomando camo base el estudo
e KNG sobre & mercadh global de adifvos para revestimiertos ytintas.

Como surge del cuadro anterior, este es un mercado mucho mas pequeno gue &l

. [ . ‘s R
anterior y en el que BASF mantendria luego de la operacién, una participacion
suficientemente reducida como para descartar cualquier preocupacién por la

i

i
. !
competencia en este mercado.:

[

i . . : .
Por las razones expuestas, esta Comisién Nacional entiende que la competencia en el
mercado mundial de agentes de superficie no se veria afectada por la por la presente
operacion.

i

Evaluacion de la Competencia en el Mercado Nacional

Los agentes de deslizamiejﬁto y emparejamiento son importados por BASF -

ARGENTINA y COGNIS /?\RGENTINA bajo las posiciones arancelarias {(a)
3208.90.39.900L, correspondiente a tas demas pinturas y barnices a base de polimeros
sintéticos o naturales modiﬁcaéos, dispersos o disueltos en un medio no acuoso; y {b)
3903.90.90.100L, correspondiénte a los copolimeros de estireno-acrilico {clasificados

;
_ dentro de la categoria de polimeros de estireno en formas primarias).

BASF ARGENTINA importa ?Iestos productos bajo las marcas: Acrongl, Joncryl,

20
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98.

H

!
Luhydran, Collacral, BYK y DISPERBYK (en el caso de estas dos Ultimas marcas, las
!
mismas son propiedad de un tefcero). Estos productos son utilizados mayormente por
BASF ARGENTINA como matérias primas en la elaboraciéon de pinturas, aunque

también BASF hizo ventas a terceros en el afio 2009 por unas 50 toneladas.

i
I

COGNIS ARGENTINA importa é‘estos productos bajo las marcas listadas Texaphor 'y

Euperlan y los vende a terceros como materias primas.
[

I

Cuadro N° 4: Importaciones de Agentes de Deslizamiento y Emparejamiento — Afio

2009
; En USD FOB
Partida Arancelaria
importador ] TOTAL Y%
3208 903 9900L 3903 909 0100L
BASF.- SR = '103774 . 96013 - - 199.787 . 405
Rohm & Haas , 77.359 99.967 - 177.327 35,9
Tren_d _Chemical _ 7 71 606 . 71.606 14,5
Cognis .~ . . S -* 12.331 320638 .- - . 44969 91
TOTAL ”265.070 228.619 493.688

100.

101.

102.

V3.2,

Fuente: mercosuronline.com

Como surge del cuadro antericj)r, la participacién inicial de BASF y la participacion
conjunta luego de la operaciéni‘ son elevadas, y existen solo dos competidores con

presencia en nuestro pais en estos productos.
|

Por otra parte, esta Comisién advierte que este es un mercado local pequefio, que
BASF practicamente no partidipa en el mercado ya que la mayor parte de sus
importaciones son para uso Propic como iNsumo y que se trata de una materia prima

para la fabricacién de pinturas &fque cualquier fabricante de las mismas podria importar
. | .

por su cuenta.

Por ello, esta Comision considera gue, aun cuando el nivel de concentracion resultante
!‘ .

{uego de la operacidn es elevado el mercado argentino de agentes de deslizamiento y

emparejamiento es desafaable via importaciones, ya que el mercado mundial se

encuentra razonablemente desconcentrado

AGENTES DISPERSANTES Y MOJANTES

XEvaluacién de la Competencia en el mercado .

|
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103. El cuadro siguiente muestra las ventas y participaciones de las empresas involucradas

y sus principales competidoreé'j en el mercado mundial de agentes dispersantes y

mojantes. :
s
A Cuadro N° §: Nliercado Mundial de Agentes Dispersantes y
] Mojantes - Afio 2010
LJ Empr esa VENTAS Participacion
; (Millones €) %o
| Byk i 151 20,9
{ Air Products 64 8,9
Evonik 52 7,2
BASE L 41 . 87
i Lubrizol 32 5,0
‘ Elementis | 31 47
(I Dow Corning | 29 41
Dow 18 26
Cytec I 13 1,9
N Cognis Lo .12 1,7
\ Otros ; 272 37,5
o Total Mercado Mundial 725 100,0
Fuente: informacién presentada por las partes, tomando como base el estudio de

KNG sobre ef mercada global de aditivos para revestimientos y tintas.

104. Como surge del cuadro antenor este es también un mercado peguefio, en el que
BASF carece de una cuota de mercado significativa. La concentracion del mercado
tampoco se veria afectada sustancaalmente por la operacion, y un elevado nimero de

‘ actores de envergadura asegurarian la competencia en el mismo.

r
105. Por las razones expuestas, esta Comisidn Nacional entiende que la competencia en el

mercado mundial de agentes de superficie no se veria afectada por la presente

| Xoperacic‘m.
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ﬁ Evaluacion de la Competencia e':h el Mercado Nacional
1068. Estos productos son importado'f;. por BASF ARGENTINA y por COGNIS ARGENTINA

bajo las siguientes posiciones a|"rancelarias: (a) 3402.11.90.200P: agentes de superficie

organicaos (excepto el jabon) — %niénicos — alquitsulfatos; (b) 3402.11.90.400A: agenies
de superficie organicos (exceéto el jabodn) - anidnicos — otros alqui!sulfonat_os; {c)
o : 3402.11.90.900C: agentes de duperficie organicos (excepto el jabén) — aniénicos — los

e : . ,
' L’ demas; y (d} 3824.90.29.900H: preparaciones aglutinantes para moldes o ncleos de

fundicion derivados de acidos !Lgrasos industriales — los demas. BASF ARGENTINA

importa sus productos bajo las marcas BASF: Calfax, Antiterra, Sokalan y Emulphor.
|:

‘ ' 107. BASF también importa productos bajo las marcas BYK y DISPERBYK (las que
‘ pertenecen a un fercero). Estos productos son utilizados mayormente por BASF
ARGENTINA ccmo materias p“r:mas en la fabricacion de pinturas. Sin embargo, esta
empresa también vende cierta cantidad de estos preductos a terceros (en el afio 2008,
“ dicha cantidad fue de Euros 60.;000, equivalente a 14 toneladas de producto).

108. COGNIS ARGENTINA importa??estos productos bajo las marcas Disponil, Hydropalat,
i

Lanette, Texaphor, entre otras, v los vende a terceros como materias primas.

&

109. En el cuadro siguiente se det:éllan las importaciones de BASF, COGNIS y terceros
(,; F
) competidores para el afio 2009.555

J Cuadro N° 6; Impo&aciones de ;Agentes Dispersantes y Mojantes —~ Afio 2009
: Valores en USD FOB

i ' Importador 340211|;0900C 340’:1a1:ll)i:0ﬁr32::211a:;aﬂ2009 382490299004 TOTAL *

| COGNISSA ~ . > . 1.70§.-590 C o 238247 . 46575 4985483 1 415
INDAQUIM S.A, 1191.227 1191227 249
CLARIANT ARGENT|NA SA. |‘; 29.018 1.056.507‘ 1 095 526 22_,9

| BASF ARGENTINA S.A. 116.519 9005 5549  117.866 = 250939 52

;‘ CRODA ARGENTINA SA. 4.277 85851 90127 19
ARUBRAS S A, ‘ ; 75.218 5.187 80405 17
DELANTA S.A. ) 63.317 63317 13

, JY MW ALCHEMIE SR.L. -k 17.654 17654 04

* ROHM & HAAS ARG. 7.462 7.462 0.2
IND. QUIMICAS ANAHI 3780 3780 0.1
TOTAL 1.833.266 113241 _ 1516151 1.324.260 _ 4.7§6.919

Fuent: Mercosuroniine.com |;
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: 110. Como surge del cuadro anteﬁior, la participacion inicial de COGNIS es elevada ¥y
l existen solo dos competidores :con presencia importante en nuestro pais. Aungue esta
Comision advierte gue este esti un mercado local pequefio, que BASF tiene una baja
participacion de mercado y qu:é se trata de una materia prima para [a fabricacion de

pinturas que cualguier fabricantre de las mismas podria importar por su cuenta.

| C) , . 111, Por ello, esta.Comision conS|dera que, aun cuando el nivel de concentracion resultante
‘ ' luego de la operacién es elevado el mercado argentino de agentes de deslizamiento y
emparejamlento es desaf:able via importaciones, ya que el mercado mundial se
encuentra razonablemente desgoncentrado.
-E
V.3.3. ANTIESPUMANTES ‘

Evaluacién de la Competencia en el mercado
]

i .
112. El cuadro siguiente presenta las ventas y participaciones de las empresas involucradas
, y
en el mercado mundial de antnefspumantes.

i
Cuadro N° 7: Mercado Mundial de Antiespumantes — Afio 2010

VENTAS Participacion

1 Empresa

Lf : . (Millones €) %

L Byk } 81 19,3
Dow Coming ; 48 11,3
Evonik ] N 46 10,9
Cagnis « T e e s e Ao
Munzing ; 36 8,4
Ashiand b 22 52
Otros | 138 32,5
Total Mercado Mundial* 423 100,0

la participacién que agrega BASF al 10% que ostenta COGNIS, es suficieptEmente

5 reducida como para descaﬂar cualguier preocupacion por la competency
: - mercado. , .
]

;

'3 Fuente: nformacioén presen!adapq‘r.'as paries, tomandc como base ef esudio de KNG
i‘ i sobre el mercado global de adit."vo,‘s para mewestimiento s y tintas.
113. Como surge del cuadro antenor el mercado se encuentra bastante desconcentrado y

en este

24
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114,

Por las razones expuestas, esta Comision Nacional entiende que la competencia en el

; ..
mercado mundial de antiespumantes no se veria afectada por la ptesente operacion.

Evaluacién de la Competencia en el Mercado Nacional

115,

116.

117.

118,

Conforme se explicara mas arr!a:ba, BASF ARGENTINA no se encuentra activa en éste
mercado. TECMOS S.A,, un% empresa independiente del grupo BASF, importa
directamente de la ptanta de BASF en Holanda y vende a sus clientes en Argentina.
Para el afio 2009, las ventas a TECMOS fueron de aproximadamente, US$12.000, lo

que equivale a una tonelada de producto

En el mismo ano, COGNIS EARGENTINA vendié aproximadamente US$175.000,

equivalente a 40 toneladas.

El tamafo total del mercadol, para el afo 2008, se estima en 800 toneladas,
equivalentes a un valor de un!éys DOLARES ESTADOUNIDENSES TRES MILLONES
it

(U$S 3.000.000.-)

De acuerdo a lo expuesto aln considerando un escenario de méxima que incluyera
4l

tanto a los productos de Cognis como a los de Basf colocados en el mercado

argenting, la oferta conjunta sef ubicaria en torno af 5% lo cual no resulta preocupante

desde el punto de vista de la ccﬁmpetencia.
[

IV.4. RELACION VERTICAL: DIMET;LAMINOPROPILAMINA (DMAPA) => AGENTES DE
SUPERFICIE ANFOTERICOS |

119.

120.

\ 121,
&122.

BASF ARGENTINA importa y' vende DMAPA producida por BASF SE a COGNIS

ARGENTINA, COGNIS ARGEEiiITINA usa la DMAPA en la fabricacion de agentes de

superficie anfotericos.

La DMAPA es un liquido incoloro que se usa como una materia prima en la fabricacion

de agentes de superficie, entre btros productos.

En el afio 20089, BASF ARGEE\ITINA vendié DMAPA a COGNIS ARGENTINA por la
|

suma total de Euros 791.000 (equivalente a 438 toneladas).

BASF provee el producto desde sus plantas de Alemania (principalmente)/y Estados

25
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Unidos {en menor medida). Loé principales clientes de BASF son: CLARIANT {que la
utiliza para la produccion de betalna) ATANOR, ASOCIACION DE COOPERATIVAS

ARGENTINAS E INDIOQUIMICA (tas que lo usan para |a fabricacién de glifosato).

Otros proveedores de DMAPA incluyen TAMINCO (empresa con sede en Belgica),
FEIXIANG {con sede en China)'y HUNTSMAN (con sede en Estados Unidos).

Evaluacion de la Competencia en los Mercados Mundiales de DMAPA y de Agentes

de Superficie Anfotéricos

124.

125.

126.

A127.

.i‘
El cuadros siguiente muestra:la participacion de BASF en el mercado mundial de
DMAPA (mercado ascendente), tal como surge del mismo, COGNIS no participa dei
mercado de este producto. i

Cuadro N° 8: Mercado M'imdial de DMAPA - Afo 2010
VENTAS Participacion

Empresa

Mill de Euros %
BASF . , b 65 . ' .498
Huntsman 23 17,5
Feixiang . 21 16,1
Taminco 13 10,1
Air Products : 5 41
GogniS' Coe - !n PR 0 0,0
Otros 51 3 2.4
Total Mercado Mundial; 131 100,0

Fuente: Estimaciones de: fas partes

L
. s (. . .
Asimismo, como se indicd anteriormente, solo COGNIS esta activa en el mercado de

I
agentes de superficie anfotéricos (mercado descendente), con una participacion del 6%

en el mercado mundial.

1
i

Si bien es cierto que BASF tie,rine una participacion elevada en el mercado de DMAPA,
existen competidores significaitivos como HUNTSMAN, FEIXIANG y TAMINCO que
prodrian proveer el producto a fabricantes de agentes anfotéricos, volviendo ineficaz

cualquier blfogueo aguas arriba.];pOr. parte de BASF.

En cuanto a un eventual bloqueo de cliéntes, esta Comision entiende gue COGNIS,
N
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: con un 6% de participacion en el mercado mundial de agentes anfotéricos, no estaria

en condiciones de plantearlo.
|L
128. Por todo ello, esta Comision enhende que la relacion vertical analizada no genera una

preocupacion respecto de la competenma en los dos mercados afectados.
!

. IV.5. RELACION VERTICAL: AGéNTES DE SUPERFICIE — AGROQUIMICOS Y
C’ PINTURAS

| 129, BASF ARGENTINA adquiere de COGNIS ARGENTINA agentes de superficie para

utilizarlos como insumos en 1a fabricacién de agroquimicos y pinturas.

130. En efecto, en el afic 2009, BASF ARGENTINA adquirié productos de la marca Agnique
de COGNIS ARGENTINA por Ia suma total de Euros 55.513. Agnique es un agente de -
‘ superficie que BASF ARGEI\_!TINA adquiere para utilizarlo en la fabricacion de

'
fungicidas e insecticidas correspondientes a su linea de negocios de agroquimicos.

131. Por otra parte, en el mismo ar;“%o, BASF ARGENTINA adquirid productos de la marca
‘ Disponil de COGNIS ARGENTINA por la suma total de Euros 51.244. Disponil es un
‘ agente dé superficie utilizado p'é)r BASF ARGENTINA en la fabricacion de pinturas.
| )
! b © 132 'La posicidn combinada de las ipartes en el mercado mundial de agentes de superficie
| no ionicos (aguas arriba) fue é‘malizada en el punto V.2, encontrando esta Comision

: I, . .
que no existe alta concentracion en este mercado y que las partes tienen bajas

i
i :
; participaciones combinadas. | ]

133. En agroquimicos y pinturas (agguas abajo) existen una amplia gama de productos y

mercados. Esto, sumado al hecho de que los agentes de superficie tienen muitiples
: aplicaciones, diluyen cua!quler preocupacion respecto de un eventual bloqueo de
53‘ insumos o de clientes por parteﬁdel ente resultante de la presente operacion.

A\

V. CLAUSULAS DE RESTRICCI(;)NES ACCESORIAS
|

134. En los instrumentos acompafados por las partes no se advierte la exjstencia de

. L -
1 j clausulas de restricciones accesorias.
3
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w V. CONCLUSIONES

! 135. De acuerdo a lo expuesto | precedentemente esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracidn
ﬁ econdmica notificada no lnfrlnge el Articulo 7° de la Ley N® 25.156, al no disminuir,
restringir o distorsionar la comp:‘etencia de modo que pueda resdultar perjuicio al interes

economico general. |

1 136. Por ello, esta COMISION NAC!ONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBL!CAS autorizar la operacién notificada, consistente en
la adquisicidén del CIEN por CIento {(100%) de las acciones de COGNIS HOLDING
GMBH por parte de BASF HANDELS — UND EXPORTGESELLSCHAFT MBH, de

1/acuerdo a lo previsto en el Art:cu!o 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.

de Defenss i

cesfion pacional

dn'la Lciq‘)e tEn LCla
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