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J ‘ . BUENOS AIRES, § JUL 2013

VISTO el Expedlente N° S01: 0458038/2010 del Registro del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS y

_____ CONSIDERANDO: !

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas
cuya envergadura determine que deba; réahzar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA,; Iorgamsmo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA
DE CONLERCIO INTERIOR del MII?IISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en
virtud de fo d;'_spuesto y por la integraci}:.n armonica dé los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la Resoluci()n N°. 21 de fecha: 11 de marzo de 2013 de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONONHA Y FINANZAS PUBLICAS, subordiné
.la autorizacion de la.operacién de concentramon econdmica consistente en la adquisicion por parte de
la firma MANUFACTURA HOLDD}IG S.A. del OCHENTA Y SIETE COMA CINCO POR
CIENTO (87,5 %) del capital social dTe la firma INVERSORA SAUCE VIEIJO S.A., a razén de la
transferencia accionaria que efectuaran los sefiores Don Manuel Alberto SCHNEIR (M.I. N°
8.280. 899) y Don Diego Javier SCHNEIR (M. N° 24.292.579) a favor de la firma
MANUFACTURA HOLDING S.A., al cumpllmiento de una condicién, de conformidad a lo previsto

en el Articulo 13, inciso b) de la Ley N° 25.156.

i

Que la ‘condlmon coutemda enla mencionada resolucion, consistio en la modificacién de

]
la claysula d% competencia establécida en los términos y condiciones de compra y venta de

o
-,

/ “accionks dé la sociedad, debiendo establecerse un plazo de no competencia de DOS (2) afios desde Ia ’

de la Carta Oferta. i
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ng con fecha 6 de rlrnayo de 2013, las partes presentaron ante la COMISI.C’)N
NACIONAL DE DEFENSA DE LAt COMPETENCIA una addenda a Ia Carta Oferta relativa a la
compraventa de las acciones de la ffrma INVERSORA SAUCE VIEJO S.A., en la que las partes
concertaron en modificar la Cldusula I:\Tovena del Anexo I de la Carta Oferta a efectos de estipular que
la obligacién de no competencia, seréii‘por el término de | DOS (2) afios computados desde la fecha de
la Carta Oferta.

Que, en vista que la modihficacién de la Clausula Novena del Anexo I de la Carta Oferta,
cumple con el condicionamiento impuesto, cabe concluir éue la operacién notificada ya no tendrfa la
virtualidad de infringir el Articulo 7° &e la Ley N° 25.156.

Que, por este motivo',‘ la. COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

‘COMPETENCIA aconseja al seﬁof’ Secretario de Comercio Interior tener por cumplido el

condicionamiento establecido por la Resolucion N° 21/13 de la SECRETARIA DE COMERCIO

INTERIOR, y autorizar la operacién.de concentracién econémica consistente en la adquisicién por

parte de la firma MANUFACTURA HOLDING S.A. del OCHENTA Y SIETE COMA CINCO POR
CIENTO (87,5 %) del capital ‘social.;le la ﬁrmg INVERSORA SAUCE VIEJO S.A., a razén de la
transferencia accionaria que efectuz#an los sefiores Don Manuel Alberto SCHNEIR (M.I. N°
8.280.899) y Don Diego Javier SCHNEIR (MI N° 24292.579) a favor de la firma
MANUFACTURA HOLDING S.A., cie confonni‘dad con lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la
Ley N° 25.156.

| Que el suscripto compariée los términos del Dictamen N° 999 de fecha 17 de junio de
2013 eniitido por la COMISION NAQIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, y éuya copia autenticada se incluye como Anexo y forma parte

integrante de la presente resolucién.

i
i

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de o

ido endos Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.
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Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIC INTERIOR

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Tiénese por cumplido el condicionamiento establecido por la Resolucién N° 21 de

fecha. 1] de.marzo.de 2013 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLI;CAS.

ARTICULO 2°.- Autorizase la oper;cién de concentracién econémica consistente en la adquisicion
por parte de la firma MANWACTW HOLDING S.A. del OCHENTA Y SIETE COMA CINCO
POR CIENTO (87,5 %) del capital éociél de la firma INVERSORA SAUCE VIEJO §.A,, a razén de

la transferencia accionaria que efectuaran los sefiores Don Manuel Alberto SCHNEIR (M.I N°

8.280.899) y Don Diego Javier SCHNEIR (M.I. N° 24.292.579) a favor de la firma

MANUFACTURA HOLDING S.A._; de conformidad con lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la
Ley N° 25.156.

ARTICULO-3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion al Dictamen N° 999 de fecha
17 de junio de 2013, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA | DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECO /M{A Y FINANZAS PUBLICAS, que en CUATRO (4)
hojas autenticadas se agrega como Afn;ﬁ?’lial presente medida.

ARTICULO 4°.- Registrese, comunj;q/ cse y archivese.
J

Vs
/
: /
RESOLUCION N° .,/
) 3 ta;g Vi
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Ref.: Expediente N° S01:0458038/2010 (CONC. 866) HG/EA-WB-YD-MC
DICTAMEN N° @AY

TET R
BUENOS AIRES, tf 1 JUH 73

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente Dictamen referido al cumplimiento del
cbndiciohamie’nto impuesto en la opé’racién de concentracién econdémica que tramita bajo el
Expediente N° S01:0458038/2010 ‘del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, caratulado: “MANUFACTURA HOLDING S.A., MANUEL ALBERTO
SCHNEIR Y DIEGO JAVIER SCHNEIR S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156
{CONC. 8686)". ;

REMISION

En honor a la brevedad se remite en todo sus términos al Dictamen N° 981, de fecha 28 de
febrero de 2013, que fuera suscripto por el Sr. Presidente de esta Cﬂomisi()n Nacional de
Defensa de ia Competencia: Dr. Ricardo Aiberto Napoiiiani; y por los Sefiores Vocales de

este organismao: Lic. Fabian M. Pettigrew y Cr. Santiago Fernandez.

En cuanto a la operacién econémica que se notificd ante esta Comisién Nacional, se
recuerda que la misma consiste en la adquisicién por parte de MANUFACTURA HOLDING
S.A. (en adelante “MANUFACTURA") del 87,5% del capital social de INVERSORA SAUCE
VIEJO S.A. (en adelante "SAUCE VIEJO"), a razén de la transferencia accionaria que
efectuaran los Sres. Manuel Alberto Schneir (en adelante “MSCHNEIR") y Diego Javier
Schneir (en adelante “DSCHNEIR") a favor de aquella sociedad.

En efecto, mediante la Carta 'E'Oferta enviada por MSCHNEIR y DSCHNEIR a
MANUFACTURA con fecha 30 de noviembre de 2010 se instruments la compraventa de
acciones de SAUCE VIEJO [:;or:E parte de la MANUFACTURA, convirtiéndose en el
controlante indirecto de GANI S.A. (en adelante “GANI").

SCHNEIR transfirio a
del capital de SAUCE

En concreto, la operacién notiﬁca@nsiste en lo siguiente: i)
MANUFACTURA 5.252.525 actiones jep sentativas del 77,5%

N
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\)lEJO; ii) DSCHNEIR transfirio a MANUFACTURA 677.745 acciones representativas del
10% del capital social de SAUCE VIEJO; iii) en conjunto dichas participaciones constituyen
el 87,5% del paquete accionario de SAUCE VIEJO, esto es 5.930.270 acciones, mediante
lo cual MANUFACTURA se convirtié en el controlante indirecto del 70% de GANI.

Asimismo, con fecha 30 de noviemb:re de 2011 MSCHNEIR transferirda a MANUFACTURA
423590 acciones representativas del 6,25% de SAUCE VIEJO, momento en el cual
MANUFACTURA sera titular del- 93,75% del- capital ‘accionario de SAUCE VIEJO, y se

convertira a su vez en controlante indirecto del 75% de GANI.

Y finalmente, con fecha 30 de noviembre de 2013 MSCHNEIR transferira a
MANUFACTURA 423.590 acciones representativas del 8,25% del capita! social de SAUCE
VIEJO, mome-nto en el cual MANUFACTURA sera titular del 100% del capital accionario de
SAUCE VIEJQO, y se convertird a su :vez en controlante indirecto del 80% de GANL.

Las partes dejaron asentédo que luego de la operacion, MSCHNEIR continuara actuando

como Presidenté del directorio de GANI.

. A tal efecto, las partes han celebrado un acuerdo de accionistas, entre SAUCE VIEJO, por

un lado, y MSCHNEIR y DSCHNEIR por el otro, ambas partes en su respsctivo caracter de
unicos accionistas de GANI. En d;icho convenio se establece lo siguiente respecto del
Directorio de GANI, entre otras cuestiones:

» El Directorio estard compuesto por 3 a6 miembros titulares, y dos suplentes.
SAUCE VIEJO podra designarﬁa la mayoria de los miembros titulares (4 de 6, 3de 5, 3
de 4, 2 de 3) y un suplente y MSCHNEIR vy DSCHNEIR podran designar a los
miembros titulares restantes y aun suplente,

e Por el periodo inicial de:‘tres anos MSCHNEIR y DSCHNEIR comprometen sd
gestion como directores titulares, ejerciendo la Presidencia y Vicepresidencia de la
Sociedad, pudiendo su mandato ser revocado en cualquier momento y sin invocacion
de causa por SAUCE VIEJO. |

+ Para que el Directorio pueda validamente deliberar se requerira de la presencia

de la mayoria absoluta de sus mlembros /
* El| Directorio podra deg:dlr yalidamente con la mayofia absoluta de sus

idente tendra doble voto.
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SUBORDINACION - PRESENTACION DE ADDENDA AL DOCUMENTO DE LA
OPERACION. '

En virtud del analisis realizado en el punto V del Dictamen CNDC N° 981 mencionado
previamente, denominado "CLAL!SULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS', esta
Comisién Nacional considerd que la estipulacion de restriccion accesoria contenida la Carta
Oferta gue instrumentd |a presente operacion, tal como han sido convenida por las partes,
por un periodo de cinco (5) afios, excede del necesario para garantizar la transferencia total
de los activos referidos, y que pdr lo tanto tiene suficiente entidad como para disminuir,
restringir o distorsionar la competeﬁcia, de modo que pueda resultar perjuicio para el interes
econdmico general (articulo 7 de ié Ley N° 25.156), y en razén de ello, debe ser modificada

en cuanto a la extension temporal de la misma.

A tenor de lo aconsejado por "esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA en el mencionado dictamen, el Sefior SECRETARIO DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, mediante la
Resolucidon N° 21, efectuada el di'a 11 de marzo de 2013, ordend subordinar la operacién
de concentracion econdmica descripta a la modificacion de la clausuta de no competencia
establecida los términos y condiciones de compra y venta de acciones de la sociedad,
debiendo establecerse un plazo de no competencia de dos (2) afios desde ta firma de la
Carta Oferta, todo ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inc. b) de ia Ley N°
25.1586.

En virtud de la hotificacién de la Resolucion SCI N° 21, junto con el Dictamen CNDC N°

981, el apoderado de MANUFACTURA, MSCHNEIR y DSCHNEIR, e efectu6 una

presentacion el dia' 6 de mayo de 2013, acompafiando una ADDENDA a la Carta Oferta

refativa a la compraventa de las acciones de SAUCE VIEJO, formalizada el 30 de abril de
2013.

La mencionada addenda fue suscripta por todas las partes involucradas en la presente
notificacién de concentracion econdmica, y acordaron: “1. Modificar la clausula Novena del
Anexo | de la Carta Oferta dei 30 de noviembre de 2010 a efectos de estipular que la

obligacion de no competencia a cargo a Vendedora, sera por e térn%ino de dos (2} afios

A,computados desde la fecha de ta a Ofelia, o sea desde el 30 de noviembre de 2010.”

< | 3
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13. De acuerdo a los términos en que fu.e concebida la addenda presentada ante esta Comision
.Nacional, a través de la cual se reduce el plazo de no competencia previsto de cinco (5) a
dos (2) afios desde la fecha de celebraciéon de la Carta Oferta, la mentada modificacion
. cumple con el condicionamiento impuesto por la Resolucion SCt N°® 21/2013, debiendo
concluirse que la operacién notificaaa ya no tendria la virtualidad de infringir el Articulo 7°
de la Ley N° 25.156.

"I CONCLUSION. ' '

y
14. En base a las consideraciones expuestas precedentemente, esta COMISION NACIONAL

DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de - concentracion

economica notificada no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25,156, toda vez que de los

@

elementos reunidos en las presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad
suficiente para restringir o distor_siofnar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio

[l

al interés economico general.

15. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR de! MINISTERIQO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS autorizar Ia!roperacién de concentracion econdmi sistente en la
adquisiciéon por parte de MANUFACTURA HOLDING S.A. del 87 5% del capital social de
INVERSORA SAUCE VIEJO S.A. arazénde la transferencia ac¢{3narla gue efectuaran ios
Sres. Manuel Alberto Schneir y Dlego Javier Schneir a favor de' aquella sociedad, todo elio

A/s'egtm lo estipulado en el articulo 13, inc. a), de.la Ley N° 25.151.
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