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precios en el mercado interno, es la de fijar sistematicamente en sus
contratos de exportacion de GLP clausulas de prohibicion de reimportar el

producto a la Argentina, ya sea por parte del comprador o de terceros.

Se desprende de lo anterior que la conducta de YPF S.A. consistio
en abusar de su posicion dominante en la produccion de GLP z granel, al
imponer precios domesticos superiores a los que regirian en un contexto
competitivo, disminuyendo sus ventas al mercado interno y comercializandcolas
en el mercado externo a precios sustancialmente mas bajos, e impidiendo su

reingreso al pais.

Dicha conducta por parte de YPF S.A. resulté en una discriminacion
sistematica, en el territorio nacional, entre los precios cobrados a los
compradores nacionales y extranjeros del producto. Dado que la demanda de
los fraccionadores deriva de la demanda de los consumidores finales de GLP,
son —finalmente- estos dltimos los que se han visto perjudicados por la
conducta imputada, dandose entonces la paradoja de que los fraccionadores
locales -y finalmente los consumidores domésticos- de GLP de un pais
exportador neto del mismo, como lo es la Argentina, deben pagar mas por
dicho producto que los fraccionadores -y consumidores- de paises
importadores netos de GLP (Brasil, Chile,.Paraguay, Uruguay, Perl) que
compran el producto en nuestro pais. A fines demostrativos, se presenta a
continuacion una comparacion de los precios internos al consumidor de GLP

entre distintos paises latinoamericanos en Octubre de 1996; tal como se puede

observar, los precios de GLP que enfrentan los consumidores argentinos son /

los mayores de la lista. "
Al )(/

(e

168

MEYQSP
PROESGAALD Ne




7999 - OHWiio do la Eaportacidn $ 8@

ES gt:f-;g.

P ii C_Ep e @,“ Lr..".‘-D‘f-I.H 1»_ALEJI:_H,_ DEMATINE

Shocmelands da OIndiustria, CGomorcio y Ofinmia DIRECTION OEsFacHD e
Gomisidre @ANacimal ds Dofonscs do s ‘é.,«mm
PAlS Precio por kilo de GLP,
en dblares.

Argentina 1,15

Barbados 1,03

EBolivia 0,26

Erasil 0,59

Colombia 032

Chile 0,72

Meéxico 0,28

Paraguay 062

Perd 0,46

Trinidad y Tobago 0,37

Uruguay 0,75

Venezuels 0,14 !

Fuente: Novara (1997)™

El articulo1 de la Ley N° 22262 sanciona aquellos actos o
conductas que, ademas de limitar la competencia o constituir un abuso de una ‘
posicion dominante, puedan resultar en perjuicio para el interés econémico
general. Como se explicd, el concepto de dario al interés econdmico general,

entendido comao la eficiencia econdmica, se refiere a aquellas circunstancias en

las que la accién anticompetitiva o abusiva llevada a cabo resulta en una menor

. e . s - MEYOSP
cantidad comercializada que la correspondiente al equilibrio competitivo del PROESGRALD KO
mercado en cuestion. Esta disminucion en la cantidad comercializada del bien

: ]
implica que se estan dejando de consumir unidades del mismo que generan un 4% |
social disminuye. Al mismo tiempo, se produce una transferencia monetaria

desde los consumidores hacia los productores.

| o

! valor social neto positivo (precio menos costa), razén por |la cual el bienestar

iDiferenciacién o discriminacidn de precios en el mercado interno 7 en revista “Estudios®, Afio
XX, N° B3, Oclubre/Diciembre 1997,

W \G
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' NOVARA, Juan, Precios internos v de exporiacitn de gas natural ¥ gas licuado de petrdleo :)&/ _
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El siguiente ejemplo es ilustrativo de los conceptos expuestos.
Supéngase un pais en el que se producen y consumen cien unidades de un
bien determinado, a un precio de $10 por unidad. Supodngase a su vez que,
tras una restriccion en la oferta doméstica de dicho bien que disminuye la
cantidad disponible del mismo en diez unidades, sin que hayan mediado
cambios en el costo de produccion del mismo, su precio aumenta a $12. En

este caso, existen dos efectos claramente diferenciables:

a) Por un lado, existe un dafio al interés econémico general debido a que se
dejan de consumir diez unidades que antes generaban un valor social neto
positivo, razon por la cual el bienestar de |a sociedad disminuye; la sociedad
como un todo consume menos de un bien al cual valora.

b) Por otra parte, existe una transferencia monetaria de los consumidores del
bien a los productores del mismo, debido a que aquéllos deberan pagar $2
adicionales por cada una de las 90 unidades del bien que ahora consumen.
Esta transferencia representa un beneficio que los productores obtienen
como censecuencia de la mencionada restriccion; la misma no implica un
dafo desde el punto de vista de la eficiencia econdmica, debido a que esas
noventa unidades se consumian antes de la restriccion y se siguen
consumiendo después de |la misma. Existe sin embargo un importante

efecto sobre |a distribucion del ingreso.

En el marco de lo expuesto, es posible apreciar que |la conducta
imputada a YPF S.A. claramente ha vulnerado el interés econdmicc general.
En efecto, si el mercado de GLP a granel se hubiera comportado en forma
competitiva durante el periodo comprendido entre 1993 y 1997, el precio del
mismo hubiera sido menor entre dichos aros, con lo cual los costos y precios
de venta al publico de los fraccionadores hubieran sido menores v,
consecuentemente, la cantidad demandada por los consumidores finales

hubiera sido mayor, todo lo cual hubiera resultado en un mayor bienestar de la
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sociedad. Es decir, en una mayor oferta del bien y consecuentemente un

menor precio del mismo.

Cabe detenerse brevemente en este punto a efectos de comprender
los efectos de la conducta de YPF S.A. Al incrementar el precio doméstico con
relacién al del mercado internacional y, consecuentemente, restringir la oferta
interna de GLP, se produjeron dos consecuencias previsibles en el mercado

domeéstico de dicho producto:

a) En primer lugar, se consumieron menos toneladas de GLP de las que se
hubieran consumido si el mercado fuese competitivo. Esta disminucion de |a
cantidad consumida es lo que constituye el perjuicio al interés econdmico
general, del que habla el art. 1° de |a ley 22.262. Esta Comision ha estimado
que, entre los afios 1993 y 1887 y como consecuencia de |a accion llevada a
cabo por YPF S.A., se han dejado de consumir en el pais aproximadamente
un millén doscientas mil (1.200.000) toneladas de GLP'™. Asi ha existido un
conjunto de consumidores de GLP que se ha visto obligado a reducir su
consumo o dejar de consumir dicho combustible destinado a calefaccion v
cocina, entre otros usos.

b) Por otra parte, el precio interno del GLP aumentd, debido a que el mismo se
tornd mas escaso a raiz de la conducta imputada. Esto significd que las
unidades gue se siguieron consumiendo en el mercado interno se cotizaron
a un precio mayor, razon por la cual se produjo una significativa
transferencia monetaria desde los consumidores hacia los productores.
Cabe senalar que en el caso del mercado investigado, dicha transferencia se
realizé desde consumidores que se encuentran ubicados en los grupos de
menores ingresos y de pequenas firmas que lo utilizan como insumo, por lo
que la misma ha tenido claros efectos negativos sobre la distribucién del

"7 Dicha estimaci6n fue realizada sobre la base de los cambios en las cantidades de GLP a
granel producidas, consumidas y exportadas durante el periodo analizado,
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ingreso, configurando una conducta altamente cuestionable desde el punto

de vista de |a equidad economica.

6.7. El beneficio ilicitamente obtenido

A fin de determinar el beneficio ilicitamente cbtenido por YPF S.A.
como consecuencia de la conducta imputada, la CNDC realizd una estimacion
del mismao para el lapso 1993-octubre de 1997 a partir de la metodolegia que

se expone a continuacion.

Para cada uno de los afios considerados, las cantidades totales de
GLP a granel vendidas por YPF S.A. en el mercado interno fueron multiplicadas

por la diferencia existente en cada periodo entre:

a) El promedio ponderado de los precios de venta al mercado interno
cobrados por YPF S.A., para cuyo calculo no se consideraron los precios
a los que YPF S.A. le vendié a su controlada YPF GAS S.A. Esto ultimo
obedecio al hecho de que los precios de venta de YPF S.A. a YPF GAS
S.A. constituyen precios de transferencia dentro de una misma empresa y
no reflejan la realidad del mercado. En tal sentido se manifestd YPF S.A.
a fs. 1081 al afirmar que “._ dificiimente puede presentarse como una
operacion comercial tipica lo que seria un mero precio de transferencia de
mi parte a si misma ya que la sociedad dedicada a fraccionar el gas
licuado de petroleo que lleva casi el mismo nombre le pertenece,
representando una simple forma juridica de operar...".'%

b) El promedio ponderado de los precios de venta de las exportaciones

efectuadas por YPF S.A., que es aproximadamente el que hubiera regido

' A su vez, YPF S.A. manifesté a fs, 1081 que “._seria perfectamente posible que mi parte
vendiera el producto més caro a YPF GAS Sociedad Andnima vy, no obstante, la situacin fuera
la misma para el mercado y para mi parte pues, asi las cosas, mas caro o mas barato cada
caso supone modificar la cuenta del ejercicio de quien cobra méas o paga menos”. Nétese que
esta afirmacion ralifica el hecho de que YPF S.A. considera que el precio al cual le vende a su
controlada es un vaior ulilizado a fines contables,

r
|

‘}L | 172

259

MEY OSP

PROESGRALD N©




1899 - %o do la Caprolaciin

7

en el mercado interno de no haberse producido el accionar

anticompetitivo de esta dltima.

De acuerdo al método expuesto, la CNDC estimé que la
transferencia monetaria total que se produjo desde los fraccionadores de GLP
a la empresa investigada ascendié noventa y un millones trescientos setenta
mil pesos ($91.370.000). El cuadro siguiente presenta la informacion utilizada
para el cdlculo, la que fue suministrada por YPF S.A. en el expediente de

referencia.

Beneficio ilicitamente obtenido por YPF S.A.

1993 1994 1995 1996 1997 (1)
Concepto
1. Ventas de YPF al mercado 443390 375488 3ITATT 382405 291.908
interno, en toneladas.
2. Precio promedio de venta de YPF 2054 204 2 211,6 2374 2408
al mercado interno, en $ por
tonelada.
3. Precio promedio de exportacidn 148,2 1417 170,1 2061 188,86
de YPF, en § portonelada.
4. Diferencia entre precios promedio 57.2 62,5 41,5 31.3 52,0 MEYOSP
de venta al mercado interno y de PROESGAALD e
exportacién (2-3), en § por tonelada.
5. Beneficio ilicito = ventas de 25,36 23,47 15,40 11,95 15,19 4 4 s
YPF al mercado interno por
diferencia de precios (4*1), en
ﬂ millones de $.
(1) Enero-octubre. ;
III
BENEFICIO ILICITO TOTAL 1993-octubre de 1997 = § 91.370.000 U
i
6.8. La multa %
J'?"
/
L""&] 173
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En el apartado anterior se cuantificé el beneficio que ilegitimamente

obtuvo la empresa YPF S.A a través de su conducta, una transferencia
monetaria de los fraccionadores hacia la misma del orden de Pesos Noventa y
un millones trescientos setenta mil ($91.370.000), sobre |a base de los calculos

alli efectuados.

Debe considerarse que la naturaleza de la multa es de caracter
represiva, es decir que la sancion dispuesta ha de actuar como disuasiva del
accionar del autor de la conducta de manera efectiva pues, de otro modo, su
finalidad se veria distorsionada e ilusorio su efecto.

También, a los fines de la graduacién del monto de la sancion que
se propone y dentro de las pautas y limites establecidos en el art. 26 inc. c) de
la Ley, los criterios de medicién de la misma son los que resultan de la
aplicacidn de lo establecido en los arts. 21, 40 y 41 de Codigo Penal.

En ese sentido esta Comision Nacional ha advertido serias
circunstancias agravantes en el accionar de la autora de la conducta y que

autorizan la aplicacion del méximo de la pena contemplada para el caso.

El articulo 28, incisc ¢) de la Ley N° 22 262 permite la imposicion de
una multa “que podra elevarse hasta un veinte por ciento (20%) por encima del
beneficio ilicitamente obtenido”. En este caso, y en virtud de lo expuesto en &l

-parrafo precedente, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia

— sugiere al Sr. Secretario que imponga la maxima multa legalmente posible.

/
5
e

En consecuencia, la misma representa el beneficio ilicitamente
obtenido que ha sido de Pesos Noventa y un millones trescientos setenta mil
($91.370.000) mas un veinte por ciento (20%]), por lo que corresponde imponer

una sancion asciende a la suma de Pesos Ciento nueve millones, seiscientos
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cuarenta y cuatro mil ($109.644.000), en un todo de acuerdo con la disposicion

referida.

Esta recomendacion de la Comisién se encuentra fundada en g
gravedad de la accién anticompetitiva realizada por YPF S.A., de sus efectos
sobre el interés econémico general y en atencidn a las circunstancias que se

exponen seguidamente.

En primer lugar, la extension temporal de la conducta llevada a cabo.
Efectivamente, ella ha sido desarrollada durante todo el periodo investigado, el
cual se extendié durante mas de cuatro afios (Enero de 1993 a Octubre de
1997).

En segundo término la extension territorial de |a conducta, la cual se

ha registrado y afectado a todo el territorio nacional.

Siendo la demanda de los fraccionadores una demanda derivada,
quienes se vieron finalmente perjudicados por el accionar de YPF S.A. son los

consumidores finales de GLP

Actia como serio agravante el mercado en el que se ha verificado,
pues el GLP es utilizado como combustible en los hogares que integran el

segmento de menores ingresos, con graves efectos distributivos adversos.

La importancia del dafio inferido también se encuentra reflejaca en la

'E( magnltud del universo de consumidores finales de gas licuado afectados,
iy

constituida por cuatro millones y medio de hogares argentinos que utilizan al
GLP para usos domésticos Yy como insumo en pequefios emprendimientos

industriales, como por ejemplo: panaderias, galpones de pollos, etc.

Debe tenerse presente también la caracteristica cualitativa de esos

@ consumidores que, como se dijo, pertenecen a los segmentos de menores
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ingresos que habitan, generalmente, en zonas o regiones rurales, zonas
urbanas marginales y aquellas grandes zonas geograficas y provincias que no

tienen acceso alguno a la red de gas natural.

La condicién de la responsable y su importancia, que la coloca en
una posicién socio-econdmico diferente por su predominio en el mercado en
que opera, implica una mayor responsabilidad en su proceder, adecuando su
conducta al mas estricto respeto a la ley, evitando comportamientos como el

que hoy se juzga y se reprocha.

Por dltimo, también se ha evaluado la capacidad econémica de la
empresa responsable de las conductas imputadas, a los efectos de la
graduacién y posibilidades de pago de la sancion a imponer, que habilita que 1a
determinacién del monto propuesto pueda ser efectivizado, ya que el mismo
solo constituye un porcentaje mayor de lo gue se ha apropiado indebidamente
y que no excede el limite establecido en el articulo 28, inc. c), de la Ley N°
22.262.

7. CONCLUSIONES.,

a) E| mercado geogréfico relevante donde se han verificado las conductas
imputadas a YPF S.A. es el territorio de la Republica Argentina y el mercado
relevante del producto es el corespondiente a Gas Licuado de Petroleo a

granel. El periodo investigado abarco desde 1993 hasta octubre de 1997.

b) YPF S.A. lidera la produccién nacional de GLP tanto a través de la

refinacién del petréleo como a través de su separacion del gas natural, y
tiene una participacion de aproximadamente el 50% en la produccion total
del pais.

c) A suvez, YPF S.A. es la Unica empresa productora de GLP que posee una
presencia geogréafica importante en la mayor parte del pais, y es la principal

empresa exportadora de GLP.
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d) YPF S.A. controla aproximadamente el 62% de la oferta de gas natural en
boca de pozo, el 64,2% de la capacidad de transporte de GLP por ductos
que existe en el pais, el 78,2% de |a capacidad de almacenamiento de GLP
existente y dos de los tres puertos nacionales aptos para la exportacion e
importacion de GLP,

e) Los competidores de YPF S.A. no sélo tienen participaciones de mercado
significativamente menores a la de esta empresa, sino que a su vez
manifiestan que no les conviene incrementarlas y que no poseen planes
definidos para captar nuevos clientes.

f) A su vez, mientras que gran parte de los competidores de YPF S.A. fijan
sus precios sobre la base de los precios de esta Ultima, YPF S.A. modifica
los suyos unilateralmente y [os comunica a sus clientes,

g) Se demostro que el mercado de GLP a granel no es desafiable, debido a la
existencia de barreras que limitan el ingreso de nuevas empresas al
mercado, asi como las operaciones de importacion de GLP que pudieran
generar competencia a las empresas ya instaladas en el mismo.

h) Con respecto a las importaciones de GLP provenientes de Estados Unidos
o Arabia Saudita se explico que, segin estimaciones tedricas, su costo (por
razones de transporte, entre otras) permite que los productores domésticos
puedan incrementar sus precios en al menos un 30% sin temer
competencia alguna por parte de las mismas.

i) Encuanto a la posible competencia que podria representar la reimportacion
a la Argentina del GLP exportado por el pais, se ha sefalado gue la misma
Se encuentra prohibida por YPF S.A., empresa que incluye en sus contratos
de exportacion clausulas que impiden el reingreso del producto al pajs.

j} Enrazén de los argumentos expuestos, ha quedado acreditado que Ia firma
YPF S.A detenta posicién dominante en el mercado referido de GLP a
granel.

k) Que la posicion que ocupa YPF S.A. en el mercado ha determinado que |a

MEYOgpP
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misma posee influencia suficiente como para constituirse en formadora de /K/
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precios en el mercado interno, circunstancia determinante en la valoracion
de las conductas llevadas a cabo por dicha empresa.
También se ha determinado que |a Argentina es un exportador neto de GLP

a granel.

m) Con las constancias de autos queda probado que YPF S.A. ha cobrado, en

P)

q)

el periodo investigado, precios diferentes por el mismo producto (GLP a
granel), segun sean los compradores locales o externos.

Asimismo, se ha probado que los precios intemos del GLP a granel son
notablemente superiores a los vigentes en el merecado internacicnal, lo que
ha determinado que un bien que se produce en el pais y cuenta con
excedentes sea mas caro para los consumidores nacionales que para los
extranjeros.

Que, en un contexto de produccién en el que la oferta del producto ha
aumentado en mayor proporcién que la demanda interna del mismo, los
precios internos han tenido una tendencia ascendente.

En un mercado competitivo el comportamiento de los precios no hubiera
sido el mismo que el evidenciado en el analizado, circunstancia imputable a
la conducta llevada a cabo por la mayor empresa que opera en el mismo y
que tiene posicion dominante sin estar expuesta a una competencia
sustancial.

Mediante el abuso de la posicién de dominio que ostenta en el mercado
nacional de GLP a granel, YPF S.A. ha sido capaz de cobrar, en el territorio
nacional, precios sistematicamente mayores a los compradores locales que
a los compradores extranjeros del producto.

Que las conductas descriptas constituyen una grave infraccién
contemplada en la Ley 22.262, encuadrada en los arts. 1ro, y 2do. Inc.
a, dltimo parrafo, tipificada como abuso de posicion dominante por

parte de una empresa que, sin ser la Gnica, no esta expuesta a
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La magnitud del efecto perjudicial de la conducta sobre el interés economico
general esta dada por la extension temporal de la misma, por la cantidad de
consumidores afectados, y por la particularidad de que los mismos
constituyen los segmentos de menores ingresos de la poblacion.

Por los motivos expuestos, la gravedad de la conducta debe ser sancionada
con el mayor rigor que la Ley de Defensa de la Competencia permite.

Que tanto el dafic al interés economico gene_ral como asi también el
beneficio illcitamente obtenido han sido acreditados, sirviendo este dltimo
como parametro para el célculo de la sancién a imponer.

Con relacién a la sancién que debe imponerse a la empresa imputada, y
siendo que Articulo 26, inciso d) de la Ley 22.262 permite |a imposicion de
una multa “que podré elevarse hasta un veinte por ciento (20%) por encima
del beneficio ilicitamente obtenido”, la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia recomienda al Sr. Secretarioc imponga la maxima multa

legalmente posible.

w) Esta recomendacién de la CNDC encuentra fundamento en la gravedad de

o

la accién anticompetitiva realizada por YPF S.A., la cual se extendio durante
mas de cuatro afos y afecté a la totalidad del pais.

Adicionalmente, debe colegirse que la conducta tuvo importantes efectos
distributivos regresivos pues, como se dijo, al ser la demanda de los
fraccionadores una demanda derivada, quienes se vieron finalmente
perjudicados por el accionar de YPF S.A. fueron los consumidores finales
de GLP.

Tales familias pertenecen, en su mayoria, a los grupos de menores ingresos
del pais, habiendo sido afectados cuatro millones y medio de hogares
argentinos gque utilizan al GLP para usos domésticos, los cuales pertenecen

generalmente a las zonas de menores posibilidades economicas, ubicados
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en regiones rurales, zonas urbanas marginales y todas aquellas areas ylo |

provincias que no tienen acceso alguno a la red de gas natural,
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Por las consideraciones efectuadas, lo expuesto precedentemente y

lo dispuesto en los articulos 1°, 2°, inc. g, Ultima parte y 26, incisos b) y c) de la
Ley N° 22262, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA recomienda al Sr. Secretario de Industria Comercio y Mineria:

D

2)

a)

b)

Ordenar a YPF S.A. el cese inmediato de las conductas de abuso de
posicion dominante consistentes en la discriminacion de precios entre
compradores nacionales y extranjeros de GLP a granel, cuyo resultado ha
sido la imposicién en el marcado doméstico de precios superiores a los

vigentes en el mercado internacional.
A fin de efectivizar el cese a ordenar, YPF S.A. debera:

Omitir en adelante la sistematica discriminacion de precios efectuada entre
los compradores locales y extranjeros.

YPF S.A. deberd eliminar de los contratos de exportacion que estén en
vigencia o en curso de ejecucion, asi como los que celebre o renueve a
partir de la fecha, cualquier tipo de clausula que prohiba o restrinja la
reimportacion al pais del Gas Licuado de Petrdleo (GLP) exportado.
Adicionalmente, YPF S.A debera comunicar a sus compradores la
eliminacion de tales clausulas en todos los contratos de exportacion
actualmente vigentes o en curso de ejecucian.

YPF S.A. debera insertar en forma expresa, en las clausulas de DESTINO
de los contratos de exportacién que celebre o renueve a partir de la fecha,
una clausula por la que manifieste que la reimportacion a la Argentina del
producto expcrtado no se encuentra prohibida o restringida en forma
alguna. Asimismo, deberd abstenérse de cualquier curso de accion u
omision tendiente a neutralizar dicha clausula.

YPF S.A. debera suministrar a esta Comision, cada noventa (90) dias a
partir de la fecha, las condiciones bajo las cuales cualquier interesado en

importar GLP al pais puede utilizar sus instalaciones portuarias. La
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informacién aportada debera incluir la tarifa, por tonelada de GLP, para

utilizar los puertos de la empresa para la importacién del producto, asi como

la descomposicion de dicho monto en tarifas por concepto de recepcion,’

almacenaje, despacho y cualquier otro elemento que estuviese incluido
dentro de la tarifa total.
YPE S A debera suministrar a esta Comisién, cada noventa (90) dias a

partir de la fecha, |a siguiente informacion:

Condiciones de los contratos de exportacion celebrados o renovados
durante los Cltimos noventa (90) dias, constando los plazos de duracion de
los mismos, las plantas desde las cuales se han de realizar las
exportaciones y el destino de las mismas, los precios y las formulas de
ajuste acordadas, los méximos diarios, anuales y el total de las cantidades
de GLP a ser exportadas y las condiciones de entrega de las mismas.

Condiciones de las ventas de GLP efectuadas al mercado interno durante
los Gltimos noventa (90) dias, constando los plazos de las mismas, las
plantas desde las cuales se han efectuado las ventas, los compradores de
las mismas, los precios y las férmulas de ajuste acordadas, los maximos
diarios, anuales y el total de cantidades de GLP a ser vendidas y las

condiciones de entrega de las mismas.

3) Aplicar una multa de ciento nueve millones, seiscientos cuarenta y cuatro mil

¢l

A

pesos ($109.644.000) a YPF S.A., de acuerdo al maximo establecido en el
articulo 26, inciso ¢) de la Ley N° 22.262. Dicho monto surge de elevar en
un 20% el beneficio ilicito obtenido por YPF S.A. hasta Octubre de 1997
como consecuencia de la conducta imputada, el cual ascendio a noventa y

un millones, doscientos mil pesos ($91.370.000).

4) Iniciar una investigacién sobre el accionar de YPF S.A. con posterioridad a

Octubre de 1997 y hasta Marzo de 1999, a efectos de determinar si la

fro
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conducta anticompetitiva que la misma llevé a cabo entre 1993 y Octubre de)(/
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1997, se perpetué en el tiempo mas alla del alcance de la presente
investigacion.

5) En relacion a la imputacion de abuso de posicién dominante consistente en
discriminacion de precios entre YPF GAS y los demas fraccionadores locales
de GLP. dada la conexidad que esta conducta puede tener con ofros

expedientes actualmente en investigacion en esta Comision, la misma

seguira siendo analizada.
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CUADRO N° 1

PRODUCCION TOTAL DE GLP, DISCRIMINADA POR FUENTE DE PRODUCCION

a) En toneladas

Fuente de produccion 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Obtenida de Petrdleo (1) 696.431 916.853 752,736 869.482 758.358 830.372 831.790 ]
Obtenida de Gas Natural B01.570 813.589 812.924 885.875 1.008.792  1.055.725 1.170.501] . g \ﬁ
Produccion Total 1.488.001 1.730.442 1.665.660 1.755.356 1.767.150  1.886.097 2.002.291 ;:: o KE—--.’ ;
b) Variacidon respecto del pericdo anterior g e

?,r. g
Fuente de produccién 1552/91 1993/92 1994/83 1995/94 1996/95 1997/96 1997/91 o ‘3:-
Obtenida de Petrdlea (1) 31,7% -17,9% 15,5% -12,8% 9,5% 0,2% 19,4% = ;

m

Obtenida de Gas Nalural 1,5% 12,2% -3,0% 13,8% 4.7% 10,9% 46,0%
Produccion Total 15,5% -3,7% 5,4% 0,7% . 6,7% 6,2% 33, 7%

¢) Participacion porcentual en el total

% < Fuente de produccion 1991 1992 1993 1894 1995 1996 1997
4] 2 Obtenida de Petrdleo (1) 46% 53% 45% 50% 43% 44% 42%
E g Obtenida de Gas Nalural 54%, 47% 55% 0% 57% 56% 58%
3o Produccidon Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
N (1) Incluye el GLP producido por las empresas pelroguimicas. g e
: T—
Fuentes: =0
" 15991-1995: Secretaria de Energia (f5.8286) ‘E

18995-1997: Anuario de Combustipbles 1997
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CUADRON° 2

PRODUCCION TOTAL DE GLP, DISCRIMINADA POR EMPRESA

a) En toneladas

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
YPF T46.027 786.712 990.468  1.030.781 937.369  1.017.447 1.006.549
SOCIOS YPF (BRIDAS, P.COMPANC) 0 85.764 130.384 58.610 89,948 87.869 129,874
REFINOR 0 0 219,300 258.685 258.673 273,674 309.436
TGS 0 0 70.416 143,284 162.477 206.149 208.431
ESSO 74,476 88.025 107.068 106.861 108.066 109.871 115.473
SHELL 38.300 54,350 55.227 49.340 75.531 74.756 95.804
DUPERIAL 12.590 11.782 12,200 13.122 15.359 47.987 65151
PLUSPETROL 0 0 9,285 14,650 15.015 25169 20,2545
PASA PETROQUIMICA 26.000 8.317 0 0 30.575 28,696 27.980§
PETROLERA P. COMPANC 15,810 16.976 17.303 18.113 16.050 14,287 13.859¢
PETROQ. GRAL, MOSCONI 21,458 96.916 0 0 0 0 o},
EG3 0 0 0 21.483 49 281 0 of
ISAURA 36.749 34.114 38.328 26,367 0 0 0
PEB 12.292 16.276 15.681 14.051 0 0 0
CAMUZZI Q 0 0 0 8.786 0 0
PETROLEOS SUDAMERICANOS 0 0 ] 0 20 211 390
GAS DEL ESTADO 514.259 531.200 0 0 0 0 0
TOTAL 1.498.001  1.730.442 1.665.660 1.755.356  1.767.150 1.886.097 2.002.291
Fuentes;

1891-1995: Secretaria de Energla (fs.826)
1996-1997: Anuario de Combustibles 1297
Nota: A partir de 1994 a la produccién de YPF se le sumd lo praducido a fagon
_las ventas a terceros que la misma empresa declaré a fojas 1346,

i)
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CUADRO N° 3

COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO DE GLP

a) En toneladas

1992 1993 1994 1995 1996 1997
EXPORTACIONES TOTALES 250.790 425.607 486.585 492 608 556.830 582.501
o
IMPORTACIONES TOTALES 110.584 18 0 0 0 23.890| &
é 1]
b) Variacién porcentual z m
ma
1993/92  1994/93  1995/94  1996/35  1997/96 1997/92| : O
EXPORTACIONES TOTALES 71.3% 13,3% 1,2% 13,0% 4.6% 132,3% ,“
IMPORTACIONES TOTALES -100,0% -100,0% - -— -— -78,4%
Fuentes:
EXPORTACIONES,
1892: Secretaria de Energia (s, 4T4)/CNCE (fs. 810)
1993: CNCE (fs. 810/815)
1994: Secretaria de Energia (fs. 475)
1985: CNCE (fs. 810/815)
1996: Secretaria de Energia (fs.466) e -
1997: Secretaria de Energia (fs.467) 27 GRAL, o
IMPORTACIONES: f ‘.‘:_;:.\-f,. ——
1992-1993; INDEC {(Anexo 16) {55
10G7: : : ol &2
_H1~ ?94 1997: Secretaria de Energia {fs. 477) ‘ﬁ_“—-*‘;] ey
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CUADROC N° 4

EXPORTACIONES ARGENTINAS DE GLP A GRANEL, DISCRIMINADAS POR EMPRESA

a) En toneladas

1904 1895 1996 1897
BRIDAS 5.4, 7.514 B2.862 292083 24.191
CHAUNCO RESOURCES 5. A 0 a0 14,808 18.701
ESSOSAPRA, 0 o 4.800 0
PASA S.A 0 0 2.108 4,517
PEREZ COMPANC {P) 0 0 B 688 8768
PEREZ COMPANC 3.4 | o B.187 B.B3B
PETROG. CUYO o o 308 0
PLUSPETROL S.A. 0 0 13318 131352
REFINCOR S.4, 2.694 0 23678 47.309
T.G.5 SA a o 11.294 30,876
YPF S.A 476.377 429746 438748 424.081
SHELL 5.4, o 0 0 2278
TOTAL 486.585 492.608 556.830 582,501
b) Participacién porcentual en el total
1994 1895 1996 1997
BRIDAS 5 A 1,5% 12,8% 523% 4.2%
CHAUVCO RESOURCES S.A. 0,0% 0,0% 27% 3,2%
ESS0O S AFRPA z 0.0% 0.0% 0,5% 0,0%
PASA B A, 0,0% 0,0% 0.4% 0,8%
PEREZ COMPAMC (P} 0,0% 0,0% 1,6% 1,5%
PEREZ COMPANC Z.A 0,0% 0,0% 1,6% 1,5%
PETROG. CUYOD 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
PLUSPETROL 5.4, 0,0% 0,0% 2.5% 2,3%
REFINCR S.A. 0,5% 0,0% 4,3% 8,1%
TGS SA 0,0% 0,0% 2.0% 53%
YPF 3.4 87.9% 87.2% 78,8% T72.8%
SHELL 5.A, 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fuentes;

1994 y 1095; Secretarla de Energla (fs. 475)
1996 Secretaria de Energla (f5.466)

1997 Secretaria de Energla (fs 467)




CUADRO N° 5
CONSUMO APARENTE DE GLP

En toneladas

1992 1993 1994 1995 1986 18497
PRODUCCION 1,720.442 1,665,660 1.755.356 1.767.150 1.886.097  2.002.291
EXPORTACIONES 250.7890 428.607 486.585 4592 608 556 B30 582.501
IMPORTACIONES 110.584 18 0 0 0 23.890
CONSUMO APARENTE 1.590.236 1.236.071 1.268.771 1.274,542 1.329.267 1.443.680

Nota: CONSUMO APARENTE: PRODUCCION - EXPORTACIONES + IMPORTACIONES
Los niveles y variaciones de stocks son poco significativos de acuerdo a los Balances Energéticos de |a Secretaria de Energia
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= CUADRO N° 6

OFERTA Y DEMANDA TOTAL DE GLP

OFERTA TOTAL, en toneladas

1993 1994 1995 1996 1997
PRODUCCION 1.665.660 1.755.356 1.767.150 1.886.097  2.002.201
IMPORTACIONES 18 0 0 0 23.880
TOTAL 1.665678 1.755.356 1.767.150 1.886.087 2.026.181
DEMANDA TOTAL
a) En toneladas
1993 1994 1995 1996 1997 ™\
MDO. INTERNO 1.236.071  1.268.771  1.274.542 1329267  1.443.680 M=
- MDO. COMBUSTIBLE 892.294 909.500 916.173 927.296 955.324 A=
- PETROQUIMICA 343.777 359.271 358.369 401.971 488.356 2y
o 33~
EXPORTACIONES 429.607 486.585 492 608 556.830 582.501 & ZE B
TOTAL 1.665.678 1.755.356 1.767.150 1.886.087 2.026.181 7
m
b} Variacidn porcentual
1994/93 1995/94 1996/95 1997/96 1997/93
N g MDO. INTERNO 2,6% 0,5% 4,3% 8,6% 16,8%
8 l_% - MDO. COMBUSTIBLE 1.9% 0,7% 1.2% 3,0% 1%
£ - PETROQUIMICA 4,5% -0,3% 12,2% 21,5% 42,1%
» 50 EXPORTACIONES 13,3% 1,2% 13,0% 4,8% 35,6%
35 TOTAL 5,4% 0,7% B,7% 7,4% 21,6%
Nota: La demanda del seclor petroquimico surge por diferencia
i Fuentes: -Hf'{;'
VIAS. MDO. COMBUSTIBLE: YPF (fs. 1063/1173) L | o
’ B NS



CUADRO N° 7

ESTRUCTURA DE LA DEMANDA DE GLP

a) DEMANDA TOTAL, participacion porcentual

1993 1994 1995 1996 1997 8
MDO. INTERNO 74% 72% 72% 70% 1% o2 i
- COMBUSTIBLE 54% 52% 52% 49% 47% g"FE ¢
- PETROQUIMICA 21% 20% 20% 21% 24% e
EXPORTACIONES 26% 28% 28% 30% 29% o
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 07
3. AT}
gm
b) DEMANDA MERCADO INTERNO, participacién porcentual ¥
1993 1994 1995 1996 1997 N
COMBUSTIBLE 72% 72% 72% 70% 66%
PETROQUIMICA 28% 28% 28% 30% 34%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

"




CUADRO N° 8

VENTAS TOTALES DE GLP A GRANEL AL MERCADO INTERNO, DISCRIMINADAS POR EMPRESA

a) En toneladas

1993 1994 1995 1996 1997
BRIDAS 25,817 25.052 29.331 29.841 29,498
CAMUZZI 3.034 4.814
CARBOCLOR - = 1.885 831
CGC 4.308 -
CHAUVCO - 3.556 556
DUPERIAL 9.946 7.308 —
EG3 20.715 62.288 40.598 56.081
ESSO 111.300 85,955 94,775 97,182 144,042 2 X
GAS DEL ESTADO 56.539 - - - T3,
ISALIRA 36.800 25,479 = e cz
PASA - 52.109 43.896 i
PEREZ COMPANC 10.994 6.503 9.776 6.428 3
PETR. P.COMPANC - - - 5.507 5.159 E
PETROQ. CUYO - 6.960 9.680 o
PETROQUIMICA B.BCA. 15.170 14.066 11.156 21314 13,810
. BX PETROSUD 509 451
§5 PLUSPETROL 6.298 10.497 15,832
O REFINOR 136.900 158640  203.744  219.169  230.957
e SHELL 36.400 30.222 29.684 70.204  100.942
TGS 53.675  124.597  153.852  167.952  175.666
\ YPF 721.418 594683 670962 574227  546.393
——__ |ToTAL 1.215.619  1.089.355  1,269.603  1.314.320  1.385.046
¥ /’;': L. gy
f Fuente: Anuario de Combustibles 1994, 1996 y 1997 { @“?Q—“- : '53\
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CUADRO N® 8 (continuacién)

VENTAS TOTALES DE GLP A GRANEL AL MERCADO INTERNO, DISCRIMINADAS POR EMPRESA

b) Participacién porcentual en el total

1993 1994 1995 1996 1997 |
BRIDAS 2,1% 2,3% 2,3% 2,3% 2,1%
CAMUZZI — - s 0,2% 0,3%
CARBOCLOR i 0,1% 0,1%
cGC 0,4% e = &
CHAUVCO i % 0,3% 0,0% @,
DUPERIAL 0,9% 0,6% e e E\%ﬁi
EG3 i 1,9% 4.9% 3,1% 4,0% e V)
ESSO 9.2% 7.9% 7.5% 7.4% 10,4% s o (U=
GAS DEL ESTADO 4.7% - o
ISAURA 3,0% 2.3% i e i C
PASA — - 4,0% 3,2% & o
PEREZ COMPANC 0,9% 0.5% 0,7% 0,5% o
PETR. P.COMPANGC L 0,4% 0,4% z
PETROQ. CUYO — 0,5% 0,7%
PETROQUIMICA B.BCA. 1,2% 1,3% 0,9% 1.6% 1,0%
PETROSUD - 0,0% 0,0%
PLUSPETROL 0,5% s 0,8% 1,1%
REFINOR 11,3% 14.6% 16,0% 16,7% 16,7%
SHELL 3,0% 2,8% 2,3% 5,3% 7.3% :
TGS 4,4% 11,4% 12,1% 12,8% 12,7%
YPF 59,3% 54 6% 52 8% 43,7% 39,4%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

~
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CUADRO N° 8

PRODUCCION TOTAL DE GLP DE YPF
1996 1997

1991 1992 1993 1984 1995

Produccién YPF (en tn) 4027 786712 990468 1030781 937.369  1.017.447  1.006.548fe
53,9% 50,3%]"

Participacion en el total 49,8% 45,5% 59, 5% 58,7% 53,0%

Fuente: 1991-1994: Secretaria de Energia (fs.826)
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CUADRO N°10

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE GLP DE YPF

a) Exportaciones

1993 1994 1995 1996 1997

“olumen, en toneladas 306.659 434 206 385.097 475187 424.091

Variacion % 41,6% -8,0% 20.3% -10,8%

Valor FOB, en délares 45452792 61.539.743 67.206.000 97.936.0471 79.771.582

Varacién % 354% 9,2% 45.7% -18,5%

Precio medio FOB, en ddlares 148,2 1417 1701 2061 1881

Variacion % -4 4% 20,0% 21,2% -8,7%

FPorcentaje sobre total 71,4% 89,3% B80,25% 85,3% 72.,8%
b) Importaciones

1993 1994 1995 1996 1997

Volumen, en toneladas s./d. s./d, s./d. s./d, 23.890

Walor FOB, en délares s./d. s./d. s./d, s./d. 3.721.414

Valor CIF, en ddlares s./d. s./d. s.J/d. s./d. 4.488277

Precio medio FOB, en délares 5./d, s5./d. s./d. 5./d. 155.8

Precio medio CIF, en dblares s./d, s./d, s./d, s./d. 187,98

Porcentaje sobre total s./d. 5./d. s./d, s./d. 100%

Fuentes:

"~ Exportaciones 1993 - 1906: Elab. propia en base a YPF (fs. 231/240) Secretaria de Energia (fs. 466/487)

Exportaciones 1997: Volumen - Sec.de Energia (fs. 466/487). Precio - Elab. propia en base a YPF (fs. 231/240)
Importaciones: Contratos de importacién de YPF (fs, 1342/1343)



CUADRO N° 11

VENTAS INTERNAS DE YPF AL MERCADO DE COMBUSTIBLE

a) En toneladas
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1993 1994 1995 1996 1997

TOTAL MERCADO 892,254 909,500 916173 927.296 955,324

YPF 443,382 375.488 371.182 382,404 329.280

b) Variacién porcentual

1994/93 1995/94 1996/95 1997/96 1997/93

TOTAL MERCADO 1,9% 0,7% 1,2% 3,0% T.1%

YPF -15,3% -1,1% 3.0% -13,9% -25,7%
¢) Participacion porcentual en las ventas totales

1993 1994 1985 1996 1997

TOTAL MERCADD 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

YPF 49 7% 41,3% 40,5% 41,2% 34,5%

Fuente: YPF (fs. 1063/1173)
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CUADRO N°12

VENTAS TOTALES DE YPF

a) En toneladas

1993 1994 1995 1996 1987
- MDO. COMBUSTIBLE 443 392 375.488 371.182 382,404 328,280
¥YPF Gas - 88.358 130.543 158.008 s.fd.
Otras 443,392 287.132 240,629 224 385 5./d.
- PETROQUIMICA 278.026 219.195 299.7g0 191.823 217.113
- EXPORTACIONES 206.699 434.296 395.097 475187 424,099
TOTAL 1.028.117 1.028.979 1.066.059 1.048.414 970.484
b} Participacién porcentual en el total
1993 1994 1895 1996 1997
- MDO. COMBUSTIELE 43% 36% 35% 6% 34%
YPF Gas - 8% 12% 15% -
Otros 43% 28% 23% 21% -
- PETROQUIMICA 27% 21% 28% 18% 22%
- EXPORTACIONES 30% 42% 7% 45% 44%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%
Fuentes;

Ventas al mdo interno: Anuario de Combustibles 1994, 1996 y 1997

YPF Gas: YPF (fs. 2098/20)

Nota: Las venlas a petroquimicas surgen por diferencia (ventas al mdo. interno - combustible)
Las ventas a otros surgen por diferencia (ventas totales combustible - ventas a YPF Gas)
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CUADRO N° 13

PRECIOS MEDIOS DE GLP A GRANEL DE YPF

En $/tonelada

o
o
Mercado interno Mercado Diferencias porcentuales Mdo. Internacional = 2 = i:ll
Afio Total YPF Gas Otros extemo  Otros/YPFGas Otros/M.ext. Total/M.ext.  Mont Belvieu Arabia Saudita f—I i‘t;LT‘
1883 2054 f 2054 1482 - 38,6% 38.6% 157 9 1238 w
18994 201,32 192,0 2042 1417 6,3% 44 1% 42 1% 151.0 23,5 ;: \E
1995  206,0 1964 2116 170,1 7.8% 24,4% 21,1% 163,9 180,3 °5 A =
1996 2216 1991 2374 206,1 18,2% 15,2% 7.5% 2101 2004 m
Ene.- Oct. 1987 228,32 217.0 2408 188,8 11,0% 27,6% 21,0% 182.0 2234

Fuentes:
Precios medios de YPF: surgen de los promedios ponderados por las cantidades de los precios por planta al

externo, suministrades por YPF (fs. 149/166, fs. 209/230, fs. 231/240, fs 326 y fs. 114/115)
Precios Internacionales: LPG World.

mercado interno en general, a YPF Gas y al mercado
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Dl erancias absoiutas
rosMexl,  Ofros™PFGas OtrosMossd. -

wroada Lt Marcids Difsrencias
YPF Gas Ciros axtarno OlreaYPEGas

Belgrann - Dock Sud - La Plata

1083 - 2716 1523 . d!&n 2 9.3
1094 2192 2225 1352 1.5% Ba,5% 33 273
1085 1787 2061 1795 14.7% 14.9% 26,4 26.7
19985 2078 23549 2152 14,0% 10.1% 29,0 297
1997 2105 255.1 2239 12.4% 15.7% 28,5 5.2
San Lofenzg
1893 5 7169 3 ry - . .
1804 222.1 7322 172.8 4,5% 34,5% 10,1 59.4
1895 2157 51,2 181.7 6,50 31,0% 158 59.5
1808 2323 2705 220.8 16,5% 22,50 82 497
1997 2335 2729 2151 16,9% 26,9% 304 518
Loma de 1o Lata
1093 - 1519 145,2 e 4,6% . 8.7 !
1094 1450 1553 1409 7.2% 10,3% 104 14,5
1095 1656 160,38 1832 §.2% 10,8% 15.2 17.6
1996 155 1 2159 188,1 30,8% 9,0% 508 7.8
1987 1813 2248 2018 24 0% 11,5% 435 23,2
Bueiln Galvan
1593 . 1765 138,39 - 27 0% - . are
1904 1742 1762 1424 1,1% 23,7% 2.0 37
1995 . : 165,58 - : z -
1896 178,1 166,2 2068 10,2% 5,0% 182 (10,43
1097 178,0 2084 1858 17.1% 12,1% and 25
Lujdn de Ciya
1993 . 222,14 170.2 = I0.5% 3 51,8
1994 2233 229.7 1498 2.8% E3.6% 5.4 0.1
1985 2238 2471 172.8 10,5% 42.8% 235 742
1906 220.7 265.3 1888 20,74 41.1% 458 715
1907 273.7 286.2 187,89 27.9% 52,39 625 883
El Candor - San Sebastlhn
o 1893 : 180.2 154,6 - 16,6% . 256
1994 - 192,7 1333 = 44,1% : 59,0
= g 1995 224,8 2349 164,0 0,1% 3T, 4% a1 60,9
= 1898 2220 50,7 17848 12,9% 19,4% 287 0.9
g M 18997 2228 32,0 2021 4,1% 14,85 8z 9.9
= ] Salta - Mantecristo
& O 1923 - 2213 - - . : 2
z Eg 1094 2718 228,0 = Z.8% . 62 - .
1985 2322 7472 ; 6.5% . 15,0 -
T 1888 227.5 28132 - 14.8% . 337 -
1867 2279 2778 ’ 21.8% : 437
Sede Crnlral
1883 . 3 . - 2 z
1804 . : - p - = -
LN 1855 . 2720 . p 5 = 2
Wl 1868 . 3 . - - - .
I(r’ e 107 . 2357 < p : - 2
1 Fuente:
k'\ I Loz precios de YPF suigon de los promedios nonderados por las cantidades de los procios mensuales par planla al mercads Interne en general,

YPF Gag y 2l mercado exteing, suministrados por YPFE {2 “49166, 5. 208230, fa_ 23172 40, 15 326 y 2. 114115)




CUADRO N°13 =
PRECIOS MEDIOS DE GLP A GRANEL DE YPF

En $/tonelada

Mercado interna Mercado Diferencias porcentuales Mdao. Inlernacional

Afo Total YPF Gas Otros  _ externo Otros/YPFGas Otros/M.ext. Total/M.ext. __Mont Belvieu  Arabia Saudita

1993 2054 - L2054 1482 - 18,6% 38,8% 157.9 123.8

1994 2013 192.0 2042 1417 6,3% 44 1% 42,1% 151,0 1235 ; !

1995 208,0 196 4 2116 170,1 7.8% 24.4% 21,1% . 163,9 180,3 - 2 /5 t

1886 2218 1991 2374 2068 1 19,2% 15,2% 7.5% 2101 2004 o h r
Ene.- Oct. 1997 228,32 2170 2408 188.,8 11,0% 27.6% 21,0% 192.0 223.4 '
Fuentes: ‘ ::._
Precios medius_ de YPF: surgen de los promedios ponderados por las cantidades de los precios por planta al mercado interno en general, a YPF Gas y al mercado ! E:
externo, suministrados par YPF (fs. 149/166, fs. 209/230, fs. 231/240, fs 326 y fs. 114/115)

Precios Intemacionates: LPG World.
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Belgrano - Dok Sud - La Plata

Fan Lorenzo

Luma de s Lata

Bueitn Galvan

Lujan de Cuyn

| Céndar - San Sehastia

Salla - Montecristo

dGede Cantral

Fuenie:

1583
1994
1995
1098
taay

14993
1084
1095
1055
1997

1022
1994
1995
1956
o9y

1983
15954
19495
1906
1297

15493
1594
1595
1995
1987

1823
1994
1855
1926
1997

1093
18594
1995
1898
1997

1993
1994
1o85
1886
1ea7

s cady intarms

YPFiias

2192
1797
2079
20,5

2721
2357
3373
2315

145,
165,58
165,1
61,3

174.2

1781
ATEAD

7233
7236
70,7
2237

2248
720
2224

2.8
2322
2275
1378

e OB

JEE
2225
2061
23548
2581

2169
2322
2512
2705
iTzH

1518

553
1808
2158
248

1785
1762

1052
208 4

2221
2767
2471
7663
2862

1802
1827
2749
2507
2320

2213
2280
2473
7512
277 E

2220

2257

w

Marcurdo Oitersnclas . -~ oles Diferencias absolulas
axierno CHrosWPFGas CnosMaod.  ClrosYPFGas OlroaMext
162,3 - 455 . 65,3
1352 1.5% Gd.5% i3 B7.3
1795 14, 7% 14.9% 6.4 26,7
2152 14,0% 10,1% 8.0 a7
2238 12.4% 15,7% 268 6 352
1mie 4.5% 34,3% 10,1 55,4
1947 R 31.0% 158 55,5
2208 16,5% 22.5% 382 48,7
s 16.9% 59% 384 Ev.8
1452 - 4 6% - 6.7
1409 T,2% 10.3% 10,4 14.5
1632 8.2% 10.8% 15.2 17.8
1381 30,8% 9.0% 50,8 17.8
2018 24 0% 11.5% 4315 3.2
1388 - 0% = are
1424 1,1% 37% 2.0 37
1656 - - . -
2066 10.2% -5.0% 18,2 [(10.4)
1658 17 1% 12,1% a4 225
1702 - H.5% . 51,8
1486 2,9% 516% 6.4 80,1
1728 10,5% 43.9% 235 742
1888 20.7% 41,1% 45,8 L
1874 27.9% £2,3% 62,5 883
1546 - 16,6% 56
1338 - 44,1% - 59,0
1640 01% 1% 01 60,9
1788 12,2% 39,4% 287 709
2021 4.1% 14,8% 92 iR
% 2.8% 6.2 -
6.5% 15,0 -
14.8% 33T -
21.8% 48,7 -

Las precios de YPF surgen de los promadios ronderedos por las canfidades de los presios mansuales por planta sl mercado interno en gensaal,
FPF Gas ¢ al mercado edeing, suminishadns por YRE ds 1400166 s 2000230 f= 231/240, s 326 s 14115




