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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2019 - Afio de la Exportacion

Resolucion

Numero: RESOL-2019-259-APN-SCI#MPY T

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 4 de Junio de 2019

Referencia: EX-2018-57715536- -APN-DGD#MPYT - "CONC. 1664"

VISTO el Expediente N° EX-2018-57715536- -APN-DGD#MPYT, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO, en virtud de lo dispuesto y por la
integracion armoénica de los Articulos 7° a 17 y 80 de dicha ley.

Que la operacion, que se notifica en fecha el dia fecha 9 de noviembre de 2018, celebrada y ejecutada en el
exterior, consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre las firmas GE DISTRIBUTED
POWER, INC.,GENERAL ELECTRIC AUSTRIA GMBH y JENBACHER INTERNATIONAL BV., por
parte de la firma ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION.

Que la transaccion anteriormente mencionada se implementa a traves de la compra de la totalidad de las
acciones emitidas y en circulacién de las firmas GE DISTRIBUTED POWER INC., GENERAL
ELECTRIC AUSTRIA GMBH y JENBACHER INTERNATIONAL BV., por parte de las firmas Al
ALPINE US BIDCO INC., Al ALPINE AT BIDCO GMBH y Al ALPINE NL BIDCO BV., todas ellas
controladas por la firma ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION.

Que el cierre de la operacion se produjo el dia 2 de noviembre de 2018.

Que el dia 9 de noviembre de 2018 las firmas notificantes solicitaron la confidencialidad de ciertos datos
consignados en el “Punto 2.b)” del Formulario F1.

Que la mencionada ex Comisién Nacional ordeno el dia 6 de diciembre de 2018, reservar provisoriamente
en la Direccidn de Registro de dicho organismo, la documentacion objeto de la confidencialidad solicitada.

Que el dia 27 de febrero de 2019, las firmas ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION y GENERAL
ELECTRIC COMPANY solicitaron la confidencialidad de la documentacién acompafiada como Anexo 1.



Que la citada Comisién Nacional ordend el dia 12 de marzo de 2019, reservar provisoriamente en la
Direccion de Registro, la documentacion objeto de la confidencialidad solicitada el dia 27 de febrero de
2019.

Que el dia 26 de diciembre de 2018, la firmas ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION vy
GENERAL ELECTRIC COMPANY solicitaron la eximicion de presentar la traduccion publica de la
clausula transcripta en el «Punto 2 (d) i.» de dicha presentacion.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del inciso c) del
Acrticulo 7° de la Ley N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas
supera la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles —monto que, para
el corriente afio, equivale a PESOS DOS MIL MILLONES ($2.000.000.000,00) —, lo cual se encuentra
por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, y la transaccion no resulta
alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del analisis realizado, la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo
8° de la Ley N° 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resultar perjuicio al interés economico general.

Que, la mencionada ex Comision Nacional emitié Dictamen de fecha 30 de abril de 2019, correspondiente
a la “CONC. 1664”, aconsejando al sefior Secretario de Comercio Interior, autorizar la operacion
notificada, la cual consiste en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre las firmas GE
DISTRIBUTED POWER, INC., GENERAL ELECTRIC AUSTRIA GMBH vy JENBACHER
INTERNATIONAL BV., por parte del a firma ADEVENT INTERNATIONAL CORPORATION, todo ello
en virtud de lo establecido en el Articulo 14, inciso a) de la Ley N° 27.442; conceder la confidencialidad
solicitada sobre el Formulario F1 presentado en fecha 9 de noviembre de 2018 y respecto al «Anexo 1» de
fecha 27 de febrero de 2019, formando el anexo confidencial definitivo con la documentacion
oportunamente reservada por la Direccion de Registro, y; Eximir a las partes de presentar la traduccion
legalizada de la clausula transcripta en el Punto 2 (d) i. de su presentacion de fecha 26 de diciembre de
2018.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO ha
tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442 y el
Decreto N° 174 de fecha 2 de marzo de 2018 y sus modificatorios, el Articulo 5 del Decreto N° 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y el Articulo 22 del Decreto N° 48 de fecha 11 de enero de 20109.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:



ARTICULO 1°.- Concédase la confidencialidad solicitada por las firmas ADVENT INTERNATIONAL
CORPORATION y GENERAL ELECTRIC COMPANY el dia 9 de noviembre 2018 respecto de ciertos
datos consignados en el “Punto 2.b)” del Formulario F1, y el dia 27 de febrero de 2019 respectode la
documentacion acompafiada como Anexo 1.

ARTICULO 2°.- Autorizase la operacién econdmica notificada consistente en la adquisicion del control
exclusivo indirecto sobre las firmas GE DISTRIBUTED POWER, INC., GENERAL ELECTRIC
AUSTRIA GMBH y JENBACHER INTERNATIONAL BYV., por parte del a firma ADEVENT
INTERNATIONAL CORPORATION., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14
de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 3°.- Considérase al Dictamen de fecha 30 de abril de 2019 correspondiente a la “CONC.
1664” emitido por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE

PRODUCCION Y TRABAJO que, como Anexo IF-2018-39947432-APN-CNDC#MPYT, forma parte
integrante de la presente medida.

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: 1F-2019-39947432-APN-CNDC#MPY T

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 30 de Abril de 2019

Referencia: CONC 1664 - DICTAMEN CNDC 14 a)

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacion de concentracion econdémica que tramita bajo el
expediente EX-2018-57715536- -APN-DGD#MPYT del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO, caratulado:
“CONC.1664 - ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION Y GENERAL ELECTRIC CORPORATION S/NOTIFICACION
ART. 9 DE LA LEY N° 27.442.”

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 9 de noviembre de 2018, esta Comision Nacional recibié la notificacién de una operacion de concentracion econoémica,
celebrada y ejecutada en el exterior, consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre GE DISTRIBUTED
POWER, Inc., GENERAL ELECTRIC AUSTRIA GmbH y JENBACHER INTERNATIONAL BV (en adelante, la "«Division de

Entrega de Energia GE»")1 por parte de ADVENT INTERNATIONAL CORPORATION (en adelante, "ADVENT").

2. La operacion se implementa a través de la compra de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de GE
DISTRIBUTED POWER, Inc., GENERAL ELECTRIC AUSTRIA GmbH y JENBACHER INTERNATIONAL BV —sociedades
alrededor de las cuales se articula la «Division de Entrega de Energia GE»— por parte de Al ALPINE US BIDCO INC., Al
ALPINE AT BIDCO GmbH y Al ALPINE NL BIDCO BV —todos estos son vehiculos juridicos controlados por ADVENT.

3. Como puede apreciarse, producto de la operacion es que GE DISTRIBUTED POWER, Inc., GENERAL ELECTRIC AUSTRIA
GmbH y JENBACHER INTERNATIONAL BV —y la unidad de negocios que se organiza en torno a ellos— pasan a ser
controlados exclusiva e indirectamente por ADVENT. En forma previa al perfeccionamiento de la transaccion, la divisién en
cuestion era controlada por GENERAL ELECTRIC COMPANY.

4. La «Division de Entrega de Energia GE» —objeto de la presente operacion— produce motores de combustion
(primordialmente, paquetes de grupos electrogenos), equipamiento de energia y también es proveedora de servicios focalizados en
la generacidn de energia y compresién de gas cercano (o en) el punto de utilizacion.

5. Los productos de la firma objeto son comercializados bajo las marcas Jenbacher® y Waukesha®; en esa linea, cabe destacar que
opera en la Republica Argentina exclusivamente a través de exportaciones.

6. Por su parte, ADVENT es una compaifiia financiera estadounidense focalizada en la inversién en private equity, y posee

participaciones de control en empresas activas en multiples sectores —incluyendo servicios financieros, tecnologias de la
informacion y servicios médicos y farmacéuticos.

7. El cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 2 de noviembre de 2018. La operacion se notificé en tiempo y forma.?
Il. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA

2.1. Efectos Econ6micos de la Operacién Notificada



. La Tabla 1 describe las actividades que desarrollan en el pais las empresas afectadas en la operacion bajo analisis.

Empresa | Actividad Econémica

Grupe Comprader

BIOTOSCANA FARMA S A,
LABORATORIO LEM 5.A.
LABORATORIOS DOSA 5.A.
QUALITY PHARMA 3.A.

CULLIGAN =  Provee productos para el tratamiento de agua.
ARGENTINA 5.A.
GTM ARGENTINA

COMEECIO = Provee materias primas y suplementos quimicos para usos industriales.

DE PRODUCTOS QUIMICOS S A

*  Produccion v comercializacion de productos farmacéuticos.

®  Fractura hidranlica de tubos enrollados para el dezarrollo de recursos de

NCS MULTISTAGE ARGENTINA §.A. petroleo v gas no convencionales.
MOEPHO * Produccidn y comercializacion de tarjetas plasticas, tarjetas con chip v
DE ARGENTINA S5.A. productos de seguridad.
OT SISTEMAS ® Produccion y comercializacion de tarjetas plasticas, tarjetas con chip v
DE CARTOES LTDA ARGENTINA productos de seguridad.
ADVENT =  Provee servicios financiercs v de inverzion de capitales.
ARGENTINA SEL
YOINE 5.A. " Aszesoramiento en la operacidon y gestidn de casinos, hoteles v restaurantes.
CELA S5 A, = Explotacion de un casino.

INC RESEARCH CRO ARGENTINA 5§ A,
INVENTIV HEALTH CLINICAL ® Investigaciones medicas
ABRGENTINA 5.A.

=  Exporta hacia el pais metales de tungsteno, molibdeno y ceramica de alto

HC STARK GROUP GmbH{d/smania) rendimiento
LAIRD PLC /Reinc Unide) *=  Exporta hacia el pais antenas perscnalizadas e inteligentes.
=  Exporta hacia el pais un sistema de gestion’ contabilidad llamado IDEAS,
P2ES HOLDINGS, LLC el cual es utilizado por compafiias de E&P, que maneja las finanzas,

operacicnes, inteligencia de negocio, gestion de flujo de trabajo v las

(Estados Unidos de América) : .
relaciones con proveedores v socios.

V.GROUP LTD (Reinc Lnido) =  Administracion técnica de embarcaciones.
RUBIX GROUP HOLDINGS (Rging, *  Exporta hacia el pais rodamientos, correas, poleas, ejes lineales, retenes,
Unidg) pifiones y sellos
ALLNEX
NETHERLANDS B.V =  Exporta hacia el pais aminos, fendlicos, polvora, resinas curadas a base de
cemE e radiacion, solventes v de agua.
(Holanda)
Objeto
GE JENBACHEE GMEH &CO 0G = Exporta hacia Argentina motores a gas para la produccion de energia,

(Austria) repuestos v servicios de posventa de la marca Jepbacher®.

GE DISTRIEUTED POWEE, INC ) ) ) -
. L = Exporta hacia Argentina motores alternativos a gas, repuestos v servicios
{Estados Unidos de América) de posventa.

Fuente: CNDC sobre informacion publica y aportada por las partes en el presente expediente.

9. Las actividades desarrolladas por las empresas involucradas no evidencian relaciones econémicas de tipo horizontal o vertical



que pudieran generar cambios en las condiciones estructurales actuales de los mercados. Por lo tanto, de la operacién notificada no
caben esperar efectos econémicos que impacten negativamente en las condiciones de competencia.

2.2. Clausulas de Restricciones

10. Analizada la documentacion aportada por las partes, esta Comision Nacional advierte la presencia de clausulas de restricciones,
las cuales se encuentran estipuladas en los anexos que se integran al «Acuerdo de Compraventa relacionado con la Compraventa
del Negocio de Energia Distribuida» celebrado el dia 25 de junio de 2018 entre Al ALPINE US BIDCO INC., Al ALPINE AT
BIDCO GmbH y Al ALPINE NL BIDCO BV —todas afiliadas de ADVENT— y GENERAL ELECTRIC COMPANY.

11. El «Anexo 10 — No Competencia» establece que, por un plazo de DOS (2) ANOS a partir de la fecha de cierre de la
transaccion, GENERAL ELECTRIC COMPANY vy sus afiliadas no pueden participar "... del negocio de fabricacion y venta de

Productos DP y la prestacion de Servicios de DP a terceros clientes.” 34

12. Por otro lado, las empresas notificantes informaron que producto de la operacién han asumido ciertos compromisos de indole
laboral, los cuales se encuentran plasmados en el «Anexo 9 — Acuerdos de Asuntos Laborales» del contrato resefiado; entre estas
estipulaciones se encuentra un compromiso asumido por ambas partes de abstenerse de incentivar o inducir a trabajadores de la
contraparte que se desempefiaran en las lineas ejecutivas o superiores, a dejar los puestos de trabajo que ocupaban al momento del
perfeccionamiento de la operacion notificada. EI compromiso tiene vigencia por un plazo de DOCE (12) MESES a partir del cierre
de la transaccion.

13. En este caso, y segin se ha expuesto en la seccion precedente, esta Comision no ha encontrado elementos de preocupacion
respecto de la operacién notificada y, habiendo evaluado los criterios de necesidad, vinculacién, duracién, partes involucradas y
alcance, no existen objeciones que formular a las restricciones estipuladas, tal como han sido acordadas en el marco de la
transaccion -en las condiciones y términos ya resefiados-

I11. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

14. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion, conforme lo previsto en los Articulos
9y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de Defensa de
la Competencia.

15. La operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del Articulo 7, inciso (c), de la Ley N° 27.442
de Defensa de la Competencia.

16. La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma
correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades mdviles —monto que, para el corriente afio, equivale a PESOS DOS
MIL MILLONES—, lo cual se encuentra por encima del umbral establecido en el Articulo 9 de la Ley N° 27.442, y la transaccion

no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.®
IV. PROCEDIMIENTO

17. El dia 9 de noviembre de 2018, ADVENT y GENERAL ELECTRIC COMPANY notificaron la operacion de concentracion
econémica mediante la presentacion conjunta del Formulario F1 correspondiente.

18. El dia 6 de diciembre de 2018 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta Comisién Nacional consideré que la
informacién presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoseles saber a las partes que el plazo
previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. Este
proveido fue notificado el dia 11 de diciembre de 2018.

19. Finalmente, con fecha 28 de marzo de 2019, las partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo el Formulario
F1 acompafiado, y comenzando a correr el plazo establecido en el Articulo 14 de Ley N° 27.442 el dia habil posterior al
enunciado.

V. confidencialidad y Eximicién de Traduccion

5.1. Confidencialidad

20. En su presentacion de fecha 2 de noviembre de 2018, las partes solicitaron la confidencialidad de ciertos datos consignados en
el «Punto 2.b)» del Formulario F1 presentado.



21. El dia 6 de diciembre de 2018, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia orden6 que el documento resefiado en el
parrafo anterior se preservara provisoriamente en la Direccién de Registro del organismo.

22. En su presentacion de fecha 27 de febrero de 2019, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacién acompafiada
como «Anexo 1».

23. El dia 12 de marzo de 2019, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia ordend que el documento resefiado en el
parrafo anterior se preservara provisoriamente en la Direccién de Registro del organismo.

24. Ahora bien, y considerando que los datos presentados por las firmas notificantes importan informacion sensible —y siendo
suficientes los resimenes no confidenciales oportunamente acompafiados—, esta Comisién Nacional considera que debe concederse
la confidencialidad solicitada por las partes, por lo que debe formarse un «Anexo Confidencial» con la totalidad de la
documentacion reservada provisoriamente por la Direccién de Registro de esta Comision Nacional.

25. Por lo expuesto, y de conformidad con lo establecido por el Articulo 13 del Decreto N° 480/2018 y el Articulo 1, inciso (8) de
la Resolucion SC N° 359/2018, esta Comision Nacional recomienda al Sefior Secretario de Comercio Interior otorgar a las partes
la confidencialidad oportunamente solicitada.

5.2. Eximicion de Traduccion

26. Las empresas notificantes han solicitado oportunamente que se la exima de presentar una traduccion legalizada de uno de los
anexos que se integran al acuerdo a través del cual se perfecciona la transaccion.

27. En el «Punto 2 (d) i.» de su presentacién de fecha 26 de diciembre de 2018, las partes notificantes han acompafiado la
redaccion original —junto a una traduccién propia— de la clausula relevante para el analisis de esta Comisidon Nacional, la que se
encuentra estipulada en el anexo en cuestion.

28. Ahora bien, aun cuando la clausula resefiada no cuenta con una traduccion legalizada y certificada, siendo suficiente la version
en su idioma original a los fines de realizar el andlisis pertinente y habiéndolo solicitado oportunamente los notificantes, esta
Comision Nacional recomienda al Sefior Secretario de Comercio Interior a dispensar a las partes de la traduccion correspondiente,
de conformidad con lo establecido en la Resolucién N° 40/2001 de la SDCyC, en su Anexo |, Apartado C, inciso (b) in fine.

VI. CONCLUSIONES

29. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia concluye que la operacion
de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 8 de la Ley N° 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

30. Por ello, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefior Secretario de Comercio Interior (a) autorizar
la operacién notificada, la cual consiste en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre GE DISTRIBUTED POWER, Inc.,
GENERAL ELECTRIC AUSTRIA GmbH y JENBACHER INTERNATIONAL BV por parte de ADVENT INTERNATIONAL
CORPORATION, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 14, inciso (a), de la Ley N° 27.442, (b) conceder la
confidencialidad solicitada sobre el Formulario F1 presentado en fecha 2 de noviembre de 2018 y respecto al «Anexo 1» de fecha
27 de febrero de 2019, formando el anexo confidencial definitivo con la documentacion oportunamente reservada por la Direccion
de Registro, y (c) eximir a las partes de presentar la traduccién legalizada de la clausula transcripta en el «Punto 2 (d) i.» de su
presentacién de fecha 26 de diciembre de 2018.

Se deja constancia que el Dr. Pablo Trevisan no suscribe el presente por encontrarse en uso de licencia.

1 Resulta oportuno sefialar que la sigla «GE», empleada para identificar a la unidad de negocio target de la presente operacion, obedece al hecho que la
firma controlante de esta unidad —en forma previa al perfeccionamiento de la transaccion— era la multinacional norteamericana GENERAL ELECTRIC
COMPANY.

2 VVer «Anexo I» de la presentacion de fecha 26 de diciembre de 2018 (N° de Orden 12, pags. 28/44).

8 Las partes han definido el vocablo «Productos DP» a los "... motores alternativos a gas tanto como (i) paquete de grupo electrogeno, (ii) una solucién de
contenedores (contenedores de 20ft i 40ft), (iii) motores a gas sin accesorios o 8iv) como proyectos todos para la generacién de energia eléctrica o
compresion a gas."

4 Las partes han definido el vocablo «Servicios DP» a los "... servicios postventa de los Productos DP incluyendo el suministro de repuestos, mejoras,
revisiones generales, reparaciones y acuerdos de servicio de largo plazo."

5al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su Articulo 85 que "A los efectos de la presente ley definase a la unidad mévil como
unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad mévil se establece en veinte (20) pesos, y sera actualizado automaticamente cada un (1) afio utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadisticay Censos (INDEC) o el indicador de inflacién oficial



que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizara al Gltimo dia habil de cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacién. La

Autoridad Nacional de la Competencia publicara el valor actualizado de la unidad mévil en su pagina web" (el destacado es nuestro).
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