sUENOS AIRes, | T MAY 2001

VISTO el Expediente N° 064-000068/2001 del Registro del MINISTERIO
DE ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 58° de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de
Aplicacion de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante Ia
vigencia de la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones
hasta que se constituya y se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el &mbito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion econémica en
las que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la
notificacion prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacién y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los
articulos 6° a 16° y 58° de la Ley N° 25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacién presentada
en los terminos del referido articulo 8° de la Ley N° 25.156 y con relacién a una

eracion de concentracién econémica llevada a cabo en DOS (2) etapas, por la

' ual, una vez cumplidas, PSEG AMERICAS LTD. adquirira en forma indirecta, el

control de la EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE ENTRE
RIOS S.A.
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Que, en un primer momento, PSEG AMERICAS LTD. adquirira el
CUARENTA Y CINCO CON TRES DECIMAS POR CIENTO (45,3%) del capital
social y votos, en acciones Clase B, de la firma INVERSORA EN DISTRIBUCION
DE ENTRE RIOS S.A., controlante de EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA
ELECTRICA DE ENTRE RIOS S.A., que no reviste toma de control. Esta adquisicion
implica el otorgamiento de la titularidad del, aproximadamente, TREINTA Y SIETE
POR CIENTO (37%) del capital y votos, en acciones Clase B, de EMPRESA
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE ENTRE RiOS S.A. En la segunda
etapa, que no podra realizarse sino hasta el 15 de Mayo de 2001, debido a razones
regulatorias que afectan la disposicion directa de las acciones Clase A de
INVERSORA EN DISTRIBUCION DE ENTRE RIOS SA y EMPRESA
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE ENTRE RiOS S.A., se produciré la
transferencia a favor de PSEG AMERICAS LTD. del control de estas firmas.

Que, en la primera etapa de la operaciéon, PSEG AMERICAS LTD.
adquirird acciones Clase B de INVERSORA EN DISTRIBUCION DE ENTRE RIOS
S.A., representativas del CUARENTA Y CINCO CON TRES DECIMAS POR
CIENTO (45,3%), cuya titularidad corresponde a las siguientes empresas: a)
VEINTISEIS CON VEINTIUN CENTESIMAS POR CIENTO (26,21%) propiedad de
COMPANIA DE INVERSIONES EN ENERGIA ELECTRICA S.A; b) DIEZ CON

TRES DECIMAS POR CIENTO (10,3%) propiedad de ASTRA COMPANIA

ARGENTINA DE PETROLEO S.A; c) CINCO CON NUEVE DECIMAS POR

/CIENTO (5,9%) propiedad de BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A: y. d)

DJS CON NUEVE DECIMAS POR CIENTO (2,9%) propiedad de WILLIAMS
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INTERNATIONAL INVESTMENT VENTURES (CAYMAN) LIMITED. El capital
accionario de INVERSORA EN DISTRIBUCION DE ENTRE RIOS SA. esta
distribuido en Acciones Clase A y Acciones Clase B, que representan
respectivamente el CINCUENTA Y UNO POR CIENTO (51%) y el (CUARENTA Y
NUEVE POR CIENTO (49%) del capital social y votos.

Que, la segunda etapa, como se dijo, no podra llevarse a cabo sino
hasta el dia 15 de Mayo del 2001, debido a razones regulatorias que afectan la
disposicion directa de las Acciones Clase A de INVERSORA EN DISTRIBUCION DE
ENTRE RIOS S.A. y EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE
ENTRE RIOS S.A., implicara la toma de control de INVERSORA EN DISTRIBUCION
DE ENTRE RIOS S.A. mediante Ia adquisicién del: a) VEINTISIETE CON TRES
DECIMAS POR CIENTO (27,3%) de la acciones Clase A en poder de COMPANIA
DE INVERSIONES EN ENERGIA ELECTRICA S.A.; b) DIEZ CON SIETE DECIMAS
POR CIENTO (10,7%) de las acciones Clase A en poder de ASTRA COMPARIA
ARGENTINA DE PETROLEO SA.: c) SEIS CON UNA DECIMA POR CIENTO
(6,1%) de las acciones Clase A en poder del BANCO DE GALICIA Y BUENOS
AIRES S.A; d) TRES CON OCHO DECIMAS POR CIENTO (3,8%) de las acciones
Clase A en poder de THE LATIN AMERICA ENERGY AND ELECTRICITY FUND 1:
e) TRES CON UNA DECIMA POR CIENTO (3,1%) de las acciones Clase A en poder
de WILLIAMS INTERNATIONAL INVESTMENT VENTURES (CAYMAN) LIMITED; y,
f) RES CON SIETE DECIMAS POR CIENTO (3,7%) de las acciones Clase B en
r<:) r de THE LATIN AMERICA ENERGY AND ELECTRICITY FUND 1. Cumplida

esta segunda etapa PSEG AMERICAS LTD, a través de INVERSORA EN
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DISTRIBUCION DE ENTRE RIOS S.A., sera titular del NOVENTA POR CIENTO
(90%) de las acciones representativas del NOVENTA POR CIENTO (90%) del
capital y los votos de EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE
ENTRE RiOS S.A. El DIEZ POR CIENTO (10%) restante, corresponde a un
programa de propiedad participada de los empleados. La estructura final de la
operacion tendra lugar una vez cumplidas la totalidad de las condiciones que surgen
del texto del contrato de compraventa de acciones, entre las que se incluyen la
aprobacion de la misma por parte de la Comisién, y el vencimiento del plazo de
CINCO (5) afios que prohibe la transferencia de las acciones Clase A de
INVERSORA EN DISTRIBUCION DE ENTRE RIOS SA. y EMPRESA
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE ENTRE RiOS S.A. lo cual
sucederd el 15 de Mayo del 2001.

Que el acto precedentemente descripto, encuadra en el articulo 6°,
inciso c), de la Ley N° 25.156.

Que la operacién de concentracién econémica que se notifica, analizada
en forma conjunta con la clausula de no competencia, no infringe el articulo 7° de Ia
Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que
pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la
§§CRETARiA DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL
NSUMIDOR, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia

aytenticada se incluye como ANEXO | y es parte integrante de la presente.
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Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto

en virtud de lo establecido en los articulos 13° y 58° de la Ley N° 25.156.

Por ello,
EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA
DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
ARTICULO 1° .- Autorizar la operacion de concentracion econémica notificada, por
la cual, la firma PSEG AMERICAS LTD. adquirira el control indirecto de EMPRESA
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRICA DE ENTRE RIOS S.A., de acuerdo a
lo previsto en el articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.
ARTICULO 2° .- Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 3 de

Mayo del afo 2001, que en ONCE (11) fojas autenticadas se agrega como Anexo |.

RIICULO 3°. — Registrese, comuniquese/y &rchivese.

RESOLUCION N° ! 8

tn) ____ DR CAST4{ A"NOGRAD
SECRETARIQODE LA 2o TInCiA, LA DESREGULACION

Y LA DEFENSADEL CONSUMIDOR
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Expte. N° 064-000068 /2001 (Conc.N*® 271)

DICTAMEN N° 3,54,

Buenos Aires, 0 3 MA7 2001
SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideraciéon el presente dictamen referido a la
operacion de concentracion economica que tramita bajo el Expediente N° 064-
000068/2001 del Registro del Ministerio de Economia (Conc.N° 271), caratulada “Astra
Compania Argentina de Petréleo S.A., CMS Electric & Gas Company, Inversora en
Distribucion de Entre Rios S.A., Compania de Inversiones en Energia Eléctrica S.A.,
Empresa Distribuidora de Electricidad de Entre Rios S.A., Banco de Galicia y Buenos
Aires Sociedad Andénima, Williams International Investment Ventures (Cayman)
Limited, The Latin American Energy and Electricity Fund 1 y Pseg Americas Ltd. s /
Notificacion art. 8° de la Ley 25.156".

l.- DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La Operacion

429

{ 1. Se trata de una operacion llevada a cabo en dos etapas por la cual, una vez

Wl cumplidas, PSEG AMERICAS LTD. (“PSEG”) adquirira, en forma indirecta, el
A control de la Empresa Distribuidora de Energia Eléctrica de la Provincia de Entre

b Rios S.A. (‘EDEERSA"). En un primer momento, PSEG adquirira el 45,3% del
EESE d:ap al social y votos, en acciones Clase B, de la firma Inversora en Distribucién de
ﬁu:/ / Entfe Rios S.A. (“INVERDEER?”), controlante de EDEERSA, que no reviste toma de
Uy | control. Esta adquisicion implica el otorgamiento de la titularidad del,
e aproximadamente, 37% del capital y votos, en acciones Clase B, de EDEERSA. En

la segunda etapa, que no podra realizarse sino hasta el 15 de Mayo de 2001 debido

% ; Wones regulatorias que afectan la disposicion directa de las acciones Clase A de

i T —— — T A S —.
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INVERDEER y EDEERSA, se producira la transferencia a favor de PSEG del

control de estas firmas.

2. En la primera etapa de la operacion, PSEG adquirird acciones Clase B de

INVERDEER, representativas del 45,3%, cuya ftitularidad corresponde a las
siguientes empresas: a) 26,21% propiedad de CIEESA, b) 10,3% propiedad de
ASTRA, ¢) 59% propiedad de BANCO DE GALICIA y, d) 2,9% propiedad de
WILLIAMS. El capital accionario de INVERDEER esta distribuido en Acciones Clase
Ay Acciones Clase B, que representan respectivamente el 51% y el 49% del capital

social y votos.

La segunda etapa que, como se dijo, no podra llevarse a cabo sino hasta el dia 15
de Mayo del 2001, debido a razones regulatorias que afectan la disposicion directa
de las Acciones Clase A de INVERDEER y EDEERSA, implicara la toma de control
de INVERDEER mediante la adquisicién del: a) 27,3% de la acciones Clase A en
poder de CIEESA, b) 10,7% de las acciones Clase A en poder de ASTRA, ¢) 6,1%
de las acciones Clase A en poder del Banco de Galicia, d) 3,8% de las acciones
Clase A en poder de Fondelec, e) 3,1% de las acciones Clase A en poder de
Williams y, f) 3,7% de las acciones Clase B en poder de Fondelec. Cumplida esta
segunda etapa PSEG, a través de INVERDEER, sera titular del 90% de las
acciones representativas del 90% del capital y los votos de EDEERSA. El 10%

restante corresponde a un programa de propiedad participada de los empleados.

La estructura final de la operacion tendra lugar una vez cumplidas la totalidad de
las condiciones que surgen del texto del contrato de compraventa de acciones,
entre las que se incluyen la aprobacion de la misma por parte de la Comision, y el
vencimiento del plazo de cinco (5) afios que prohibe la transferencia de las
acqiones Clase A de INVERDEER y EDEERSA, lo cual suceders el 15 de Mayo del

idad de las partes

Pseg Americas Ltd. (PSEG) es una sociedad holding constituida de acuerdo a las

eygs de las Islas Bermuda, que Unicamente est3 incripta en la Republica Argentina
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participaciones minoritarias en los sectores de distribucion y generacio =ﬁe\

electricidad. En el sector de distribucién posee los siguientes porcentajes: a) el 3
en EDEN (que distribuye en la zona norte de la Provincia de Buenos Aires) , b) el
33% en EDES (que distribuye en la zona sur de la Provincia de Buenos Aires) y, ¢)
el 33% en EDELAP (que distribuye en la ciudad de La Plata). Por otra parte, en el
sector de generacion, las participaciones del grupo PSEG son: a) el 19% en Central

Térmica San Nicolas y, b) el 33% en el Proyecto Parana.

8. Inversora en Distribucién de Entre Rios S.A. (INVERDEER) es una sociedad
constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Argentina y desarrolla
operaciones financieras y de inversion. Es la sociedad titular del 90% del capital y
los votos de la firma Empresa Distribuidora de Electricidad de Entre Rios S.A.
(EDEERSA).

7. EDEERSA es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes de la Republica
Argentina y desarrolla actividades de distribucion y comercializacion de energia

eléctrica en el ambito de la Provincia de Entre Rios.

8. Compania de Inversiones en Energia Eléctrica S A. (CIEESA) es una sociedad
constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Argentina y desarrolla

O operaciones financieras y de inversion.

! 9. Astra Compania Argentina de Petroleo S.A. es una sociedad constituida de
42 Q : acuerdo a las leyes de la Republica Argentina, que desarrolla las siguientes
actividades: exploracion, perforacién, explotacién, refinacion, transporte y

comercializacion de hidrocarburos y derivados; produccién y elaboracion de

productos de la mineria y proyeccion, construccién y explotacion de obras
hidraulicas, viales y plantas de energia.
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11. Williams Intemational Investment Ventures (Cayman) Limited es una empxeér%- . e /
~—

“a
constituida de acuerdo a las leyes de George Town, Grand Cayman, Islas Cayman;
Indias Occidentales Britanicas y desarrolla actividades vinculadas a las inversiones

y operaciones internacionales en energia, telecomunicaciones e infraestructura.

12. The Latin American Energy and Electricity Fund 1 (FONDELEC) es una sociedad
constituida de acuerdo a las leyes de George Town, Grand Cayman, Islas Cayman,
Indias  Occidentales Britanicas y desarrollla actividades de inversién, de

asesoramiento financiero, comercial, mercantil y consultoria de negocios.

13. CMS Electric & Gas Company es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes
del Estado de Michigan, Estados Unidos de Amércia. La sucursal argentina de esta
empresa presta el servicio de operacion de EDEERSA, apoya a otras companias
del grupo Energy & Gas en Latinoamércia y desarrolla actividades relacionadas con

las inversiones en activos energéticos y comercializacién de energia.

.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO.

14. Las empresas presentantes han dado cumplimiento en tiempo y forma a la
notificacion prevista en el articulo 8° de la Ley N° 25.156.

15. La operacién que se notifica es una transferencia de acciones con toma de control,
acto que encuadra en lo previsto por el articulo 6° inciso c) de la Ley N° 25.156.

16. La obligacion de notificar la Operacion de concentracion descripta esta dada
porque el volumen de negocios consolidado de las empresas afectadas supera el
umbral establecido en el articulo 8 de la Ley N° 25.156.

PROCEDIMIENTO

"l
El di

02 de Enero de 2001, las firmas Astra Compaiiia Argentina de Petréleo SA,
S| Electric & Gas Company, Inversora en Distribucién de Entre Rios S.A.,
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Compania de Inversiones en Energia Eléctrica S.A., Empresa Distribuidora__ de

Electricidad de Entre Rios S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires Sociedad {/5%’
Anonima, Williams International Investment Ventures (Cayman) Limited, The'Latin |7
American Energy and Electricity Fund 1 y Pseg Americas Ltd. notificaronwgl_‘ A
operacion conforme a lo establecido en el articulo 8° de la Ley de Defensa de la

Competencia.

18. Analizada la informacion suministrada en la notificacién, la COMISION NACIONAL
= DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que la misma no satisfacia los
requerimientos establecidos en el F1, notificandole a las partes las observaciones el

dia 10 de Enero de 2001 (fs. 4028/29/30/31/32).

19. Con fecha 24 de Enero, las partes presentaron la informacion que satisfacia el
requerimiento de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA y comenz6 a correr el plazo establecido en el articulo 13 de la Ley
N° 25.156.

20. En ese estado de las actuaciones, se remitié al Ente Nacional Regulador de la
Electricidad (ENRE), la nota N° 132/01, a efecto de que tomara la intervencion que
le compete conforme lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley N° 25.156. (fs.
4702/03).

429

i la CNDC, reanudandose el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley N° 25.156,
e venciendo el téermino de los 45 dias el 07 de Mayo de 2001. En su respuesta al

21.El dia 27 de Febrero de 2001, el Ente Nacional Regulador de la Electricidad
(ENRE) respondié satisfactoriamente el requerimiento efectuado oportunamente por

1
PR e R |

-—

mencionado requerimiento, el ENRE manifest6 que el grupo PSEG Americas Ltd.
no|posee participacion alguna en ninguna de las unidades de negocios del
l segmento de transporte, por lo que no se viola el art. 31° de la Ley 24.065 y la
eracion a realilzarse en la unidad de negocio EDEER S.A. no parece ofrecer
onvenientes (fs.4710/11/12/13).
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION /
SOBRE LA COMPETENCIA

 —

El mercado de distribucion eléctrica en la Provincia de Entre Rios.

22. La Ley 24.065, promulgada en el afo 1992, significé un cambio profundo en el
mercado eléctrico argentino, ya que implicé una reforma estructural que culmino

con la privatizacion de las principales empresas que operaban en el mismo.

23. Las empresas publicas nacionales de electricidad, Segba, Hidronor S.A y Agua y
Energia Sociedad del Estado, fueron desmembradas y sus empresas divididas en
tres segmentos bien diferenciados: generacion, transmision y distribucion. La
réstructurac}c')n de las empresas integrantes de cada segmento, se ha caracterizado

por distintos procesos de desintegracion horizontal y de traspaso al sector privado.

24.El segmento de generacién fue definido como actividad de interés general, por lo

que se procedio a su desregulacion.

25.En segundo lugar, la etapa de la transmision fue considerada como un monopolio
natural, por lo que se concesiond la empresa de transporte de alta tensién
(Transener) y cuatro de las cinco redes troncales de media tensién a distintos

grupos empresarios.

4 2 9 : 26.En el segmento de distribucién, caracterizado por ser el de las redes de baja

tension, el estado concesioné las tres principales empresas que estaban bajo su

Orbita. Las distribuidoras provinciales fueron paulatinamente concesionadas a

operadores privados.

7.El segmento de distribucién en Argentina incluye también |a comercializacién de la
misma. Si bien el marco regulatorio prevé que este Gltimo sea un mercado
competitivo, la distribucién en si misma es considerada un “monopolio natural’. Esto
resulta de los altos costos hundidos debidos a las inversiones en redes necesarias

para desarrollar la actividad.
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28.EDEERSA brinda el servicio de distribucion eléctrica en el area de concesién gue

abarca el territorio de la provincia de Entre Rios. Los pliegos de bases y /

condiciones correspondientes al llamado a licitacion establecen la exclusividad de
la empresa adjudicada dentro del area definida para la prestacién del servicio

involucrado.

29.La empresa a efectos de brindar el servicio se alimenta de tres puntos de conexion
con el Sistema Interconectado Nacional cuya tension de 500kW es rebajada a 132
KW en las estaciones transformadoras de Salto Grande, Colonia Elia y Santo Tomé
(Santa Fe). La corriente resulta rebajada para transportaria por los 1000 kms de las
redes de subtransmision las cuales funcionan con una tension de 132 kW. Existen
también 17 estaciones transformadoras que rebajan alta tension a media (33 kV y
13.2 kV). Alli se ubican los transformadores de potencia y el equipamiento de
proteccion y maniobra a distancia de la red, el cual es operado desde un centro de

operaciones en Parana.

30.Posteriormente la tensién es transformada a baja mediante un conjunto de 7500
centros de transformacion a lo largo de 4000 kms de longitud, lo cual consiste en un
sistema trifasico/monofasico (380/220 V) que permite llegar a las instalaciones

domiciliarias de los clientes.

31.La demanda de los servicios ofrecidos por EDEERSA representa el 2% de la
demanda total del mercado de distribucion nacional. La proporcién de las ventas

4 2 9 : de servicios a cada una de las categorias tarifarias ha sido la siguiente:
Categoria Tarifaria ————— TAfo 1959 [ARo2000
_‘[1 ;Jeq. Dem residencial 31.5% 319 %
T ¥/Peq. Dem Rural. 0.8 % 0.8 %
1
1 Peq. Dem General 12.9 % 129 %
T2 Medianas Demandas 25% 28 %

3 Grandes Demandas 23.0 % 220%
alumprado Pdblico 4.8 % 4.9 % N
Otros Distribuidore 244 % 6 %

: f ribuidores 246 % o

71
{

5z
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32.La categoria de pequefias demandas. se enctuentra diferenciada en / tres. -

segmentos: residencial, rural y general, esta diferenciacion viene dada porque cada - } Jf“’ %
categoria de consumo tiene una curva de carga caracteristica y por lo tar\t\o’{__-_yn" '
g &

1
fy

costo diferencial distinto.

33.El grupo de medianas demandas se encuentra compuesto por aquellos
demandantes entre 20 y 50kw. Las demandas de potencia por encima de 50kW,

son consideradas como de grandes usuarios .

34.A partir de los 30kW de demanda, las regulaciones nacionales permiten la
posibilidad de que los usuarios contraten directamente con el generador o
comercializador que ofrezca el precio mas conveniente. En este caso la
distribuidora factura el servicio de utilizacién de la red de transporte por el que

cobra un peaje cuyo precio también se encuentra regulado.

35.Esta etapa de distribucion se encuentra regulada en relacion a los precios y
servicios que puede brindar |Ia empresa, ya que al poseer un poder monépolico en

la region, corresponde entonces al Estado ejercer un efectivo control.

36.En este caso en particular, es el Estado Provincial quien regula el segmento de
distribucion de acuerdo a lo establecido por la Ley Provincial N°8916 y su Decreto
- Reglamentario 1300/96.

37.De acuerdo al marco regulatorio provincial, la tarifa que se cobra por el servicio
resulta regulada por el sistema ‘price-cap”, con revisiones cada 5 afios. La misma
Se encuentra relacionada con la calidad del servicio, el cual es monitoreado en

forma continua por el Ente Regulador Eléctrico Provincial el cual tiene facultades

para aplicar multas cuando se detectan desvios. Al final de cada periodo de
regulacion, el Ente Regulador puede modificar los valores tarifarios de acuerdo,

enfre otros factores, a la comparacién con redes de distribucién y costos de

plotaciéon similares avalados por antecedentes de benchmarking.

(ﬂ 38.El precio al cual se valoriza la energia que se inyecta a la red, puede surgir por un

A L —
| do, def Mercado Eléctrico Mayorista al cual las empresas generadoras ofrecen el
l oguctp, y por el otro de los contrato que celebren los distribuidores con los
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genenradores . Este valor es trasladado al usuario final mediante el mecanismo

conocido como ‘passtrough”.
Aspectos regulatorios

39.La normativa que integra el marco regulatorio de la actividad se basa
principalmente en: 1) Ley Provincial N° 8916 y su Dcto. Reglamentario 1300/96 y 2)
La Ley Nacional 24.065.

40.Resulta entonces que el accionar de EDEERSA es controlado a nivel provincial por
el Ente Provincial Regulador de la Energia de Entre Rios (EPEER) , creado por la
ley 8916 . A nivel nacional la competencia regulativa corresponde al Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE).

V.- Impacto de la operacién sobre la competencia

41.La operacion notificada consiste en una toma de control por parte de PSEG
Americas LTD. integrante del grupo PSEG, del 90 % del total del paquete
accionario de EDEERSA, quedando el 10% restante en un programa de propiedad
participada. El contrato de concesion tal cual como se ha indicado anteriormente,
preve la exclusividad territorial, conformando entonces un monopolio. Por
consiguiente la operacion no alterara el indice de concentracion en el mercado de

distribucion eléctrica de Entre Rios.

42.El grupo PSEG en Argentina, posee participaciones minoritarias tanto en empresas
de distribucion como en generacion, todas ellas radicadas en la Provincia de

Buenos Aires. Las participaciones del grupo Pseg en el sector de distribucién son:

3B% EDEN ( Distribuidora de Energia Norte S.A )
% EDES ( Distribuidora de Energia Sur S.A )
33% EDELAP ( Distribuidora de Energia de la Plata S.A )

$ participaciones en empresas del sector generacién son:
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19 % Central Térmica San Nicolas

33% Proyecto Parana ( Central generadora de Ciclo combinado )

43.Tanto en el sector generacion como en distribucion se encuentra asociado con
empresas pertenecientes al grupo AES, quienes en todos los casos ejercen el
control, por ende ninguna empresa del Grupo Pseg tiene participaciones que

permitan ejercer un control efectivo de las empresas.

44 No obstante es menester realizar algunas observaciones con referencia a: a) la
competencia que enfrentan las empresas de distribucion, en el segmento de
comercializacion para los grandes usuarios, por parte de generadores y
comercializadores; b) la posible utilizacién del mecanismo de competencia por

comparacion.

45.Respecto a este punto, si bien la legislacién provincial no contempla explicitamente

el analisis de competencia por comparacion como un instrumento regulatorio, la

legislacion nacional si lo prevé y resulta importante pues puede limitar un

determinado poder de mercado creando una competencia basada en las eficiencias

logradas por las empresas en un determinado periodo de tiempo (generalmente los

contratos de concesion prevén una revision de tarifas cada cinco anos). La idea de

e comparar a empresas que pueden presentar diferencias en sus estructuras de

costos, pero que actuan en condiciones similares y producen un mismo producto,

permite obtener estandares basicos que posibilitan la evaluacién de su eficiencia.

42 9
- 46.En lo referente al mercado de la comercializacion de energia, resulta necesario,
i preservar la potencial competencia en el sector, pues un incremento en el nivel de
e congentracion en un segmento regulado puede dificultar en el futuro lograr una
e e—— ; competencia eficiente.
e

iendose evaluado los elementos precedentes, la participacién minoritaria en
\ otras companias de generacion y distribucion en el pais, y la poca significacion de
los volumenes comercializados por EDEERSA respecto de las otras distribuidoras a

Y
/ \vel macional, esta Comision considera: a) que la operacién notificada no afecta las
\ cgndiciones de competencia en el mercado de distribucion eléctrica en la Provincia
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de Entre Rios; b) tampoco se verian alteradas de forma relevante el proceso +

competitivo en el mercado de comercializacion, ni las posibilidades de implementar
mecanismos de competencia por comparacién, de modo que pueda resultar

perjuicio al interés econémico general.

VI.-  CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

48.En los términos del Contrato de Compra Venta de Acciones suscripto el 13 de
diciembre de 2000 por parte de las empresas Astra, CMS, Banco de Galicia,
Inverdeer, Fondelec, Cieesa, Williams. Edeersa y Pseg Americas Ltd. no se han

previsto clausulas de restricciones accesorias.

VI.-  CONCLUSIONES

49.De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion que
se notifica no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no disminuir, restringir o

distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
economico general.

50.Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, DESREGULACION Y LA
DEFENSA DEL CONSUMIDOR autorizar la operacién de concentracién econémica
por\la cual la firma PSEG AMERICAS LTD. adquirird el control indirecto de

42 O
F S O EDEERSA, de-acuerdo a lo preyisto en e} articuio 13, inc. a), de la Ley 25.156.
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