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Expte. N° S01:0186579/2006 (Conc. N° 573)
DP/CRB-LB

BUENOS AIRES, 4 1 JUN 2007

VISTO el Expediente N° S01: 0186579/2006 (Conc. N° 573) del Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION caratulado: “E.ON AG (ENDESASA) S/
NOTIFICACION ARTICULO g° LEY N° 25.156 (Conc. 573)",

CONSIDERANDO:

Que el expediente del visto se inicié en virtud de la presentacion efectuada
con fecha 22 de mayo de 2006, por los apoderados de E.ON AG ( en adelante ‘E.ON") a
fin de notificar una eventual operacion de concentraciéon econémica consistente en I
adquisicion por parte de E.ON del control de ENDESA S A. (en adelante ‘ENDESA”), a
partir de una OFERTA PUBLICA DE ACCIONES ( en adelante * OPA”) de tipo hostil.

Resolucion SDCyC N° 40/2001 (B.O. 22/2/01), Poniendo en conocimiento de las partes
que hasta tanto no de cumplimiento a lo indicado no comenzaria a correr el plazo previsto
en el articulo 13 de Ia Ley N° 25.156.

Que con fecha 10 de julio de 2006, los apoderados de E.ON realizaron una
presentacion acompariando documentacion y solicitando que se considere debidamente
presentado el Formulario F1.

Que con fecha 25 de julio de 2006 los representantes de E.ON, presentaron
un informe sobre [a industria preparado por FIEL (Fundacion de Investigaciones
Econdémicas Latinoamericanas), denominado “Gas natural y Energia Eléctrica en |Ia
Argentina: Rasgos salientes de su organizacion en los tlitmos 15 afos”;

Que con fecha 3 de agosto de 2006, evaluada que fuera la documentacion
presentada, esta Comision Nacional, entendig que la misma aun no satisfacia los
requerimientos exigidos por la Resolucién SDCyC N° 40/2001 (B.O. 22/2/01), notificando
\‘»( a los presentantes en forma debida.

Que en la misma fecha esta Comisién Nacional ordend que, mas alla de lo
dispuesto en el parrafo precedente, y en virtud de lo establecido por el articulo 16 de Ia
Ley N° 25.156, solicitese al ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD
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(ENRE), y al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS (ENARGAS) la intervencion que
le compete en las presentes actuaciones.

Que con fecha 25 de agosto de 2006, se presenta el Ing. Ricardo Martinez
Leone, Vicepresidente del ENRE, manifestado que en atencién a lo solicitado el
organismo no podra contestar en el plazo establecido de 15 (quince) dias, solicitando se
le otorgue un plazo razonable para lo previsto.

Que con fecha 14 de septiembre de 2006, los apoderados de E.ON, se
presentan solicitando que ante Ia falta de respuesta del ENARGAS y del ENRE se
reiteren sendos oficios y en este caso estableciendo un plazo determinado de responde
para el ENRE,

Que en la misma presentacion los poderdantes manifiestan que Ia
concentracion economica bajo analisis consiste en una oferta de adquisicion “hostil”,
dirigida a todos los accionistas de ENDESA, sociedad Cuyas cotizaciones tienen
cotizaciéon bursatil y cuya tenencia accionaria se encuentra fragmentada y muta
permanentemente, razén por la cual su mandante se encuentra imposibilitada de hacer
que los vendedores suscriban el Formulario F1 y en consecuencia requiriendo que se
contintie con el procedimiento en base a la documentacion presentada.

Que el dia 15 de septiembre de 20086, esta Comisién Nacional reitero, a los
organismos de contralor ENRE y ENARGAS, el requerimiento efectuado.

Que con fecha 20 de septiembre de 2006 esta Comisién Nacional ordena
agregar un articulo periodistico, publicado en el Diario Clarin, de fecha 15 de septiembre
de 2006, donde se informa que el grupo aleman E.ON podria desprenderse de los
activos latinoamericanos que tiene actualmente la espariola ENDESA. Razén por la cual
esta Comision Nacional entendié prudente solicitarle a E.ON que manifieste lo que
estime corresponder respecto a la noticia publicada.

Que con fecha 17 de octubre de 2006, E.ON realiza una presentaciéon en la
cual confrma su intencion de seguir adelante con la adquisicién de ENDESA,
presentando una nueva version del folleto de oferta de E.ON,, esperando que los
accionistas de ENDESA tomen su decisioén sobre la oferta lo antes posible.

Que, por su parte y con fecha 1 de noviembre de 2006, contesta el Ing.
Ricardo A. Martinez Leone, Vicepresidente del ENRE, manifestando que ENDESA a
requerimiento de este organismo, ha informado que existen dos Ofertas Publicas de
Adquisicién para Ja compra del 100% de la citada, las cuales se encuentran pendientes
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de resolucién por parte de las autoridades espafiolas competentes. Asimismo, sefiala,
Queé una vez que las autoridades indicadas adopten una resolucién respecto de las
ofertas, procederan a suministrar la informacion solicitada, razén por la cual una vez
confirmadas las Operaciones que configuran modificaciones de las estructuras
corporativas dicho organismo procedera a emitir el informe correspondiente.

Que el dia 20 de noviembre de 2006, los apoderados de E.ON, presentan
ante esta Comision nacional, la decisién adoptada por el Ministerio de Industria espariol
sobre las condiciones de la- Comisién Nacional de Energia Espariola (CNE) y Ia
aprobacion de Ia operacion por la Comisién Nacional del Mercado de Valores Espariola

Que con fecha 1 de diciembre de 20086, contesta el ENARGAS, manifestando
que atento a la naturaleza de I3 presente operacion y de acuerdo a los antecedentes
obrantes en la sede de dicho organismo, no encuentran observaciones a la operatoria
traida a conocimiento. Ello asi, pues ENDESA posee tenencias accionarias en
Gasoducto Atacama Argentina S.A. (Sucursal Argentina), Cuya participacion no reviste
caracter controlante en los términos del articulo 34 de la Ley 24.076 y articulo 33 de la
Ley N° 19.550 de Ia ley de Sociedades Comerciales.

Que el 2 de febrero de 2007 E.ON realiza una presentacién informando
sobre los tltimos acontecimientos que se relacionan con el desarrolio de Ia operacion.

Que con fecha 4 de abril de 2007 E.ON realiza una presentacion en la cual
manifiesta que conforme ha tomado estado publico, E.ON ha retirado Ia oferta publica de
adquisicién de ENDESA.

Que asimismo, en la misma presentacion E.ON, cumple en informar que ha
tomado la decisién de desistir en forma €Xpresa de la solicitud de aprobacion de la
concentracién notificada oportunamente ante esta Comisién Nacional.

Que por lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que a Ia malograda operacién de
concentracion econémica notificada debe considerarsela como desistida, siéndole
aplicable en lo pertinente el temperamento previsto por la Resolucién SDCyC 40/2001,
vale decir, quedando revocados de pleno derecho cualesquiera efectos juridicos que
pudieran haberle correspondido

Que esta Comisién Nacional se encuentra facultada para el dictado de Ia
presente conforme lo establecido en los articulos 24 y 58 de |3 Ley N° 25,156,



Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
RESUELVE:

ARTICULO 1° - Tener por desistida la operacion de concentracion econémica
consistente en la adquisicion por parte de E.ON AG del control de ENDESA S.A.
a partir de una oferta publica de acciones, de tipo hostil, y disponer el archivo del
expediente N° S01:0186579/2006 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION caratulado ‘E.ON AG (ENDESA S.A.) S/ NOTIFICACION ARTICULO 8°
LEY N° 25.156 (Conc. 573)"

ARTICULO 2°.- Notifiquese Co/ncopia certificada de la presente resolucion.
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Ref.: Expte. S01:0186579 /2008 (Conc. 573)
DP/CRB-LB

BUENOS AIRES, 1 4 JUN 2007

Habiéndose notificado debidamente a las partes, conforme surge de
fs. 2292 vta.; la Resolucion N° 39 dictada con fecha 11 de junio de 2007, por
esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,

\ procédase al archivo de las presentes actuaciones en cumplimiento a lo
| ordenado en el ARTICULO 1° de la citada Resolucién.

)
OIEGO PABLO POVOLO
VOCAL

COMISION NACIONAL DE DEFENGA&
DE LA COMPETENCIA



