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Ref - Expte. N° S01:0205354/06 (Conc. N° 574) MB/CRB-PD
DICTAMEN N° .0 E 0
BUENOS AIRES, 1 5 NOV 2006

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion

de concentracién econémica que tramita bajo el Expediente N®
S01:0205354/06 del Registro del Ministerio de Economia y Produccién,
caratulado:“BAYER AG y SCHERING AG S/ NOTIFICACION ART. 8 LEY
25.156 (Conc. 574 )".

l. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.- LA OPERACION

1.

La operacién de concentracion econémica notificada consiste en la
adquisicion por oferta publica voluntaria, de parte de BAYER AG (en
adelante BAYER), a través de su subsidiaria Dritte BV GmbH, de la
totalidad de las acciones de SCHERING AG (en adelante SCHERING).

De conformidad con lo informado por las partes y de acuerdo a la
version definitiva de la Oferta Publica, presentada por las partes
notificantes, a fs. 134/273, la adquisicién se efectuara por medio de una
subsidiaria de BAYER, denominada DRITTE BV GMBH (en adelante
DRITTE), la cual fuera especificamente constituida con el fin de
implementar esta oferta.

Informan las partes notificantes que la oferta y los contratos que se
originen con la aceptacién de la Oferta, se encuentran sujetos al
cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas: (i) por lo
menos el 75% de las acciones sean adquiridas; y (i) el periodo de
espera aplicable bajo la Ley de Defensa de la Competencia de los
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Estados Unidos de America (“HSR Act”) y en la Unién Europea haya
expirado o haya terminado.

BAYER al 23 de junio de 2006, poseia el OCHENTA Y SEIS CON
SESENTA Y TRES POR CIENTO (86,63%) de las acciones de
SCHERING. Y al 31 de octubre de 2006, BAYER, cuenta por lo menos
con el NOVENTA Y CINCO POR CIENTO (95%), de las acciones de
SCHERING, ello asi, de acuerdo a lo informado por las partes a fs. 626.

Las partes notificantes, en su presentacion del Formulario F1 de
notificacién, informaron que la operacion mencionada ha sido aprobada
en Canada, Sudafrica, Suiza y la Comunidad Europea. Por otra parte,
fue presentada en Brasil, Rusia y Turquia. En tanto que en la Federal
Trade Commission, ha expirado el plazo que tenia para expedirse sin
haber solicitado mas informacién. Asimisma la presente operacién de
concentracion economica seria notificada a Colombia y México.

La presente operacién se produce en el exterior y consiste en la toma de
control societario por oferta publica realizada por BAYER, a través de su
subsidiaria DRITTE, a los accionistas de SCHERING para la adquisicidon
de la totalidad de las acciones al portador, incluida la totalidad de las
acciones al portador representadas por American Depositary Shares
(ADS por sus siglas en inglés — Acciones Depositarias en Depésito) de
SCHERING.

La operacién se realiza en relacién con los titulos de una sociedad
alemana gue cuenta con tenedores de titulos residentes en los Estados
Unidos de América y, en consecuencia, se encuentra sujeta a las leyes,
normas y regulaciones sobre titulos de Alemania y de los Estados
Unidos de América.

Los efectos de dicha operacion se extienden a diversos paises debido a
que tanto BAYER como SCHERING, tienen subsidianas a nivel mundial,
incluyendo a la Republica Argentina.

Como consecuencia de la operacion notificada, BAYER pasard a
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controlar exclusivamente a SCHERING asi como a la totalidad de las
compafiias controladas directa o indirectamente por ésta, entre las que
se encuentran sus subsidiarias locales Schering Argentina S.A.1.C
Justesa Imagen Argentina S.A; Newprod S.A.L.C.

2.- ACTIVIDAD DE LAS PARTES

2.1. La Compradora

10. BAYER AG , es una sociedad por acciones constituida conforme las

11.

leyes de la Republica Federal de Alemania. Tiene por objeto la
fabricacién, comercializacion ¥ desarrollo de otras actividades
industriales o la provision de servicios en las areas de atencion de la
salud, agricultura, productos quimicos y polimeros. Tiene el 100% de las
acciones de DRITTE y el 100% de BAYER HISPANIA S A. DRITTE BV
GmbH, oferente de la presente operacion econémica, es una sociedad
de responsabilidad limitada constituida conforme las leyes de la
Replblica Federal de Alemania. Fue creada como vehiculo para la
concrecién de la presente operacién. Desde su constitucion en el afio
2003, el oferente no ha desarrollado ninguna actividad comercial. Su
objeto es, entre otros, la administracion de sus propios activos y la
fundacion y adquisicion de empresas o inversiones en empresas. Es una
subsidiaria totalmente controlada por BAYER. DRITTE BAYER han
celebrado un contrato de transferencia de utilidades segin el cual
DRITTE esta obligado a transferir la totalidad de utilidades a BAYER.

BAYER S.A., es una sociedad constituida conforme las leyes de la
Republica Argentina y subsidiaria de BAYER HISPANIA S.A., tiene
como actividad principal la fabricacion Y comercializacién de productos
farmacéuticos, quimicos y agroquimicos. Su componente accionario se
conforma de la siguiente manera: Bayer Hispania S.A. 97,1857%; Bayer
Gesellschaft fur Beteiligungen mbH 2,8095% y Helmut Ernst Peter
Flechtner el 0,00048%. Tanto Bayer Hispania S.A. como Gesellschaft fur

% 7 .
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Beteiligungen mbH son sociedades halding, subsidiarias de BAYER AG.

12. A su vez, BAYER S.A. es titular en el exterior del CIEN POR CIENTO

2.2
13.

14,

.
15.

(100%) del capital accionario de Bayer S.A. (Uruguay), el NOVENTA Y
TRES CON TREINTA Y TRES POR CIENTO (93,33%) de Bayer S.A.
(Paraguay) y NOVENTA ¥ NUEVE CON SEIS POR CIERTO (99,6%) de

Bayer Cropscience Boliviana.
La Sociedad Adquirida

La presente operacion de concentracion econdmica tiene como
vendedores a los accionistas de SCHERING AG, sociedad constituida
bajo las leyes de la Republica Federal de Alemania. Dado que las
acciones de la vendedora se encuentran dispersas entre gran cantidad
de tenedores de distintos paises y que ningln accionista tiene una
participacion superior al 5% del capital social, excepto Allianz
Aktiengesellschaft, empresa aseguradora internacional, quien poseia
una participacion societaria del 11,8% hasta el momento en que acepto
la oferta realizada por BAYER. PFor ello, esta Comision Nacional
entiende que en la presente operacién la cbligada a notificar es la
empresa objeto de la “Oferta”.

SCHERING AG, es una sociedad alemana abierta que cotiza en las
bolsas de Frankfurt, Zurich y Nueva York, entre otras. SCHERING tiene
las siguientes subsidiarias en la Republica Argentina: (i) Schering
Argentina S.A.I.C. cuyo accionista mayoritario es Schering (99,93%) ¥
tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacion de
productos farmacéuticos. (i) Justesa Imagen Argentina S.A. cuyo
accionista mayoritario es Schering Espafia S.A. (51%), ¥ Newprod
S.A.LC. cuyo accionista mayoritario es Schering (72,90%), ambas
dedicadas a especialidades medicinales.

ENCUADRAMIENTO LEGAL

Las empresas involucradas natificaron en tiempo y forma la operacién
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de concentracion econémica de acuerdo a lo establecido en el articulo
a° de la ley n°® 25.156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos
efectuados por esta Comisién Nacional de Defensa de |a Competencia.

16. Siendo que la operacion notificada refiere a una compraventa de
acciones, la misma encuadra en lag previsiones del Articulo 6°, inciso ¢)
de la Ley N° 25.156.

17. La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de
negocios de |as empresas afectadas supera el umbral establecido en el
Articulo 8° de la Ley N° 25156 y la operacion no se encuentra

alcanzada por ninguna de las excepciones dispuestas en dicha norma.

. PROCEDIMIENTO

18. El dia 05/06/06 BAYER y SCHERING notificaron en forma conjunta la
operacion de concentracién  econdmica referida, mediante la
presentacion del Formulario F1.

19. El dia 07/06/06, analizada que fuera la presentacion efectuada, esta
Comision Nacional entendic que la misma no satisfacia los
requerimientos establecidos en el Formulario F1, por lo que procedit a
realizar las primeras observaciones pertinentes que fueron notificadas a
los presentantes el dia 08/06/08, suspendiendo en consecuencia el

plazo previsto en el articulo 13 de la Ley N° 25.156.

20. El plazo comenz6 a correr a partir del dia posterior a la notificacion de la
presente operacion econémica, momento en que fue suspendido por las
observaciones realizadas al Formulario F-1, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 13 de la Ley N° 25.156.

21. El dia 29/06/06 los apoderados de BAYER y SCHERING, presentan el
requerimiento efectuado.

22 E| 05/07/06 la CNDC efectud observaciones a |a presentacion antedicha,

O
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23.
24.

25.

26.

27.

28.

29.

31.

>

quedando ese mismo dia notificadas ambas partes. Asimismo se les
hizo saber que el plazo continuaba suspendido hasta tanto presentaran
en forma completa la documentacion solicitada.

Las partes contestaron dicho requerimiento con fecha 08/08/06.

El dia 15/08/06, esta Comision Nacional entendié que aun |a informacion
se hallaba incompleta (421/422), notificando a las partes el 24/08/06 de
las nuevas observaciones al Formulario F1 de notificacion. Las partes
notificantes de la presente operacién economica, presentaron la
informacién requerida con fecha 11/09/06.

El 15/08/06, en mérito a las atribuciones otorgadas por el articulo 24 de
la ley 25.153, la CNDC considerd pertinente llamar a prestar declaracion
testimonial al Gerente de Ventas de Farmacity S.A. ¥ al Gerente de
\entas de Energia y Vida S.A. (Sr. Ahorro). Asimismo se libro oficio al
sr. Director de IMS HEALTH ARGENTINA S.A. Las cédulas
correspondientes fueron libradas y notificadas.

Con fecha 24/08/06 se llevo a cabo la audiencia testimonial con el
Gerente de Ventas de Energia y Vida S.A. (Dr. Ahorro).

No habiendo comparecido el representante de Farmacity el dia prefijade,
esta Comision Nacional el dia 29/08/06 ordend una nueva audiencia
testimonial para el Gerente de Ventas de FARMACITY S.A., establecida
el dia 19/09/06 . La misma se realizo de co nformidad.

Con fecha 07/09/6 contesto el oficio IMS HEALT ARGENTINA SA

Esta Comision Nacional efectué nuevas observaciones con fecha
08/09/06 uedando notificadas las partes el 14/09/06 y contestando el
requerimiento el 15/09/06.

El 19/09/06 se celebrd la audiencia testimonial con el Sr. Gerente de
Ventas de Farmacity S.A.

Atento las respuestas dadas por las partes notificantes, a las
observaciones formuladas, esta Comisién Nacional con fecha 27/09/08,
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considerd pertinente formular observaciones por no estar completa la
informacién correspondiente al Formulario F1., notificando a las partes el
29/09/06.

32 Finalmente, con fecha 31/10/06, contestaron el requerimiento efectuado
dando total cumplimiento al Formulario F1 de notificacion,
reanundandose el plazo establecido en &l articulo 13 de la Ley de la

materia.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE
CONCENTRACION SOBRE LA COMPETENCIA

.. Naturaleza econémica de la operacion

33. Como se ha sefialado, la presente operacion consiste en la adquisicion,
por parte de BAYER AG, a traves de su controlada DRITTE BV GmbH,
de al menos el 75% de las acciones de SCHERING AG.

24 BAYER AG controla en la Argentina indirectamente a BAYER S.A. que
tiene como actividad principal la fabricacion y comercializacion de
productos farmacéuticos, quimicos y agroquimicos.

35. Mientras que SCHERING AG tiene las siguientes como subsidiarias en
la Reptblica Argentina: a Schering Argentina S.A.L.C., que tiene como
actividad principal la fabricacion y comercializacién de productos
farmacéuticos; (i) Justesa Imagen Argentina S.A., laboratorio de
especialidades medicinales; y  Newprod S.AIC., cuya actividad
principal se circunscribe a las especialidades medicinales.

36. En base a las actividades descritas previamente, esta Comisién ha
podido identificar relaciones de naturaleza horizontal entre BAYER y
SCHERING en el sector de fabricacion y comercializacién de productos
farmacéuticos.

#i
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'}@ 37  Por su forma de comercializacién los medicamentos se clasifican en:

LR SEENE
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a) Medicamentos éticos: (o de venta bajo receta), aquelios cuya
entrega esta supeditada a la prescripcion obligatoria de un médico
y por lo tanto no pueden ser objeto de mercadeo directo al publico.

A su vez, estos pueden ser divididos en:

. "Venta bajo receta archivada™: incluye a todas
aquellas  especialidades medicinales y medicamentos
industriales constituidos por principios activos que por su
accién solo deben ser utilizados bajo rigurosa prescripcion y
vigilancia medica, por la peligrosidad y efectos nocivos que un

uso incontrolado pueda generar.

. "Jenta bajo receta”: incluye a todas aquellas
especialidades medicinales y medicamentos industriales que
son susceptibles de ser despachados con prescripcion meédica

mas de una vez.

b) Medicamentos OTC (over the counter): aquellos accesibles sin
receta y que no admiten reembolso por parte de las obras sociales
o sistemas de medicina prepaga.

c) Medicamentos semi-éticos: aquellos gue, siendo OTC, admiten
reembolso si son adquiridos con receta médica. Es una
clasificacion que existe a nivel mundial, no obstante lo cual no se
usa en la Argentina.

38. El cuadro que sigue muestra la participacion de las empresas
involucradas en el sector medicamentos de la Republica Argentina:
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| Cuadro N° 1: Ventas totales y participaciones de las
empresas notificantes

Ventas (Millde $) |Part. %

Bayer 253,82 3,71

Schering 119,97 1,75

Otros Laboratorios |6.470,38 96,60

Total del Sector 6.844 13 100,00

Fuente: CNDC en base a informacidn de las parnes

39. En el cuadro de mas abajo, se pueden observar las participaciones de
mercado de las empresas notificantes circunscribiéndose sdlo a los
medicamentos éticos.

Cuadro N°® 2: Ventas totales y participaciones de las empresas

notificantes en medicamentos éticos
Ventas (Mill de ) Part. %
_B_ayar 35,55 0,59
Schering 119,97 1,98
Otros Laboratorios 5.917,60 g7 44
Total del Sector 6.073,12 100,00

Fuente: CNDC en base a informacién de las pares

40. Como se desprende de los dos cuadros anteriores, SCHERING

concentra su produccién totalmente en medicamentos éticos, mientras

™ que BAYER se focaliza en su mayoria el los productos OTC, mientras
/’1 "-\‘I- que su linea de productos éticos representa el 14% de su produccién

/ &H total de medicamentos para consumo humano,
A TR
'\\ = . 9



T _.-'-' i W

Mimistorio do Eoomoméa y Producoiin /S

Soorotissin de Comencio Fonlowion * :'._['Qé'g" .
Comisitns 0 Vaciomad do Dafomscs e b Comprotoncia 5 \
41 Ademas. los montos de las ventas de los medicamentos éticos

42.

43.

45.

46.

47.

constituyen un 89% del total de las ventas de las especialidades
medicinales, siendo el 11% restante el correspondiente a los
medicamentos de venta libre.

Los medicamentos comercializados por las empresas involucradas que
desarrollan su actividad en la Replblica Argentina se detallan en el
Anexo 1.

Iv.2. Definicién del Mercado Relevante del producto

El mercado relevante del producto comprende desde el punto de vista
de la demanda a aquellos bienes y/o servicios que son considerados
sustitutos por el consumidor dadas las caracteristicas del producto, sus
precios y el objeto de su consumo. Desde el lado de la oferta, el
mercado relevante del producto también podria incluir la capacidad de
aquelios oferentes potenciales que podria ser volcada al mercado
relevante en caso de un aumento de precios de los bienes actualmente

comercializados en el mismo.

A los fines de la definicion del mercado por el lado de la demanda
resulta Gtil examinar las clasificaciones de medicamentos generalmente
utilizadas por la industria y por la medicina.

Tal como se sefalara en el apartado anterior, los medicamentos se
pueden clasificar segun su forma de comercializacién en: éticos (o de
venta bajo receta) y OTC (o de venta libre).

Por su aplicacion terapéutica, una clasificacion muy utilizada es el ATC
(Sistema Producto Quimico Terapeltico Anatémico - Anatomical
Therapeutic Chemical) de la EphMRA (Asociacion Europea de
Investigacion de Mercado Farmacéutico - European Pharmaceutical
Marketing Research Association).

El ATC clasifica los farmacos de acuerdo con su clase terapeutica,
indicaciones objetivo y propiedades farmacolégicas. La clasificacion es

TR,
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jerarquica y tiene 16 categorias (A, B, C, D, etc.), cada una con hasta 4
niveles. El primer nivel (ATC1) es el mas general y el cuarto nivel
(ATC4) es el que tiene el mayor grado de detalle.

48. El tercer nivel (clasificacion ATC3) es el mas usado por la Comision
Europea y la Comisién Federal de Comercio de los Estados Unidos de
América para la definicion de mercados relevantes.

49. Se considera que esta clasificacion es la mas adecuada para evaluar la
competitividad de un mercado para la mayoria de los casos, ya que
todos los productos que pueden ser usados para tratar las mismas
enfermedades o trastornos, todos los sustitutos, se clasifican bajo la
misma clase ATC3.

50. Por ello, siguiendo anteriores dictamenes’, esta Comisién entiende que
la definicion de los mercados relevantes de producto desde el lado de la
demanda responde a la clasificacién ATC3.

51, Asi también, cabe destacar que esta CNDC considera que los
medicamentos OTC y é&ticos constituyen mercados relevantes
separados, debido a que las indicaciones médicas (asi como los efectos
causados), la legislacién vigente’, las campafas de marketing®, la
distribucién e incluso los precios’ tienden a diferir entre ambas
categorias. Ademas, los demandantes de los productos son distintos,
dado que en los éticos, el demandante es el profesional que realiza la

| BAYER — ROCHE, Expediente N° 501:0238408/2004. Dictamen N° 418, SANOFI| — AVENTIS,
Expediente N® S01:0167439/2005. Dictamen N® 535,
7 la Ley Nacional de Medicamentos N° 16.463 en su articulo 5° dispone que: “Los
medicamentos que se expendan al plblico en su envase original, deberén reunir las
condiciones técnicas de identificacién u otras que establezca la reglamentacion. Esta
determinara, asi mismo, teniendo en cuenta la naturaleza o peligrosidad del uso indebido de
ios medicamentos, la condicion de su expendio, que podra ser: libre, bajo receta, bajo receta
archivada y bajo receta y decreto.”
3'La Ley 16.463 en su articulo 19, inc. d prohibe: “Toda forma de anuncio al publico de los
?mdu::tns cuyo expendio stlo haya sido autorizado “bajo receta™

Tal como mencionaran los encargados de ventas de Farmacias del Dr. Ahorro (fs. 433/434) y
de Fammacity (fs. 520/621) en las respectivas audiencias testimoniales.

qﬂ , "
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52.

53.

receta, mientras que en los OTC el demandante es el consumidor final®.
De esta forma, en los productos de venta bajo receta se configuraria una
situacién donde el demandante no seria la misma persona gue
consumira el producto en cuestion. Por todo lo antedicho, esta CNDC
considera que los medicamentos de venta libre y de venta bajo receta
deben considerarse como productos pertenecientes a distintos
mercados relevantes. Es de destacar que la Comision Europea en su
dictamen sobre la presente operacién® también considerd a los
productos OTC y éticos como pertenecientes a dos mercados distintos.

Para una definicién desde el lado de la oferta, es relevante considerar la
existencia o no de patentes protegiendo a los principios activos 0
formulados que participan en un determinado mercado.

En efecto, los principios activos o formulados protegidos por patentes,
habitualmente llamados especialidades, no pueden ser copiados ni
comercializados por un tercero compitiendo con el propietario de la
misma. En cambio los medicamentos no protegidos o genéricos, pueden
ser registrados y comercializados por otros laboratorios y es frecuente
observar la existencia de diversas marcas y presentaciones de distintos

laboratorios con el mismo principio activo compitiendo en un mismo
mercado.

Por ello, esta Comisién no descarta que, en aquellos mercados en los
que las empresas involucradas comercializan genéricos, pueda existir
sustitucién por el lado de la oferta, y en consecuencia, la definicion de
los mismos deba incluir a otros laboratorios competidores que si bien no
estan presentes hoy en los mismos, podrian entrar con relativa facilidad.

Sin embargo el analisis para una definicion por el lado de la oferta, no
resulta, en principio, necesario, ya que si con una definicion mas estricta

* De hecho, la campafia publicitaria de los productos éticos sdlo apunta al facultativo encargado
de emitir la receta, con folletos y muestras gratis. Dicha campafia es organizada directamente
por los laboratorios. Por lo mencicnado en el pie de pagina 3, no puede realizarse ninguna
publicidad al publico consumider.
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por el lado de la demanda no se advierte una preocupacion para la
competencia, tampoco €s de esperar que la haya con una definicion
mas amplia por el lado de la oferta.

La banda terapéutica o mercado donde existen relaciones horizontales
entre BAYER y SCHERING es el D7B: Corticosteroides Topicos
Asociados de venta bajo receta.

Definicion del Mercado de [os Corticosteroides Topicos Asociados
(DO7B) - Venta Bajo Receta

57.

58.

59.

60.

61.

Antes de definir el mercado relevante en el nivel indicado (ATC3 DOTB)
se hara una breve referencia a los niveles mas generales dentro de los

cuales se encuentran estos medicamentos.

La banda terapéutica ATC1 D corresponde a todos los medicamentos
que se emplean en el tratamiento de enfermedades dermatologicas. La
banda terapéutica ATC2 DO1 incluye a todos los antimicéticos
dermatolégicos, D02 son emolientes y protectores; D03 son agentes
curativos para heridas; D04 son antipruriticos,  incluyendo
antihistaminicos tépicos, anestésicos (utilizados contra la picazon), D05
son productos no esteroides para trastornos inflamatorios de la piel; D06
son antibidticos topicos sulfonamidas Y antivirales; DO7 son
corticosteroides topicos; D08 son antisépticos y desinfectantes; D10 son
preparados contra acné; D11 son otros preparados dermatol6gicos.

Esta banda terapéutica ATC3 se diferencia de la banda terapéutica
ATC3 DOTA de los corticosteroides topicos simples en que son

combinaciones corticoides topicas con otros productos dermatolégicos’.

Los productos corticosteroides topicos asociados se utilizan para el
tratamiento de hongos u otras condiciones infecciosas de la piel.

Los principales formulados de principios activos comercializados en este

& Case N° COMP/M.4198 — BAYER / SCHERING
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mercado son, entre otros:
a) 17-valerato de Betametasona, sulfato de Gentamicina y Miconazol,

b) Dipropionato de Betametasona; Clotrimazol y sulfato de
Gentamicina;

¢) Valerato de Difluocortolona, Clorguinaldol.

v.3. El mercado geografico relevante

62. A los fines de la definicion del mercado geografico relevante esta
Comisién ha considerado que los productos vendidos por las compafiias
involucradas son obtenidos por los consumidores a lo largo del territorio
nacional y la legislacion existente en el sector es nacional, por lo que se
considera que el mercado geografico incluye a todo el territorio nacional.

V.4, Anialisis del impacto de la concentracion sobre la
competencia

63. En el mercado de corticosteroides topicos asociados de venta bajo
receta (D7B) se comercializaron mas de $ 63 millones en el afio 2005

64. SCHERING llega al 4% de la demanda con sus productos Scheriderm y
Merisona C.

65. BAYER apenas llega al 0,27% del mercado con el producto Empecid
Cort. Adicionalmente, cabe destacar que este producto ha visto
reducidas sus ventas en un 20% en los Gltimos tres afos.

¥

7 A excepcion de los clasificados por la banda terapéutica D10A (por ejemplo Topico Anti Acné)
14
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I Eoadro 3 A Mercado de los corticosteroides topicos asociados (DO7B)

Producto - Drogas Laboratorio Ventas §

Macril (17-valerato de Belametasona, Suffaio

f 4
e Gentamicina, Miconazel) Andraneca VARG Ar
Quadriderm (Dipropionato de Betametasona, 3 7 06
Clotrimazol; Sulfato de Gentamicina) Schering-Plough R
Diprogenta {Dipropionato de Betametasona, g - 4.574.204
Sulfato de Gentamicina) Sechering:-Fioug A4
Bacticort Complex (Valerato de i 12717
Betametasona; Sulfato de Gentamicing; Monipesier 3H1LH
Factor Dérmico (17-valerato de
Betametasona; Sulfato de Gentamicing; aamnG
Scheriderm (Valerato de Difluocortolona, Schern
Nitrato de Isoconazol, Sulfato de Neomicina) 9
Terra Cortril (Hidrocortisona; Oxitetraciclina)  Pfizer
Empecid Cort (Clotrimazol; dexametasona) ~ Bayer
Nerisona C (Valerato de Difluccoriolona
s : Sche
Clorguinaldal) o
_Dtros
Total £3.201.338

Fuente: CNDC en base a informacién presentada por las partes.

d " B A1 S1LE] "..-"-‘-'-' ORI 0S5 as0d '-'l-;

Empresa Participacién

Andromaco 28
Schering-Plough 23
Montpellier 9
Casasco 4
Cassara .
Bayer ﬂ;g-‘
@¢==¢= =€
HHI 1.494
[Cambios en el HHI 3

Fuente: CNDC en base a informacién presentada por las paries.

66. El principal laboratorio es Andrémaco, con el 28% del mercado, sequida
de Schering-Plough, con sus laboratorios Kirby White, con el 23%.

Este es un mercado poco concentrado como lo prueba el hecho que el
HHI post-operacién es cercano a los 1.495 puntos. Ademas, la
operacién no varia sustancialmente el indice de concentracién del
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68.

69.

70.

71.

Vi
72.

mismo, debido a que la participacién de BAYER es marginal y a que la
posicion de SCHERING es de un competidor mas, con una participacion
muy reducida en comparacién con las primeras dos empresas del

mercado.

Ademas de lo sefialado, es dable remarcar que en el mercado de
especialidades medicinales no patentadas, las barreras a la entrada son
bajas”.

IV.5. Conclusiones sobre el Impacto de la Concentracion sobre

la Competencia

Tal como se desprende del Anexo 1 y de los mercados relevantes
analizados, los productos de BAYER y SCHERING participan en su
mayoria en bandas terapeuticas diferentes. Asimismo, cabe sefialar que
mientras que los productos ofrecidos por BAYER son de venta libre, los
de SCHERING son de venta bajo receta.

Como son empresas que apuntan tanto a segmentos de mercado
distintos como a distintos competidores, se podria inferir que el objeto de
la presente operacion es ampliar la oferta de productos de BAYER en
distintas bandas terapéuticas, procurando diversificar su negocio.

CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

Habiendo analizado los contratos suministrados por las partes, se

advierten en mismo no hay clausulas con restricciones accesorias.

CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la
operacion de concentracion economica notificada no infringe el articulo

B para mas detalle respecto a las bameras a la entrada en estos mercados, remitir a la
Resolucion SCT 21 del 09/02/06. Dictamen N* 535 CNDC SANOFI-AVENTIS.

@r‘ e 16
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73.

7° de la Ley N° 25.156, ya que no tiene por objeto o efecto restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al
interés ecanémico general.

En consecuencia, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO
INTERIOR autorizar la operacion de concentracién economica por la
cual BAYER AG, a través de su subsidiaria Dritte BV GmbH, adquirira
por oferta publica voluntaria el total de las acciones de SHERING AG, de
acuerdo a lo previsto en el articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.

| RiCIO Em‘E\m
— VOoCAL

ION NACIONAL DE DEFE
DE LA COMPETENGIA -

Lie. JOSE A aaﬂ'rﬂ-l-ﬁ \
pRESIDEN
~OMISION NAGIONAL DE DEFENSA

oE Lk GQ}JF‘ETH‘W
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ANEXO I: Productos comercializados por las empresas notificantes

|Hlnmg DE BAYER - LINEA PHARMA

ELAB!
| FORMA DE | CONDICION DE
PRES A ACCION TERAPEUTICA
PRODUCTD ENTACION PRINCIPIC ACTIVE TEFL;%‘:"FC EXPENDIO
SEWALAT AL e haA VENTADAIS  |vasonaarancn conomario
cosrmhab 08 WENTA BLASD AT E R TERSTD AT OOILA TADCH
|ADALAT RETARD FECUBEATOS Niladipd = T REEETh COROHATID
ADALAT RETARD 10 MG COMPRINDOS “ w:;.ﬂmm ANTTHIPERTEMSING WASDDILATADOR
CUBIERTOS e e
(ADALAT RETARD 10 MiE "
|ADALAT MG
COMPRIMIDDS
ADALAT DROS 30 MG e ——— VEMTA BAJ0 VABCOILATADOR
[Ginterna Ol oe 2 RECETA 0
IADALAT DROS 30 MG Lermeate Cramebiical
[ADALAT B0 MG
CIPRD 250 MG VENTA BAID Asldniaico e ampln especim aciv ComdE
COMPRIMIDCS Cyrafasacing 25 AECETA Moo En BeOS BEnaheci Gram Posfvg §
CIPRD 500 MG Cram Megatien
(i riloatlics &0 iTgR0 E5pocin pediv Lonim
GN?MENSIMJ{ = BUBFENSAN il ing JG "'E::;.T |ramiagaramE Gram-Pro ivos ¥
MG |mrem-Negatws
CIPRO XR 500 MG ATHEstcn de enpln 5pecim aci T
COMPRINDOS oe Cpertnssen BiG m&l:.lﬂ rruCrseg M BTN ey CramsPos finid ¥
CIPRO XR 1000 MG il Gerar-FieQBtives
PECID CORT RN [ T w—— poTa '"_H";E‘.r:'] AHTINCOTIC0E TOPICOS
[AMELO 400 MG b il
mhu:uu-. mm—u--ﬂ lI-l
COMPRIMDOS VEMTA DA [n e
PSRN AT UG = L
RECLMIERTOS FECETA .*::
bacterm
INELDX 400 MG M'-'v_l-u-lt : Fania m
e——e—
BAY 50 MG VENTA BAJD
[GLUCOBAY 100 MG S o — il e |maer do ta in gucsessoss
MIMOTOP 30 MG CONPRIMDOS
VENTA BAJD ol cavics. Vesocilalader
MIMOTOP 30 MG s OO es RECETA  [seleciive o b3 ananas corsbraies
MMOTOR GOTAS ERUCHON
CARDIDASPIRINA COMPRMIDOS WEMT,
WICAOENCAPSULAD AGIDG ACETLEALICIAGD pais ABAD L TiAGREGANTE PLACUETARICH
CARDIOASPIRINA o8 e
LEVITRA 10 MG COMPRIMDCS VENTABAJD  [Polencladar de b respeesia saiural 4 s
LEVITRA 5 MG RECUBIERTOS ARDENAPL b RECETA whlimadacitn seasl an 1 Shilenods edcd
i VENTA BAJD
HCLIMATIL L' COMPRIMDODS m-mmmm#u I HOA RECETA L Al il e
SR HIVADA
VEHTA BAXD
LLINSHAL COMAP RIS F asobartdn REFSE RECETA Hipndilcs,
ARCHIVADA
VENTA BAJID
LUMIMALETAS COPRIMIDCS Fanntarttl NEn RECETA Acliaireats v, Hiprdticn, asanin
ARCHIVATA

-
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CLASE CONDICION DE
ACCHON TERAPEUTICA
PRODUCTO PRESENTACION |TTUNCIPIO ACTIVO TERAPELITICA
lsciron G00 Fépida Accitn |10 COMPRIMIDCS SERPARFENGD WA
|Acirom Mupsr Répida Accion 10 CAPBULAR IBLIPROFEMD L]
TOOWL GUSFENBION
Achran Pedlitrico ey \BFROFERD [
Actnon 10 CAPSLLAS |BUPACFEND WA
[Actron 20 CAPBULAS liBuPRoFEND MI1A
Bl 40 COMPRIMIDOS  [MAPROXEND ]
CSTIN S M) QOUPHED0E  PRAPRONEND [1iE
[roeai ¥ GRAGEAS RIE TROIL KRG
D0 TABLETAS ACIDO ACETILSALELICD [}
Raynge 100G PORG ETOFENAMATD NELZA
I
150 COMPRIMIDOS _|ACIDD ACETILEAL ICILIC [CF]
: R CIDD ACETILSALICLICO
pirne G Collents |24 sonnes it s L)
[ACO0 ACETILSALICILICD + ACIDG
Iw{:l.m 12 BOBRES lstoREILo _—
'in-,upnu  Limen 34 BoaRES B e e
e e
I e C i 12 SOBREE ACIDD AGE TILSALICRICO + ACIDOD NOZR
A
I ina C ; R AGID ACE TILBALICILICD # ACIDO -
rabes y resiion gue 44 acoenpafan de mal
Foia FII‘MBLET*: [ACIDO ACETLBALIZLICD MO ofc stk E7al y7o Peben, rightez y dolerss
o pITEMITAS [BUMARCIL, ]
|espaica, dolores MasCuames y pOSIERRE.
13 SOBRER A CIDD ACETILSALICILICD WS o rifamnaloio
30 CONPRIMDOS  |ACH00 ACETILBALICRICE B aTe %’“m
Iwﬁm b COMPRMIDOE  |AIDD ACETILEALICILCE Bosc ore R P
EGTINA = PANTOTERATO CALCIO =
30 GRAGEAE + MICOTIRAMITA AVIE Vints B Reomis [Aports de wismings Sl compiss
& PRI + RIOFLAMINA + TIAKIKA
BIOTINA + DECRARTEMOL + Bc0din biréca penaiEl MEXASgyenie,
Hecazym B AMPOLLAS ML [HIORORCCOBALAMIKA = HICOTRAMIOA CHLL enis Bap Receln |eafimuliale del apais y del Siserms nanacs0
« PUEDCEBA, + FRRICPLAMINA + TIAMINA| e
Meuscimps. Detingcarts Ariameics La
limng DB apres usa wiuencis equiadon
00 mg. ftmm PIRIDONTA, ATTE ‘aria High Aecein e 8 metabolma proMeios coma
ool upeiing Je dprmariod
ACIDD ASCORBICO » BIOTINA & CALCAD
s PAMTOTERATC CALEID
10 COMPHIMIDCS  [CIANOEOBALANIRA = MUINESID + ATIE oTe Aports dn wiETERDS § mineE e
» PIREDCINA, +
Wihid = Tuakdibs
ACIDG ASCOREICD + BIOTING + CALCID
i PANTOTERATO CALCHD +
|gerocen Calcio = Magnesic (10 COMPRIMIDOE CIARGGOBALAMINA « WMAGNESID + ATIE isin Baj Recitn (Apore de vitamisas y mineraies
HICOTINAKMIDN + PERIDOMNA +
AIBOFLAVINA + THMINA,
AC00 ABCORBICS + BIDTINA + GALTIO
+ PANTGTEMATD CALCIO *
'mm«mm W OOMPIRMIDOE |CIANGCOBALAMING + MAGNESID * A1IE ‘gima B Fpceta {ApOrie e vmmins i Minars
NICOTINAMDA + PRIDONINA =
RIBOFLAVEA + TIAMFA
ACIDD ASCORBICD + BIOTINA » CALCKD
& PANTOTOMATO CALCHD +
CAAMDCORALAMBA + MAGHESI + ATIE warea Hago Recein [Apofe d4 winmings i mineies
WISOTIAMIDA + PURIDOXIN
PIBOFLANIA & TLAMINA
[ACIDD ASCORRICD + BIOTINA * CALCKD
+ FANTOTENATO CALCIO
SAMOCTRALALIPA & MEGNESIO + AILE are |Aportn 0 wiamnes y miverkies
W OTRMAMIDS « PIRICKNA +
ReBOFLANIMA + TIANERA

19



Hocrelisnia do Comeneio ntorior Q’fr?{‘f

Basooca 0 COMPRMIDOE |ewsncoaaLAEING + MAGRESIO * ATIE L= =} {hpoi O vimmnid i minerses

|E|rm Pius ¥} COMPREMIDOS ATEE e N Flecen

Plus 10 COMPRIMDOE ATE watd B Receis

ATIDO ABCOREID « CALEHD +
mem i COCDy. | [ICPNEOALAMA S MATY SRR AnIE T— —

Caflasoiring 190 COMPRINIDDS ACHDC ACETILEALCILICD & CAFERA L F ] org {Caima @isted de cabaps Comnmie mevinod
NOZE

Cafaspinina Plus 80 SOMPRIMIDGES  PACIDD ACETILBALICLIND « CAFEINA ot Caims dotones @a cabeda, combali n s

D0 ABCORENGD + CAREONATO
Cal C Wita + Fludr 10 COMPRIMGOS  [CALGIO » ERFFDGALCIFERCL « LAY Waria Ba Receta OB TeCD Son TASEGIIN dentand
PRIpOXINAT FLUORURD BO0I0

Cal G Vil + Fluor 10 CONPRIMDDE  poALCaD + ERGOCALGFERDL + AN wanid Bue Recsls |Pok =30 P
PIRIDONRA FLUOAUAD BOMD

ACIDS ASCORBICD = CARBOMNATD |nmenia  resalincid § B nlccines
iCal G Vila 0 COMPRIMIDGS  |CALCHD » ERGOCALCIPEROL + RAEA Weertw g Fosceta Frotasess a5 esnpcuas deeas y deladis g
[P IRIDCOOMA. imcrmrraels i Eadmienta SH00

ACIDO ASCORBICD » CARBONATD b rniill i PESINNENSE 0 S nfecriores.
Cal G vita 58 COMPRMGOSE  |CALCIO » ERGOCALCIFERDL + B enis Bap ABeta a i
FRIDOMI A norementi i ENGEERD

‘Cobenexol Forl B ANPOLLAS TWL | ANID \eria Mg RicHs |Waamnes

ThAMBA, Anp

aniE
o018
G
GalD
DA
Do1A
|Empecd BINL DOSFICADOR. (CLOTIMAZOL DO1A
200, FitASCD CACTHbA SO Cata
0 COMPTIMIDOE _ [ALFA TCCOFERDL RILR Varia Bio Aol |Astnsdame biokgcn
A0 ) COMPRIMIDOS  1ALFA TOCOFERDL LALES ‘ema B Fecein [Aslkaidanipbioldgees |
A
(]
Anbadplics {7)
abdins Active
Jalbon Aclive Dea
E Jabin Frosh
Jabén F

Yo - -



Winistovio do iy'm fucoid
Foovelaria do Comercia Tntewion
Comsiton O N acionad do Dflrsc do lo Gompratanoia

J inCafd
e Camare - sasaia o
& BET & BULFATO El
| arolabi 30 COMPRIMIDOS FLLFHDM#I&M# AT1A \arin s Recils |Supements wiminics e
oI ZORC
Lartabe " el 06 i delsioE
Rsdomon Galas ol FRASCO |ACA00 ABCORBICD AiG warna Bap Receln | oo
Foadasmn A pai i BOCHA de wuk S05
Flaedconn 4 12 SOBRES 00 ABCORBICE + RETINGL ang varia D REOHR | repr ratge ks 4pst 3
P ghtin
—Iimhnnﬂ-ﬁum
Redaxsn & 24 BoBSnS i KSCOREIEE + FETHOL aird kv s [ e
Redoxan Doble Accidn 1 COMPRIMIDOS  [AGSIDG ASCORBGD ANG
Redouon Doble Accitn 30 CONPRIMIDDS  |ACIDO ABCORBICD ATIG
lnmnn b0 COMPRIMIDCS ACIDD ASCORBIZT ARG
|Ftunnm1- W LOMPRMEIOE  [ACI0 ASCOREICD MG
03 0 CONMPRIMIDGE  |ACIDO ASCORBICD a11d
|Radaren 26 30 COMPRINIDDS  [AGIDD ABCORAISD AG
. Libsaraciin 10 CAPBULAS ACID0 ASCORBICE Kita
i CONMPRINIDOS (000 ABCORMCD ania
E-dmm VAl COMPRINIDOS  [ACIDO ASCORRICD AG o
Foadowan |0 COMPRIMIDOE  [ASID0 ASCORECD FAf-] oo
|Redpuon 100 COMPRAIDOS. ABCORBICD: ANIG T
Fanrie 12 COMPRMDCS A oTe L rtiickan
Rennie COMPRINDOS MR aTc LETIE L]
Ranns B COMPRIIDOS AOTA ong |\ hrililcica
{Rennie COMPRINDSE ey oTe Aenibhci
ROML FRASTD ATA ong | At
{eawL FRASCC Y- =14+ & nitdcn
o, FRASCO R0 Vil i Baj Pacein i}
10 C OWMERINIDDS NS (=101 | araiganicn v anlifebed
ROEFERAEONA
EAFEINA & PARACE TAMOL
|saridon 30 COMPRIMIDOS | opocrpuazoms > wezl ofe |snkgtness g anbiebed
AFa Torolerl = Asoérbecn dcida « Dislina +
mimthi
Cobee + Faben beain + Foafus + F d £
|Saipradym A CoPRIMIDDE i sk e i e ANl (=) ] i s
lm+w+m+
Feplinol = filafirdna ¢ Tilmsna * Bnc
AEn Tocolersl = hscifteon dcide + Bisina =
L jCaicie + + Cakcitriol +
Cistws + Falon ko + Faslemn « wmmm
Supradyn COMPRMIDOE [0 o o + Hiimrn + % AR ane s s
imm‘m‘
m-m*m-m
Supradyn Efervescants 0 COMPRMIDOS ik e Prapa st mu Bt ATiG S0 SLATRES,
ey p GlgnuliiTErioe
Efarvasceriin 50 COMPRIDOS o ot frepdrata mulhAamineD oon YEMINgS,
B L bk
| s/ Tocofees! + Aschitico dcids + Batna *
m*(ﬂhm'
Wmimnf
+ Falico cadn +
Farta 30 GRAGEAS Hid i cobatening + Hisrm gligoasta = AT1A wila Baje Recatd

+ BRI Sulfan = idn
Partatinicn Aciin + Pridacng + Amusal +
ofaviea + sk + Dnc ysing

21



Bomisiins o aciomad do Do do b Fompotameds

|Suipradyn Farte

¥ Tocolerd = Ancarten dkio + Mtk +
|caise gacerakatun + Caicn parisien s =
Coala S0 = Cooimpineda
Ergucsieren » Fobon aoaio +

¥ -
10 COMPRIMIDOS Fm’m+ ghiconsin
+ M sufpin = £l

mm‘ & Doy + REB
Ribofavia + Taming & Dec st

AfiA

erts Baje Recsis

[supradyn Fone

M) COMPRINIDCE

Paniosénicn heide + Pridasnd + Retingt
Riboflavine + Tianng + fme sufsio

ANl

Yifla Bif Racets

Tobotwnl & Ansérbico Scido + Biobng +
M‘W*Hml

AN

‘darta Najo REces

[Pare compenssr dabeeacias vESMINICES pO7
BpOrE & UM S [ demanda
dueania &l eimanin, esamlo.

Supradyn Magnesium

¥0 COMPRIMIDOS

G

1 un graparsdn muliviTine Gui Lorleng

Mmeea |12 wisninas ssenciaks y § misdesles y
Wil Bap

30 COMPRMICOS

MW*MM*M*
ity + Cplon pasbieimem o
subtnls + Ergacaicster = Fifios e

AlFC

Wenis Bigs Recess |12 n bas ¥ ¥ s

30 COMPRIMIDOS

ATA

arda Bagp Recela

) COMPRMID0S

Wema Dag PeseE moiancm Prvetin 4 o defecios de

.

KA

Warka Daw Aecein Lactanca Praveiciin de ks salecios det fole)

[Taben Anfignpal RApida

w8 CAPSULAS

Tabein Caliends

[Tabcin Compueesio

12 CAPSULAS

aibcin Compuesto

CAPBULAS

24 GODRES

Yasth

4 SOBAES

JUEIEIR AL

22



oflinistenic de Mr%ﬁn ./ .
Fooratisria ds Gomercio Frnloricr .
Bomaiidn N aciomal do Dnfomscs do b Compratoncia 2\ ~

’rnnnu:ma DE SCHERING | = . .
FORMA OE PRINCIFYD ACTIVO rerapEUTICA CONDIGION DE {4 coi0n TERAPEUTICA

PRODUGTO |PRESENTACION TC3 [EFG |
Crema 5 15 g oot paraile OF Wl pgiEdrischoni |0 ania Baj Rtety TCanicosiemie Tigks
[Fervantan pemada = 15 ¢ hoeponin s HmyGrecisonn | Voria Baio Pecels |Culicosteiiaa Thpcs
Advantan e d Ml hrplprecninabind Jpata Werta Bigo Fecels de Tépics
Adunrian_ yeducion « 70 ml a1z B2 Welnppeeanised eTA Verita Bdjo Aectld Tépet
recubierton x 38 s I ka vesis Bap Recns | Lin]
%‘ Pr—— (hcido AmsioTEs I [ Moceln | omisis Rassligon
m :
ekalaron " inngsheran Bt L8 Ventn Bafa Raceld |y nunsmeduladist
E ampoas = 3 Al miuramil T Varta B REcHE _|[Anineoplisica
Cictocur Dheinr gragan K31 L sl VamellD de Euracl GoF ‘verna Bajn Fleceln rarscia
o o e
Cimenn L2t E e B e e
) Arslaico Verta Dio Reoeln |Aaliioreis
grageil B 21 Ue Ciproterona, Elstiepiadel (D008 arts Ban Fecels [Hommostisiela
Famians adi Et i, Qantodins GO Jenila Bajo Ancetd |Arsicoacply
Inpsctalii K 1 Fosisl de Flstarsbni ] yma Bay feceia |CAoieg
yeecckin i 8 ae " Lis \dania Receln
n Ol I 218 Featma oa Fusl ieatira L1 enta Dax Receta |Ckastilicn
Ak dn Exeaoot, Easaliio de
R "“D:: S0 Winsln Bagy Racilll |y ey misma i
15 -
e hwiooridazoi, Mo g9 Misyaznt GotA Waren Bajo FRCHA |1 mpnicets mmintion
G crule & T Wl s aan, hiemio e M 2ot o1& ‘el Bap Recea Trcomonicida sslimicien |
isksier graged x 1 Eardbariipdu, Saindenn wonin Baje Retsll |Anlicanoepivg
% 3 Jiopros [ \erta Do Meceln %
A0 ] (rzpamdat TOLA ‘emia Dag Aeoeta - onirasie Radaligin
ang raszo = 100w Iogamadel TO1A e (R Feceta |Canirasie Padoligios
iron. Frasca 4 200m i e A Venia Bis Recats |C Rudinbgics
31 #um |iaparmenal ﬁ‘_ﬂ Vanti e Recels 5
T rscn x 100mi lephml ToOnA ania Baj Recets |Conirste Radoidgon
A0 aringa peecaraRds & 1 e Dosatetna # Wirin e ROCHE | oy LHIEH
Lindise 50 A Eetracsci [ Varea Bap FecHla |oo oy hommonal nesirgies pars cimaieno
frasco 1 L0 mi [Gasozenismn de demeghumina THE aln Bajo Macens |Wedie Se coniasta pacs RAM
rasca & S riana e min| [TE warin Nasje Recris [Mic de costraite pan RMN
Hrasoa x J0ml o 2\ cha i i TE Varia B AEcets |[Medo de cortrasic parm R
irca x 180mi Gadopemislo tH (imeglamina TOSE Wenis Bajo Ancela e gu centrasis pam AMK
mm.ﬁwmh
irpeccide b3 1mi_{Ewisscto |osa eain Bajs ftacann e
[F Chnidasimadial A aria fime Recein |Astisnospin
[EL] | Lo el GIA wWwami Bap Recels A riiconoogieaa
Micrgylar pragea = 31 Lewoageniel, Elindediamol GOiA Wiy Bap Hesid A Uil g
MArARavE FE 1 i, Errsesindol GoLs ealn B Facia |amicosoepiies
comgriemiin i 28 Exqdeniradiol, Cetlodean k] \mnia £ Recsia |Aslonospive
aredistipiha & 1 Lewpnoniatial ‘parea Bajn Recets |E F
erama o 20 gt Hgrpin de soaoonazol DA “darita Bap Aecein Tépion
sasiuziin ¥ S0 |5 oconassl O A “werils Bajo Fecetd (Animicdlics Togka
(o] mal e K 4 g M S maceard Ga1E Widla Bagl Receis [Antmictaco
en vagingl it 1 [marase o Iscconmaol L \eria Bago Fecals_[Astmciicg
rpwocion x 1 |1 Linrnaio O TESIDEETDE GEal Warea Bagn FRecels |Andmganiistips
mfaﬂ:h Levanaegiiiiel, B0IA ww%
crama & 10 g \aleruin de O L DGTA, wesals Baj Racon Tipics
[rema & 30 or valerang oe Oileocoricions DoTA Venin B Reais |Corthostamata Tapecn
pmaa grase » 10 g [Wabsalo de Difuscansion DaTA \danta Ban Receln aie Tops
Mefisns %30 g [vateratn o Dfesrivions DOTA Wintn Buajn Recel ooy imrnidn Thipies
erigang u il Vaierale oa Diluoconoiona oOTA ‘Warta Baje Arorls |Conicostere Tigeen
FONa pomada 1 M gr fvniecal da Defuaconolons DEITA warna Bagn Anceln [Comcosiemad Topcn
C crama = 10 gf sy e Dflsecersient. Slmuinanal [0 ‘il (Hiptali e Tigioa
Mipriscna T ooema w M & akarato o 0 [ el |OOPE ‘Wenls Bajs REiel | Conics sta Thpios
Mova T s s intraden Goan Warta B0 REOED 0o gies intraienien
Primolut Mar pwier comprimids = 20{Aceiain di Nesmsimana il Venta Bap Aecea aeranis
Benooaie e Ealiadih, Caprasio de Vania Bl Mscat
yessCian I x fol Horminssapa
iston ompermges 30| Dindesiadsiol, Acelalo g Hefeeslemng BF ‘anti Bajn Fecels
i I x Al Wi de £ Goic el Bam Rz
comprimiios 1 38 |l by o E e Giic Weals Dap et
comprilos 1 3 o leria S kol S0 Warin Maps Faein

%%f .



s

. . ' ég : ym E ..E
Socretiarics ds Fomewcio Fniowior
Mﬂﬂé%&ﬁw

srvgaeacidis 1WA 3 1mi 30 nnia Maj Fecols |Progesiigens
iaymecsdn M 2 2 {Caprosin de Helspmgeatiing [t warda o Recets |
[euEpenas nectal 1
P 80 mi Ssltan e Bane oSG Wemis Bap Aecea
frageo ¥ 140 eo sobne
AD Suilain e Bare 1 Vsl A FECE | orrnin Radioiigics
e S Har i CaTA Varia s Mectia |Coticomenide Tapen
iyglarain da O Hiraio da
—— s i mwm|~m a g
jpomeca o Higr e ERITTEID oF GACOCNERA, CRSInaT o
Scheripreet B —— asa Werka Bajs Rectln |y, momoidal
pomace s W+ |l e civsenava, Coprasin o | erts By Ancein =
ap [
[Chmicvaio de caielaing, Capind o
ATI vanta Bags el | smarminal
cnin 10meg 47 = 31 ATEreI e Dnle wanta Hago Recein [Aniacndics
in [T Iscerelinoin Dind s Bap Meceia |hntiscico
camprimidos x 14 a0 MIrHBrE 300 ‘wosin Bajp Recotl [Harmonulerapa
= — Fm'nmwu
esloviron 1 rrpancitn B x 1l Narta Bisje RROHE |, ppegenoismapie
impeccds i x imb Eriie®ai 0 e Treddaslpoaa Gl ‘erin Aecela [srdrgenmiemnps
wlar hwier xil Ry yeis Baj Recets |Anticorooplie
E] athgr Caprals da Sudoonkora Vanls Bajs Racets |Caricsstercida Tapko
da Fusconislara, o
aiage Fuscariolens, Chitidni e Cincseana __|CASA verta Bajo Receln | inemeraidel
O Pheccenoiong, Caprasio de
pomads x ¥ e Fleptcrinions, Cewsirin e Cnccaisa | 0034 Venla Bajo Recold. | enmmatan
Prakis S FRocoionas, Capmat de
- x1i cha e Ci o5k Veria Bas Recld |, s mormitsl
T8 Imacn i Somi [Acida Arsloinzoern. MeghaTia (TalE: wanta Bup Recels Hadr:Hep Lo
TR Tricon o 1 nckiie ArrRaotriznicg, MeghdaTinid OB wenty Bap Aecets Fadoligon
LT frasco & S0mi Acadd AmBinnang s Ul Baj Facets [Conirasie Redoigiod
ampeias & 3 Bopit CoeA wihli Blajy Receis [’ submarar
¥ Bamin rmcobiwrios 4 28 |Etndssirsssl, Drspinenors s ari Bl Pt
recutsenos 1 31 Ensiesadal, Dinideenang i34, e Bap FE0ES |y e on capting

&

24




Ministorio do Toonomia y Pecducoidn [DT(’I.
ooeliaria do Comencio Fnlorion

B N aciomasd ds Wfomice ol Compatomeea

BUENOS AIRES, 7 2 NOV 2006

NOTA CNDC N° /2

Ref.: Expte N° 501:0205354/20086 (Conc. N° 574)
SENOR SECRETARIO:

Tengo el agrado de dirigirme a Ud. a efectos de elevarle
para su consideracion el dictamen del presente expediente, solicitando el dictado de
la Resolucion correspondiente, conforme a lo establecido por esa Secretaria en el
Articulo 2° de la Resolucién SDC y C N°40/01.

A tales fines, cumplo en informarle que el plazo
establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156, vence el dia 2 de enero de 2007.

Sin otro particular, lo saludo a Ud. atentamente.

Lio. JOSE A. BBAT TELLA
PRESIDENTE
SOMIBION NAGIONAL DE DEFENSA
OE LA COMPETENCIA

SENOR SECRETARIO

DE COMERCIO INTERIOR
LIC. GUILLERMO MORENO
S / D
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BUENOS AIRES, 1 5 [)I( 2006

VISTO el Expediente N* S01:0205354/2006 del Registro del MINISTERIO

DE ECONOMIA Y PRODUCCION, y

CONSIDERANDO: 7

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion
de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de
la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se
constituya y se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracién economica en
las que intervengan empresas cuya envergadura determine gue deban realizar la
notificacién prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y
tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en
virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos 6° a 16 y 58 de
dicha ley.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada
en los términos del referido Articulo 8° de la Ley N° 25.156 con relacién a la
operacién de concentracion economica, por la cual la empresa BAYER AG, a través

dj/sﬂ subsidiaria DRITTE BV GmbH, adquirira por oferta publica voluntaria el total
A .
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de las acciones de la firma SCHERING AG, acto que encuadra en el Articulo 6°,
inciso ¢) de la Ley N° 25.156.

Que la operacion de concentracién economica que se notifica no infringe
el Articulo 7° de la Ley N° 26.156 al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés economico general.

Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo |
y es parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto
en virtud de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 40 de fecha 22 de
febrero de 2001 de la ex - SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y

DEL CONSUMIDOR del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion notificada, por la cual la
empresa BAYER AG, a través de su subsidiaria DRITTE BV GmbH, adquirira por
oferta publica voluntaria el total de las acciones de la firma SCHERING AG, en los
términos en que ha sido notificada, todo ello de acuerdo a lo previsto en el Articulo
13, int_:isﬂ a) de la Ley N° 25.156.

A_?JIF:ULD 2° . Considérase parte integrante de la presente resolucion, al dictamen

/
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emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fecha 15 de
noviembre de 2006, que en VEINTICUATRO (24) hojas autenticadas se agregan
como Anexo | a la presente medida.

ﬁRTIf'JULD 3° - Registrese, comuniquese y archivese.
(A

e | I'\-{H’f"
RESOLUCION SCI N°

L

Lic. MARID GLILLERMD MORERD
SECAETARID DE COMERCIO INTERIDR
MIHISTERID DE ECONCMIA ¥ PROGLUCGIDN
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Ref..Expte.S01 10205354/2006 (Conc. 574) MB/CRB-PD
BUENOS AIRES, 4 [ [11[ 2007
Habiéndose notificado debidamente a las partes, conforme surge de
fs. 702/702 vta., de la Resolucién N° 66 dictada con fecha 15 de diciembre de
2008 por el Sefior SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, correspondiente al Dictamen
N° 580, de fecha 15 de noviembre de 2006, emanado de esia Comisién
Nacional, procédase al archivo de las presentes actuaciones en cumplimiento
a lo ordenado en el ARTICULO 3° de la citada Resolucion.




