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Expte. N° S01: 0226533/2015 (Conc. 1260) JB-PR

DICTAMEN CONC. Ne: (oo .

BUENOS AIRES, 74 AGD 2017

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de
concentracion econémica que tramita bajo el expediente N° S01: 0226533/2015 del
registro del MINISTERIO DE PRODUCCION,  caratulado “TECPETROL
INTERNATIONAL S.A., TECPETROL INTERNACIONAL S.L. Y AMERICAS
PETROGAS Inc. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156 (CONC. 1260) .

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

l.1. La operacion

1.

La operacion de concentracion econémica que se notifica con fecha 4 de septiembre
de 2015 consiste en la adquisicion por parte de TECPETROL INTERNATIONAL S.A.
(en adelante “TECPETROL ISA”) 'y TECPETROL INTERNACIONAL S.L.
(UNIPERSONAL) (en adelante “TECPETROL ISLU"), los “Compradores” el 99,9965%
de las acciones ordinarias de la firma AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A. (en
adelante “APASA") a la empresa AMERICAS PETROGAS INC.1 (en adelante “API") el
“Vendedor”).

Con fecha 16 de junio de 2015, TECPETROL ISA, TECPETROL ISLU y AP
suscribieron un Contrato de Compraventa (en adelante el “Contrato”) mediante el cual
el Vendedor se comprometié a transferir a los Compradores las acciones ordinarias de
APASA segln el siguiente detalle: (a) APl se obligo a vender a TECPETROL ISLU
16.532.265 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal $ 1
cada una, que representan el 96% del capital social de APASA; y (b) API se obligé a
vender a TECPETROL ISA 688.245 acciones ordinarias, nominativas, no endosables .
de valor rjcjrninal $ 1 cada una, que representan el 3,9965% del capital social de "\.-l

APASA. 1
__[ !

' Cambio su dendminacic’m a GROWMAX RESOURCES CORP el 3 de agosto de 2{1 6.
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3. Como consecuencia de ello los Compradores se obligaron a adquirir a API el
99,9965% de las acciones ordinarias de APASA.

4. Adicionalmente, TECPETROL ISA adquirio del sefior BARCLAY HAMBROOK una
porcion absolutamente minoritaria (representativa del 0,0035%) del paquete
accionario de APASA, y que consiste en 600 acciones ordinarias, nominativas, no
endosables, de valor nominal $ 1 por accién. Esta compra no incide en la toma de
control de APASA, la cual se produce por la adquisicion efectuada a API por parte de
TECPETROL ISAy TECPETROL ISLU.

5. Como consecuencia de la operacién bajo andlisis la composicion accionaria de
APASA al 28 de agosto de 2015 quedd conformada de la siguiente manera:
TECPETROL ISA con 688.845 de acciones con un 4% de participacion y
TECPETROL ISLU con 16.532.265 de acciones con un 96% de participacion.

6.  La compra de esas acciones quedé perfeccionada el 28 de agosto de 2015 (art. 2.6.
del Contrato), fecha en la cual se cumplieron o dispensaron las condiciones
establecidas en el articulo Sexto del Contrato. A fs. 771/774 se agrego el Acta de
Asamblea N° 138 de la empresa APASA, realizada con fecha 28 de agosto de 2015,
donde se informa la recepcién de las notificaciones de los accionistas informando la
transferencia de la totalidad de sus tenencias accionarias en la sociedad. A fs.
810/818 se agregaron las notificaciones de los accionistas, informando la
transferencia de las tenencias accionarias con fecha 28 de agosto de 2015. Es decir,
todo fue realizado cinco dias habiles anteriores a la notificacion.

I.2. La actividad de las partes

1.2.1. Por parte del Comprador

7. La dltima controlante del grupo es la empresa SAN FAUSTIN S.A. con sede en
Luxemburgo. Su actividad es ser administradora de participaciones en otras
sociedades.

8. TECHINT HOLDINGS S.ar.l. con sede en Luxemburgo tiene como actividad ser
administradora de participaciones en otras sociedades. Su controlante es SAN
FAUSTIN S.A. con el 100%.

9. AROTEC INVESTMENTS B.V. con sede en Holanda tiene como actividad ser |

administradora de participaciones en otras sociedades. Su bontrolante('es TECHINT "V

HOLDINGS S.a.r.I. con el 100%. Jix Z )

s
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10. TECHINT FINANCIAL CORP. con sede en Panama tiene como actividad ser
administradora de participaciones en otras sociedades. Su controlante es AROTEC
INVESTMENTS B.V. con el 100%.

11. TECHINT INVESTMENTS S.A. con sede en Panama tiene como actividad ser
administradora de participaciones en otras sociedades. Su controlante es TECHINT
FINANCIAL CORP. con el 100%.

12. La compradora de esta operacién, TECEPTROL ISA es una sociedad debidamente
constituida conforme las leyes de la Republica Oriental del Uruguay, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas de Montevideo e inscripta bajo los términos del art.
123 de la Ley 19.550 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Es una empresa holding. TECHINT INVESTMENTS S.A. es el
accionista unico con el 100%.

13. La otra compradora, TECPETROL ISLU es una sociedad debidamente constituida
conforme las leyes espafiolas, inscripta en el Registro Mercantil de e inscripta bajo los
términos del art. 123 de la Ley 19.550 en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Es una empresa holding. TECPETROL ISA es el
accionista unico con el 100%.

14.  Las empresas involucradas en Argentina del Grupo Comprador son las siguientes:

15. TECPETROL S.A. se dedica a la exploracion, explotacién y desarrollo de yacimientos
de hidrocarburos y su comercializacién. Explora y produce tanto gas como petréleo en
la Republica Argentina. Tiene bloques exploratorios y productores de petroleo en las
siguientes cuencas: Neuquina, Noroeste, Golfo San Jorge y Mendoza. Es controlada
por TECPETROL ISLU con el 95,98%. Posee el 2,10% en la empresa Oleoductos del
Valle S.A. que se dedica a la Prestacion de servicios por explotacion de oleoductos
troncales.

16. DAPETROL S.A. se dedica a la exploracién, explotacién y desarrollo de yacimientos
de hidrocarburos liquidos y gaseosos. Explora y produce tanto gas como petroleo en
la Republica Argentina. Su actividad se centra en la cuenca del Golfo San Jorge. Es
controlada por TECPETROL S.A. con el 97,5%. Posee el 4,20% en la empresa
TERMINALES MARITIMAS PATAGONICAS S.A. que se dedica a la prestacion de
servicios por recepcion, almacenaje y embarque de crudo en terminales maritimas.

17. METALMECANICA S.A. se dedica a la industrializacion y comp a-venta de materiales .

relacionados con la extraccién de petréleo (varillas de bombemcuplas&gccesorios). M

Es controlada por SIDERCA S.A.I.C. con el 71,88%. -

e
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18. OILFIELD SERVICES S.A. presta servicios de campo a la industria petrolera, tales
como asistencia técnica en instalaciones de exploracion y/o explotacion petrolera,
bajada y retiro de tuberias y varillas de bombeo a pozo; ensamble, desacople y
reparacion de roscas de tuberia y varillas de bombeo: inspeccioén y acondicionamiento
de tubos y varillas de bombeo, y otros servicios conexos como el disefio de pozos y la
logistica y transporte de materiales para la industria petrolera. El area geografica en la
que se desarrollan los servicios son: cuenca Noroeste (principalmente Salta), cuenca
Cuyana (principalmente Mendoza), cuenca Neuquina (principalmente Neuquén y Rio
Negro), cuenca Golfo San Jorge y cuenca Austral. Es controlada por SIDERCA
S.AL.C. con el 95%. Posee el 20% en la empresa PARQUE EOLICO PAMPA S.A.
que se dedica a prestacion de servicios en el ambito de parques de generacion de
energia eolica.

19. SANTA MARIA S.A.LF. tiene por objeto la realizacion de: 1) inversiones en titulos
publicos, acciones, en el capital de sociedades en comandita por acciones, en toda
especie de valores mobiliarios y en bienes muebles e inmuebles; 2) operaciones
financieras, como el otorgamiento y la aceptacion de préstamos, créditos, cauciones,
flanzas y garantias, onerosa o gratuitamente, con garantias o sin ellas,
exceptuandose aquellas operaciones prohibidas o no permitidas por la Ley 21.526; 3)
la celebracion de contratos de leasing con los alcances establecidos en el Decreto
073/97. Esta sociedad se encuentra controlada por SEALSE INVESTMENT S.L.U.
(95%).

20. FINMA S.A.l.F. brinda servicios de asesoramiento para la administracion de empresas
en materia legal, contable, financiero, previsional, tributario, seguros, politica
institucional, mantenimiento de edificios, gestién de recursos humanos y en general
los servicios requeridos por empresas para la administraciéon de sus negocios. Esta
sociedad se encuentra controlada por TECHINT HOLDING S.a.r.l. (68%).

21. TECHINST S.A. brinda servicios de asesoramiento en materia de politica institucional,
desarrollo social, comunicaciones, publicidad Y prensa, organizacion de eventos y
representaciones ante organismos publicos y todos aquellos servicios vinculados con
relaciones con la comunidad. Esta sociedad se encuentra controlada por TECHINT
HOLDING S.a.r.l. (77%).

22. ARHSA S.A. brinda servicios de administracion de personal, incf}:endo capacitacion,
reclutamiento, desarrollo de planes de carrera y de clima organi |

L o
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para el mantenimiento de edificios de oficinas. Esta sociedad se encuentra controlada
por TECHINT HOLDING S.a.r.l. (68%).

23. TECNOLOGIA EN SERVICIOS URBANOS — TESUR S.A. tiene por objeto: a) la
construccion, montaje, ejecucion y eventual explotacion de toda clase de obras
relacionadas con el area de las telecomunicaciones, informatica y energia; b) la
prestacion de servicios informaticos de cualquier naturaleza, c) el asesoramiento y
consultoria en sistemas de comunicaciones y tecnologias de la informacién; d) la
construccion, el montaje, ejecucion y eventual explotacion de toda clase de obras
publicas y privadas en el ambito de la industria de la construccién y de la ingenieria; e)
la ejecucion de estudios, proyectos y servicios de ingenieria, y de asesoramiento de
todo tipo inclusive de caracter técnico-industrial, econdmico y de factibilidad
relacionados con obras y explotaciones de la naturaleza de las indicadas
precedentemente; f) el tendido de lineas eléctricas, de alta y baja tensién y de
cableductos; g) gestion, explotacion, transmision y distribucion de servicios de
ingenieria, telecomunicaciones, y transporte, incluidos pero no limitado a terrestre,
aereo, maritimo y fluvial de personas o cosas, servicios portuarios y obras sanitarias:
h) la administracion, el ejercicio de mandatos y la representacion de empresas
industriales y comerciales, relacionados directa o indirectamente con las actividades
indicadas precedentemente:; i) la celebracién de contratos de leasing con los alcances
establecidos en el decreto 873/97 y la reglamentacién que regule la actividad. Esta
sociedad se encuentra controlada por TEFIN S.A. (97.5%).

24. EMPRENDIMIENTOS URBANOS DEL SUR S.A. desarrolla actividades inmobiliarias
mediante la compra venta, arrendamiento, permuta, subdivision, loteo construccion,
urbanizacién y administracion de inmuebles, urbanos y/o rurales. Esta sociedad se
encuentra controlada por TEFIN S.A. (95%).

25. INTESYS - B2B S.A. cambio de denominacion a LOGISTICA Y TECNOLOGIA SA. y
su objeto es la prestacion de servicios para la industria hidrocarburifera incluyendo,
pero no limitado a, las siguientes actividades: a) logistica, abastecimiento, suministro,
almacenamiento, transporte y distribucién de materiales y equipos necesarios para el
desarrollo de la industria del petroleo y sus derivados; b) servicios de tratamiento,
procesamiento, compresion, transporte y almacenamiento de gas natural, petroleo y/u
otros hidrocarburos; c) generacion de electricidad por medio Igie cualquier tipo de
plantas generadoras, explotacion y operacion de cualquier ‘ipo de plantas de

generacion de electricidad, y comercializacion de energia electn‘ a paré su uttllz:a/rﬂ»
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en las operaciones de campo; d) operacion y mantenimiento de equipos e
instalaciones de campo necesarias para llevar a cabo los procesos antes indicados; e)
desarrollo de nuevos proyectos y nuevos negocios vinculados con la generacion,
transporte, distribucion de gas, petréleo, y energia en general, asi como el desarrollo
de servicios de asesoramiento y consultoria sobre las mencionadas actividades; f)
constitucion y participacion en sociedades por acciones con objetos idénticos,
analogos o complementarios. La Sociedad se liquidé este ario.

26. IMPRIPOST TECNOLOGIAS S.A. tiene por actividad la prestacion de servicios de
procesamiento, guarda, administracién documental, digitalizacién, ensobrado vy
ordenamiento por codigo postal: la realizacién de trabajos de confeccion e impresion
en general, como asi también la provisién de servicios tecnolégicos tales como el
desarrollo de software, procesamiento de datos, instalacion, soporte y mantenimiento
de sistemas de facturacion u otros y todo tipo de servicios de asesoramiento y soporte
tecnolégico relacionado directa o indirectamente con los enumerados. Esta sociedad
se encuentra controlada por TEFIN S.A. (50%).

27.  INVERSIONES URBANAS NUEVO MILENIO S.A. tiene por actividad el desarrollo por
Cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, de las siguientes actividades: (i)
Planificacién, evaluacion, formulacién, desarrollo, construccién, comercializacion,
administracién, supervisién, gestion, organizacion, direcciéon y ejecucién de proyectos
y emprendimientos inmobiliarios integrales (edificios de oficinas, comerciales y
residenciales), incluyendo loteos, fraccionamientos de terrenos, y obras de
infraestructura basica para servicios publicos y privados; y (ii) Explotacion de marcas,
patentes, métodos, férmulas, licencias, tecnologias, know-how, modelos y disefio
relacionados con la construccion de emprendimientos inmobiliarios integrales. Esta
sociedad se encuentra controlada por TEFIN S.A. (94,27%).

28. PRESTACIONES GLOBALES SIDERURGICAS S.A.LF. tenia por actividad Ia
realizacion de: 1) inversiones en el capital de sociedades por acciones, especialmente
(aunque no excluyentemente) en aquellas vinculadas con: (a) la construccion, montaje
y explotacion de obras publicas y/o privadas en el ambito de la industria de la
construccion y de la ingenieria en particular; (b) la exploracion, explotacion, desarrollo,
transporte,  distribucion,  transformacion, destilacion,  comercializacion vy
aprovechamiento industrial de fuentes de energia en Argentina y en el exterior, en
particular, explotaciones mineras, hidrocarburos, petroquimicos, ¥ sus derivados; (c) /
en sociedades que presten servicios o realicen actividades conexas a las indicadas | %l

[
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apartados anteriores; 2) inversiones en sociedades titulares de derechos de
concesion, permisos o licencias de servicios publicos; 3) inversiones en titulos
publicos, acciones y/o titulos y en toda especie de valores mobiliarios; y 4)
operaciones financieras exceptuandose aquellas operaciones prohibidas o no
permitidas por la Ley 21.526. Esta sociedad se liquido por fusion siendo absorbida
por TECHINT INVERSIONES S.A.I.F. conforme inscripcion en IGJ de noviembre de
2016.

29. SIDERNET S.A. tiene por objeto dedicarse, por cuenta propia 0 ajena o asociada a
terceros, en el pais o en el extranjero, a las siguientes actividades: COMERCIALES:
Mediante la compra, venta, deposito y consignacion, comision y representacion de
materias primas, productos, subproductos, materiales, mercaderias y demas bienes
destinados a las actividades indicadas en el rubro Industrial y provenientes de las
mismas; IMPORTA-CION Y EXPORTACION: Locacién y prestacion de servicios de
maquinarias, servicios y productos; DE SERVICIOS: Organizacion y asesoramiento
industrial, comercial y/o técnico financiero y provisién de mano de obra y de servicios
administrativos y técnicos para la industria y el comercio. La prestacion de toda clase
de servicios de consulta, estudio, investigacion, asesoramiento y asistencia técnica en
todo lo relacionado con licitaciones y concursos para tratar obras, servicios y pro-
visiones, con excepcion de aquellas materias que requieran titulo habilitante;
INDUSTRIALES: (a) MINERA: Prospeccién, estudio y evaluacion de yacimientos
minerales y canteras y la extraccion, trituracion y clasificacion de rocas de aplicacion y
minerales, (b) SIDERURGIA: Remocién, transporte y procesamiento de materiales
residuales de plantas siderurgicas, particularmente escoria y chatarra, asi como
cualquier otra prestacion de servicio en plantas sidertrgicas; (c) OTRAS
INDUSTRIAS: Servicios industriales de apoyo o productivos incluidas las reparaciones
de equipos para industrias; (d) OBRAS FERROVIARIAS: Prestaciones de servicios a
terceros, concesionarios o no, mantenimiento y reparacion de material rodante,
infraestructura y equipos; FINANCIERAS: Aportes e inversiones de capital a
particulares, empresas, sociedades constituidas o a constituirse, para negocios
realizados o a realizarse, constitucion y transferencia de hipotecas y de los demas
derechos reales, compraventa de titulos, acciones, y otros valores mobiliarios creados
0 a crearse, fianzas, avales, garantias y toda clase de operaciones usuales en el
comercio con respecto al crédito, tomar participacion en socieda es, ya fprmadas oa

formarse, dentro o fuera del pais, otorgamiento de créditos,
-
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prenda sobre maquinarias, automotores y otros bienes o cualquiera de las permitidas
por la ley, con exclusién de las comprendidas en la ley 21.526 y toda otra por la que
se requiera el concurso publico, PRODUCCION: Adquirir y/o arrendar predios para
instalar y/o explotar establecimientos industriales. INMOBILIARIA: Compra, venta,
permuta, fraccionamiento, loteo, construcciones, administracion y explotacién de toda
clase de bienes inmuebles, urbanos, rurales, incluso las operaciones comprendidas
en las leyes y reglamentaciones sobre propiedad horizontal. Podra realizar toda clase
de mejoras en inmuebles propios o de terceros, quedando a tal efecto habilitada para
realizar construcciones de todo tipo y todas las mejoras susceptibles de realizarse en
inmuebles, asi como toda clase de obras publicas y civiles. Esta sociedad se
encuentra controlada por PRESTACIONES GLOBALES SIDERURGICAS S.A.IF.
(97%).

30. TECHINT INVERSIONES S.A.lF. tenia por actividad la realizacion de: 1) inversiones
en el capital de sociedades por acciones, especialmente (aunque no
excluyentemente) en aquellas vinculadas con: (a) la construccion, montaje vy
explotacion de obras publicas y/o privadas en el ambito de la industria de la
construccion y de la ingenieria en particular; (b) la exploracién, explotacion; desarrolio,
transporte,  distribucion,  transformacién,  destilacion,  comercializacién y
aprovechamiento industrial de fuentes de energia en argentina y en el exterior, en
particular, explotaciones mineras, hidrocarburos, petroquimicos, y sus derivados; (c)
en sociedades que presten servicios o realicen actividades conexas a las indicadas en
apartados anteriores; 2) inversiones en sociedades titulares de derechos de
concesion, permisos o licencias de servicios publicos: 3) inversiones en titulos
publicos, acciones y/o titulos y en toda especie de valores mobiliarios; y 4)
operaciones financieras exceptuandose aquellas operaciones prohibidas o no
permitidas por la Ley 21.526. Esta sociedad se encuentra controlada por TECHINT
INGENIERIA'Y CONSTRUCCION S.L.U. (97,71%).

31. TECNOMATTER INSTALACIONES Y CONSTRUCCIONES S.A. tenia por actividad
la realizacion de: 1) inversiones en el capital de sociedades por acciones,
especialmente (aunque no excluyentemente) en aquellas vinculadas con: (a) la
construccion, montaje y explotacion de obras publicas y/o privadas en el ambito de la
industria de la construccién y de la ingenieria en particular; (b) la exploracion,
explotacion, desarrollo, transporte, distribucion,  transform cion, destilacion,

comercializacion y aprovechamiento industrial de fuentes de energla en E/rgentma in
[ :
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32.

el exterior, en particular, explotaciones mineras, hidrocarburos, petroquimicos, y sus
derivados; (c) en sociedades que presten servicios o realicen actividades conexas a
las indicadas en apartados anteriores; 2) inversiones en sociedades titulares de
derechos de concesion, permisos o licencias de servicios publicos; 3) inversiones en
titulos publicos, acciones y/o titulos y en toda especie de valores mobiliarios; y 4)
operaciones financieras exceptudndose aquellas operaciones prohibidas o no
permitidas por la Ley 21.526. Esta sociedad se encuentra controlada por FLINWOK
S.A. (96,94%).

TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL S.A.C.I. tiene por objeto: a) la
construccion, el montaje, ejecucion y eventual explotacion de toda clase de obras
publicas y privadas en el ambito de la industria de la construccion y de la ingenieria en
particular, como ser: 1. Plantas o establecimientos siderurgicos, metallrgicos,
quimicos, petroguimicos, refinerias de petréleo, de tratamiento de aguas y de
efluentes, de papel y de celulosa, de elaboracion de productos alimenticios, de
materiales de construccion, de almacenes de gas, de petroleo y de liquidos, y de sus
estaciones compresoras y de bombeo, de centrales eléctricas convencionales y de
energia nuclear, de procesamiento y extraccion de materiales; 2. El tendido de
oleoductos, gasoductos, acueductos, poliductos y redes de distribucién de gases y
liquidos en general; de lineas eléctricas de alta y baja tensién, de microondas y de
lineas telefonicas y cableductos; 3. La construccién de calles, caminos, rutas, pistas,
autopistas, puentes, tineles, puertos, muelles, aeropuertos, y estaciones terminales;
4. Trabajos de urbanizacion y relleno sanitarios; b) la exploracion, explotacion y el
desarrollo de yacimientos de petréleo, de hidrocarburos o de otros minerales y la
industrializacion de sus derivados; c) la ejecucion de estudios, proyectos y servicios
de ingenieria, y de asesoramiento de todo tipo inclusive de caracter técnico-industrial,
economico y de factibilidad relacionados con obras y explotaciones de la naturaleza
de las indicadas precedentemente; d) la gestion y explotacion de todo tipo de servicios
publicos y/o privados como ser: entre otros, la generacion, transmision y distribucién
de energia, telecomunicaciones, transporte, incluyendo pero no limitado a terrestre,
aéreo, maritimo y fluvial de personas o cosas, servicios portuarios y obras sanitarias;
e) la administracion, el ejercicio de mandatos y la representacion de empresas
industriales y comerciales, relacionadas directa e indirectamente con las actividades
indicadas precedentemente; y f) la celebracion de contratos de leasing con los

alcances establecidos en el decreto 873/97 y la reglamentacion que reguIT al
) B {
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33.

34.

35.

36.

actividad. Esta sociedad se encuentra controlada por TECHINT INVERSIONES
S.A.LLF (71,55%).

COINCAR S.A. tiene como objeto la obtencién de financiamiento a la UTE constituida
por TECHINT CIiA. TECNICA INTERNACIONAL S.A.C.I, IMPREGILO SPA (Sucursal
Arrgentina) e IGLYS S.A., necesario para la construccién de un establecimiento
carcelario en Ezeiza, Provincia de Buenos Aires. Esta sociedad se encuentra
controlada por TECHINT COMPANIA TECNICA INTERNACIONAL S.A.C.I (65%).
COMPANIA INVERSORA FERROVIARIA S.A.LF. tiene por objeto participar en el
capital social de la sociedad anénima concesionaria del sector de la Red Ferroviaria
Nacional del denominado "Corredor Rosario-Bahia Blanca", integrado por las Lineas
Rosario-Puerto Belgrano y Huinca Renancé-Ingeniero White y ramales alimentadores.
Esta sociedad se encuentra controlada por TECHINT CbOMPANiA TECNICA
INTERNACIONAL S.A.C.I (77,14%).

FERROEXPRESO PAMPEANO S.A. CONCESIONARIA tiene por objeto Ia
explotacion comercial de la concesion integral del Sector de la Red Ferroviaria
Nacional denominado “Corredor Rosario-Bahia Blanca”, en cumplimiento de las
Obligaciones emergen del Contrato de Concesién y las disposiciones de la Ley N°
23.696 y Decretos Nos. 666/89 y 1105/89 del PEN. Esta sociedad se encuentra
controlada por COMPANIA INVERSORA FERROVIARIA S.A.I.F (80%).

GEA-GEO ENERGY ALTERNATIVES S.A. (actualmente cambio su denominacion por
PRESTACIONES GLOBALES PETROLERAS (“PGP”) SOCIEDAD ANONIMA): La
sociedad tiene por objeto la exploracion, explotacion y desarrollo de yacimientos de
hidrocarburos; prestar servicios de operacion y mantenimiento, ingenieria y desarrollo
de campos petroleros; el transporte, la transformacion, la destilacion y el
aprovechamiento industrial de hidrocarburos y sus derivados, y el comercio de
hidrocarburos; aquellas asociadas a la operacion de gasoductos y oleoductos,
desarrollo de proyectos y nuevos negocios vinculados con la generacion, el transporte
y distribucion de gas, petréleo y energia en general y su comercializacion, asi como el
desarrollo de servicios de asesoramiento y consultoria sobre las mencionadas
actividades, ejecucion de estudios, proyectos, asesoramiento, consultoria, ingenieria,
construccion y montaje de instalaciones asociadas a las industrias de petroleo, gas y
energia en general, ya sea para su exploracion, explotacion, desarrollo,
industrializacion, transporte, distribucion, comercializacion y acti idades conexas,

£ \
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37.

38.

39.

otros servicios publicos. Conforme a lo informado por las partes, al momento de la
notificacion de la presente operacion, durante el periodo 2012-2015 no ha realizado
ninguna de estas actividades. Esta sociedad se encuentra controlada por
TECPETROL S.A. (70%).

SIDERAR S.A.L.C. su actividad es a) la promocion del establecimiento de plantas
siderurgicas; b) la construccion y explotacion de plantas siderurgicas; c) la elaboracién
y el comercio de arrabio, acero, hierro, materias primas, productos y subproductos
siderurgicos; d) la realizacion de inversiones en acciones de otras sociedades: ye)la
realizacion de operaciones financieras, con exclusién de aquellas que la ley reserva a
las entidades regidas por la ley de Entidades Financieras y de aquellas que requieran
el aporte publico. Esta sociedad se encuentra controlada por TERNIUN
INTERNACIONAL ESPANA S.L.U. (60,94%).

SOLUCIONES INTEGRALES DE GESTION S.A. brinda servicios de asesoramiento, y
gestion de areas y/o procesos de negocios de empresas en materia legal, contable,
financiero, previsional, tributario, seguros, politica institucional, gestion de recursos
humanos, estrategia comercial, planeamiento estratégico, econdémico y financieros,
ademas de servicios técnicos informéaticos de mantenimiento de sistemas y servicios

.conexos. Esta sociedad se encuentra controlada por TERNIUM INVESTEMNTS

S.arl (51,25%).

SIDERCA S.All.C. tiene por objeto: la fabricacién, elaboracién, transformacion y
comercio de acero y de hierro y de productos semielaborados y terminados de hierro y
de acero. En forma complementaria o accesoria con la elaboracién de los bienes que
constituyen su principal produccion, y sin que ello comprometa el cumplimiento de su
objeto social, la Sociedad estara facultada por si o a través de la realizacion de
inversiones en empresas, para las siguientes actividades: a) la realizacion de
inversiones en acciones de otras sociedades de objeto industrial; b) exploracion,
explotacion y desarrollo de yacimientos de hidrocarburos, transporte, transformacion,
destilacion, comercializacién y aprovechamiento industrial de hidrocarburos,
petroquimicos y sus derivados; c) generacion de electricidad por medio de cualquier
tipo de plantas generadoras, explotacion y operacion de cualquier tipo de plantas de
generacion de electricidad, comercializacion de energia eléctrica y de sus derivados;
d) la realizacion de operaciones financieras coadyuvantes a las actividades
industriales, comerciales y financieras de TENARIS S.A. (Luxemburgo) y de las
sociedades o entidades controladas directa o indirectamente por aﬁ’l_J_éIla, con

|
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40.

41.

42,

exclusion de aquellas reservadas a las entidades financieras sujetas a regulacion
publica y/o que realicen intermediacion financiera con el publico. Esta sociedad se
encuentra controlada por TENARIS INVESTMENTS S.a.r.l. (97,49%).
SCRAPSERVICE S.A. dedicada a la captacién y procesamiento de material ferroso.
Su actividad principal es el procesamiento, industrializacion y comercializacion de
chatarra industrial y domiciliaria, incluyendo la prestacion, operacion y explotacion de
los servicios de recepcion, destruccion, desguace de vehiculos, barcos, instalaciones
industriales, ferroviarias, portuarias; venta de los rezagos producto de los procesos y
de los metales no ferrosos; tratamiento, disposicién y/o venta de residuos. Esta
sociedad se encuentra controlada por SIDERCA S.A.I.C. (97,5%).

TENARIS INGENIERIA DE ARGENTINA S.A. tiene por objeto realizar por cuenta
propia y/o de terceros y/o asociada a terceros las siguientes actividades: A)
Explotacion de las diversas ramas de la ingenieria en todos sus aspectos de
investigacion pura y aplicada, comprendiendo de manera enunciativa mas no
limitativa: (i) servicios de gerenciamiento e ingenieria de proyectos y de toda clase de
obras e instalaciones civiles, industriales, electromecanicas, maritimas,
comprendiendo la direccién, supervision y coordinacién de obras y de sus servicios
inherentes y en general asesoria y control de la ingenieria, del proyecto, la
construccion, asi como el suministro especifico de la ingenieria basica y de detalle, la
instrumentacion de sistemas de control y operacion de plantas y sistemas de
mantenimiento; (ii) ingenieria de procesos industriales; (iii) disefio de plantas e
instalaciones para la industria siderirgica y metaldrgica; (iv) estudios y trabajos de
mecanica y tratamientos del subsuelo; (v) la prestacion de servicios, tales como
estudios técnicos, econémicos y de factibilidad; y (vi) la compra y venta de
instrumentos, para el desarrollo de los trabajos de calculo, disefio y verificacion de
proyectos para la industria siderurgica y metalrgica. B) Toda clase de actividades de
y para la investigacion y desarrollo tecnolégico en materia ingenieria, electrénica,
automacion, y ramas cientificas y técnicas asociadas con su objeto social. Esta
sociedad se encuentra controlada por TENARIS INGENIERIA S.A. (97,5%).

SIAT S.A. tiene por objeto dedicarse por cuenta propia o ajena, por si sola o asociada
a terceros, a las siguientes actividades: 1.- INDUSTRIALES: Fabricar toda clase de
canfos, tubos y conductos de cualquier material y destino incluyendo todas las ramas
de las industrias metallrgicas, siderurgicas y plasticas y actividades industriales
conexas. 2.- COMERCIALES: Importar, exportar, adquirir, enajlnar y hacer toda clase

- ﬁ(’ - )'/j}
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de operaciones en el mercado interno y externo con toda clase de productos, materias
primas elaboradas o no, mercaderias, materiales y equipos, maquinarias, repuestos y
accesorios, abarcando tanto la comercializacién de los productos industriales de su
propia fabricacion como los producidos por terceros, ya sea en la Republica
Argentina, como en el extranjero; y 3.- FINANCIERAS Y DE INVERSION: mediante la
toma de participaciones en sociedades constituidas o a constituirse cuyo objeto se
encuentre vinculado con la actividad precedente y tomar y dar préstamo en dinero u
otros bienes, con excepcion del recurso al ahorro publico y demas actividades
reguladas por las normas que disciplinan a las entidades financieras. A tales fines la
Sociedad tiene plena capacidad juridica, inclusive dar y recibir garantias reales y
personales y avales de cualquier naturaleza, inclusive en forma gratuita y podra
establecer sucursales, representaciones y agencias tanto en el pais como en el
extranjero. Esta sociedad se encuentra controlada por SIDERCA S.A.l.C. (70%).

43. TENARIS SUPPLY CHAIN SERVICES S.A. tiene por objeto la prestacion de servicios
de asesoramiento para la administracion de empresas, de prestacion de servicios de
datos, sistemas, documentacion y cualquier otro tipo de actividad relativa a la gestion
de ordenes, programacion, planificacion y logistica a empresas industriales,
comerciales y/o de servicios. Esta sociedad se encuentra controlada por TENARIS
GLOBAL SERVICES S.A. (95%).

44. EXIROS.AR S.A. su actividad principal es realizar por cuenta propia y/o de terceros
'yfo asociada a terceros la prestacion de servicios y operacion de un portal de compras
en Internet y actividades conexas tales COmo proveer servicios de comercio
electrénico, logisticos, de abastecimiento, financieros, publicacién de catalogos de
bienes o servicios y consultoria. Esta sociedad se encuentra con rj;ada pér TECHINT ﬁ\‘.

HOLDINGS S.ar.l. (65%).)& L
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1.2.2. Por parte del vendedor

45. APl es una sociedad debidamente constituida el 7/11/2005 conforme las leyes del
Estado de Alberta, Canadd, con NUMERO DE ACCESO CORPORATIVO:
2011461759 e inscripta bajo los términos del art. 123 de la Ley 19.550 mediante
Resolucion 739 del 18 de abril de 2007 de la Direcciéon de Personas Juridicas de la
Provincia de Mendoza. CDI: 30-71444749/8. Es una empresa de recursos naturales
dedicada a la exploracion y desarrollo de recursos de fosfatos y sales de potasio en
sus propiedades mineras ubicadas en el desierto de Sechura al noroeste de Peru.

46. API cotiza sus acciones en la Bolsa de Toronto (TSX), bajo el Ticker BOE, con control
disperso. Segun la normativa aplicable a API, solo los accionistas con tenencias
mayores al 10% se encuentran obligados a notificar sus tenencias a las sociedades
cotizantes. Sin perjuicio de ello, API entiende que los accionistas de APl con
tenencias mayores al 5% serian los siguientes: KISAN INTERNATIONAL TRADING
FZE con 31,217,500 acciones (13.47%); DANIEL KENNETH GEREN con 14,891,800
acciones (6.43%) y HORIZON CAPITAL GLOBAL INVESTMENTS INC. con
12,757,000 acciones (5.5%).

1.2.3. El Objeto de la Operacion

47. APASA explora y produce tanto gas como petréleo en la Republica Argentina. Se
dedica a la exploracién, explotacion y desarrollo de yacimientos de hidrocarburos y su
comercializacion. Sus bloques exploratorios y productores se limitan a la cuenca
Neuquina (provincias de Rio Negro, La Pampa y Mendoza), donde el petréleo
producido se denomina Medanito. No tiene participacion accionaria en otra firma con
actividad en la Republica Argentina ya sea en forma directa o de manera indirecta via
exportaciones.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

48. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo

dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de

Defensa de la Competencia. ;
49. La operacion notificada constituye una concentracién econém(c en los términos del ™
Articulo 6°, inciso c) de la Ley N° 25.155)@ £z )

IF-2017-18081522-APN-DR#CNDC

pagina 14 de 20



“2017- Afio de las Energias Renovables"

llsiidonin s Psekivaiin MARIA VICTORIA DIAZ VERA
- — ) DIRECTORA [JE REGISTRO
Hocretarin do Comercio COMISION MACIONAL DE DE LA COMPETENCIA

Gomasion N acional de '.;C%'é’/‘;wdu- o lor %ﬁm% elercea

50. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
empresas afectadas supera el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en
dicha norma.

lll. PROCEDIMIENTO

51. Con fecha 4 de septiembre de 2015, las partes notificaron la operacion de
concentracion econémica mediante la presentacion del respectivo Formulario F1 de
notificacion.

52. Analizada la informaciéon suministrada en la notificacion, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendi®é que la misma no satisfacia los
requerimientos establecidos en el F1, por lo que con fecha 2 de diciembre de 2015
considero que la informacion se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1'y
haciéndoles saber que el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156
comenzo a correr el dia habil posterior al 23 de noviembre de 2015 y que, hasta tanto
no se diera cumplimiento a lo solicitado, quedaria suspendido dicho plazo. Dicha
providencia se notificé con fecha 2 de diciembre de 2015.

53.  Con fecha 10 de enero de 2017 y en virtud de lo estipulado por el Articulo 16 de la
Ley 25.156 se solicité a la SUBSECRETARIA DE EXPLORACION Y PRODUCCION
de la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS, dependiente del
MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION y a la SUBSECRETARIA DE
ENERGIA, MINERIA E HIDROCARBUROS del MINISTERIO DE ENERGIA,
SERVICIOS PUBLICOS Y RECURSOS NATURALES de la provincia de NEUQUEN,
al MINISTERIO DE HIDROCARBUROS de la provincia de CHUBUT, a la
SECRETARIA DE ENERGIA del MINISTERIO DE AMBIENTE Y PRODUCCION
SUSTENTABLE de la provincia de SALTA y al INSTITUTO DE ENERGIA SANTA
CRUZ de la provincia de SANTA CRUZ, la intervencién, a fin de que se expidan con
relacion a la operacion en analisis.

54. El dia fecha 31 de enero de 2017 José Gabriel LOPEZ, Subsecretario de la
SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E HIDROCARBUROS del MINISTERIO
DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS Y RECURSOS NATURALES de la provincia
de NEUQUEN realizé una presentaciéon dando respuesta al pedido de informacion
realizado por esta Comisién Nacional en fecha 10 de enero d 2017, en la misma )
manifesté que “....no se encuentra objecién alguna que formular respecto de la M

B %
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operacion que menciona en su nota, informando que el mercado se encuentra
atomizado”.

55. El dia fecha 16 de febrero de 2017 el ingeniero José Luis SUREDA, SECRETARIO
DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS, dependiente del MINISTERIO DE
ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION realizé una presentacién dando respuesta al
pedido de informacion realizado por esta Comision Nacional en fecha 10 de enero de
2017, en la misma el presentante manifesté que “la operacion de concentracién
economica bajo analisis no ejerce una influencia de magnitud sobre la competitividad
del mercado de hidrocarburos a nivel nacional.”.

56. Respecto de los oficios dirigidos al MINISTERIO DE HIDROCARBUROS de la
provincia de CHUBUT, a la SECRETARIA DE ENERGIA del MINISTERIO DE
AMBIENTE Y PRODUCCION SUSTENTABLE de la provincia de SALTA y al
INSTITUTO DE ENERGIA SANTA CRUZ de la provincia de SANTA CRUZ,
organismos que fueran notificados del proveido de fecha 10 de enero de 2017; y no
habiéndose expedido al respecto, en virtud de lo dispuesto por el Decreto N° 89/2001,
se considera que no poseen objecion alguna que formular.

57. Con fecha 28 de julio de 2017 las partes notificantes cumplimentaron lo requerido por
esta Comision Nacional, teniéndose en este acto por aprobado el Formulario F1 y
reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia

habil posterior al tltimo enunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la Operacion

58. Como fue expuesto, la presente operacion consiste en la adquisicién del 100% de las
acciones de APASA por parte de TECPETROL ISA y TECPETROL ISLU. _
59. A continuacion, se listan las empresas involucradas y su actividad gconc’:mi{:a. Vﬁ

T
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Tabla 1: Actividades de las empresas involucradas en Argentina.

Empresas afectadas

Actividad econémica principal

Empresa objeto

AMERICAS
PETROGRAS
ARGENTINA S A.

Exploracion, explotacion y desarrollo de yacimientos de hidrocarburos y su
comercializacién. En Argentina, sus bloques exploratorios y productores se limitan a la
cuenca Neuquina.

Grupo comprador

TECPETROL S.A.

Exploracion, explotacién y desarrollo de yacimientos de hidrocarburos y su
comercializacién. En Argentina, posee bloques exploratorios y productores en la cuenca
del Golfo San Jorge, en la cuenca del Noroeste, en la cuenca Neuguina y en Mendoza.

Exploracion, explotacién y comercializacion de hidrocarburos liquidos y gaseosos. En

RAFETROL.S.A Argentina, su actividad se centra en la cuenca del Golfo San Jorge.
METALMECANICA |industrializacion y compra-venta de materiales relacionados con la extraccion de
S.A. petrdleo (varillas de bombeo, cuplas y accesorios).

OILFIELD SERVICES
S.A

Provision de servicios de campo a la industria petrolera, tales como asistencia técnica
en instalaciones de exploracion y/o explotacion petrolera, bajada y retiro de tuberias y
varillas de bombeo a pozo; ensamble, desacople y reparacion de roscas de tuberia y
varillas de bombeo; inspeccién y acondicionamiento de tubos y varillas de bombeo, y
otros servicios conexos como el disefio de pozos y la logistica y transporte de
materiales para la industria petrolera. El area geogréafica en el que se desarrollan los
servicios son: cuenca Noroeste (principalmente Salta), cuenca Cuyana (principalmente
Mendoza), cuenca Neuquina (principalmente Neuquén y Rio Negro), cuenca Golfo San
Jorge y cuenca Austral.

FINMA S.A.LF.

Provision de servicios de asesoramiento para la administracion de empresas en materia
legal, contable, financiero, previsional, tributario, seguros, politica institucional,
mantenimiento de edificios, gestion de recursos humanos y en general los servicios
requeridos por empresas para la administraciéon de sus negocios.

TECHINST S.A.

Provision de servicios de asesoramiento en materia de politica institucional, desarrollo
social, comunicaciones, publicidad y prensa, organizacion de eventos vy
representaciones ante organismos publicos y todos aquellos servicios vinculados con
relaciones con la comunidad.

ARSHA S.A.

Provision de servicios de administracion de personal, y la gestion para el mantenimiento
de edificios de oficina.

TECNOLOGIA EN
SERVICIOS
URBANOS - TESUR
S.A

Construccion, montaje, ejecucién y eventual explotacion de toda clase de obras
relacionadas con el area de las telecomunicaciones, informatica y energia, como asi
también de todo tipo de obras publicas y privadas en el ambito de la industria de la
construccion y de la ingenieria, incluyendo la ejecucién de estudios, proyectos y
servicios de ingenieria y de factibilidad. Provisién de servicios de asesoramiento y
consultoria en sistemas de comunicaciones y tecnologias de la informacion.

EMPRENDIMIENTOS
URBANOS DEL SUR

Servicios inmobiliarios, comprendiendo la compra venta, arrendamiento, permuta,
subdivisién, loteo construccion, urbanizacion y administracién de inmuebles, urbanos

S.A. ylo rurales.
INTESYS -B2B S.A.
(actualmente, Prestacién de servicios informaticos y telecomunicaciones para la industria
LOGISTICA Y hidrocarburifera. Empresa liquidada en 2017.

TECNOLOGIA S.A.)

) /
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MARIA VICT DIAZ VERA
DIRECTORA EGISTRO
COMISION NACIONAL DE DEFESA DE LA COMPETENGH:

Empresas afectadas

Actividad econémica principal

Prestacion de servicios de procesamiento, guarda, administracion documental,
digitalizacion, ensobrado y ordenamiento por cédigo postal. Realizacién de trabajos de

CONCESIONARIA

IMPRIPOST : f . : i ol
TECNOLOGIAS S A confeocu_ﬁn e impresion en general, como asi también ‘Ia provision dg servicios
" | tecnologicos tales como el desarrollo de software, procesamiento de datos, instalacién,
soporte y mantenimiento de sistemas de facturacion u otros.
INVERSIONES Planificacion, evaluacién, formulacion, desarrollo, construccidn, comercializacién,
URBANAS NUEVO | administracién, supervision, gestion, organizacion, direccion y ejecucion de proyectos y
MILENIO S.A. emprendimientos inmobiliarios integrales.
SIDERNET S.A. Prestacion de servicios siderurgicos para la industria del acero.
TECHINT Provision de servicios de ingenieria, adquisicién, construccion, operacién y
COMPANIA mantenimiento, como asi también de servicios de gestion de proyectos, estudios de
TECNICA factibilidad técnica y econdmica, ingenieria de detalle y servicios de consultoria, en
INTERNACIONAL | plantas quimicas, petroquimicas, mineras, metallrgicas y siderurgicas, ductos y redes
S.AAC.L de distribucion de gases y liquidos en general, obras civiles y centrales eléctricas.
Obtencién de financiamiento a la UTE constituida por TECHINT CIA. TECNICA
COINCAR S A INTERNACIONAL S.A.C.I, IMPREGILO SPA (Sucursal Argentina) e IGLYS S.A,
o necesario para la construccion de un establecimiento carcelario en Ezeiza, Provincia de
Buenos Aires.
FERROEXPRESO i ; s e ;
PAMPEANO S A Explotacion comercial de la concesién integral del Sector de la Red Ferroviaria Nacional

denominado “Corredor Rosario-Bahia Blanca".

SIDERAR S.A.L.C.

Produccién y comercializacién de arrabio, acero, hierro, materias primas, productos y
subproductos siderurgicos,

SIDERCA S.A.L.C.

Produccién, transformacién y comercializacion de acero y de hierro, y de productos
semielaborados y terminados de hierro y de acero.

ARGENTINA S.A.

SCRAZSERV’CE Procesamiento, industrializacién y comercializacién de chatarra industrial y domiciliaria.
Explotacion de las diversas ramas de la ingenieria en todos sus aspectos de
investigacion pura y aplicada, comprendiendo la provision de servicios de

TENARIS gerenciamiento e ingenieria de proyectos y de toda clase de obras e instalaciones

INGENIERIA DE civiles, industriales, electromecanicas, maritimas, la prestacién de servicios de

ingenieria de procesos industriales, el disefio de plantas e instalaciones para la industria
siderdrgica y metallrgica, y la realizacion de estudios técnicos, econdmicos y de
factibilidad, entre otros.

SIAT S.A.

Produccion y comercializacion de tubos de acero con costura.

TENARIS SUPPLY
CHAIN SERVICES

Prestacion de servicios de asesoramiento para la administracion de empresas, de
prestacion de servicios de datos, sistemas, documentacién y cualquier ofro tipo de
actividad relativa a la gestion de ordenes, programacion, planificacion y logistica a

S.A - ; ; 2
empresas industriales, comerciales y/o de servicios.
Prestacion de servicios y operacién de un portal de compras en Internet y actividades
EXIROS AR S.A conexas tales como proveer servicios de comercio electrénico, logisticos, de

abastecimiento, financieros, publicacion de catalogos de bienes o servicios y
consultoria.

Fuente: CNDC en base a informacion aportada por las notificantes.

60.

Como surge de la tabla precedente y en virtud de las actividades|desarrolladas por las

partes, la operacion produce efectos horizontales en los mercados de Q’xploracién y
- ’]
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Y

IF-2017-18081522-APN-DR#CNDC

pagina 18 de 20



"2017- Afio de las Energias Renovables”

Monistorio de Prodicoion MARIA VICTQHIA DIAZ VERA

- DIRECTO E REGISTRO
Horatanten do Comeroio COMISION NACIONAL DE JEFENSA DE LA COMPETENCIA

%;r-rm& vin. QA rcional do '@(ﬁww{- e la Qé;a»{ﬁn/mrc:{'a

explotacion de petroleo y gas natural, ambos considerados de cobertura geogréfica
nacional2.

IV.2. Efectos horizontales en los mercados de exploracion y produccion de
petroleo y gas natural

61. Tal como fuera establecido, la presente operacion genera efectos horizontales en el
mercado de exploracion y produccion de petroleo, por un lado, y en el mercado de
exploracion y produccion de gas, por el otro.

62. En el caso de petroleo para cada uno de los afnos comprendidos en el periodo 2013-
2015 las participaciones del grupo comprador no superan el 4% y las del objeto son
inferiores al 0,5% por lo que el efecto horizontal en este mercado de infimo, mientras
que en exploracién y explotacion de gas el impacto es ain menor ya que para los
mismos afos las participaciones del grupo adquirente también son inferiores al 4% (y
cercanas al 3%) mientras que las del objeto son inferiores al 0,1%.

63. Conforme a los datos expuestos, es posible afirmar que los efectos horizontales
analizados en los mercados de exploracion y explotacion de petroleo y de gas son
insignificantes por lo que no despiertan preocupacion desde el punto de vista de la

competencia.
IV.3. Clausulas de Restricciones Accesorias

64. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacion, esta
Comision Nacional no advierte la presencia de clausulas en el Contrato de
Compraventa.

VI. CONCLUSIONES

65. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion
economica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir,

2 Adicionalmente, cabria analizar si la presente operacién de concentracion econémica genera el fortalecimiento
de dos relaciones verticales preexistentes: por un lado, entre los productos ofrecidos por METALMECANICA S.A.
vinculados con la actividad extractiva de petroleo (varillas de bombeo, cuplas y accesorios) y las actividades de
exploracion y explotacion de hidrocarburos que realizan TECPETROL S.A. y DAPETROL S.A. y, por otro, entre
los diversos servicios de campo que provee OILFIELD SERVICES S.A. y las actividades de exploracion y
explotacion de hidrocarburos que efectian tanto TECPETROL S.A. y DAPETROL S.A. Sin embargo,
considerando que en ambos casos, en los mercados aguas arriba de los productos y los servicios ofrecidos para
las actividades de exploracién y explotacién de petrdleo y gas, el status quo no se modifica, y que la posicion en
el mercado aguas abajo (exploracion y produccion de petroleo y gas) varia en formd insignificante con la
adquisicion de AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A., es posible afirmar que dicha relacié‘nes verticales

- /\\ - ,l’)
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restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
economico general.

66. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION aprobar
la operacion de concentracién econémica consiste en la adquisicién por parte de
TECPETROL INTERNATIONAL S.A. y TECPETROL INTERNACIONAL S.L.
(UNIPERSONAL), del 99,9965% de las acciones ordinarias de la firma AMERICAS
PETROGAS ARGENTINA S.A. a la empresa AMRECICAS PETROGAS INC., todo
ello de acuerdo a lo previsto por el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

67. Elevar el presente Dictamen al Sefior SECRETARIO DE COMERCIO, previo paso por
la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO DE
PRODUCCION para su conocimiento.

pre existentes tampoco sufren un cambio que amerite un analisis en particular de efectos verticales.
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Resolucion

Numero: RESOL-2017-724-APN-SECCHMP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 20 de Septiembre de 2017

Referencia: EXP-S01:0226533/2015 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA
(CONC.1260)

VISTO el Expediente N° S01:0226533/2015 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion de concentracion econdmica, que se notifica el dia 4 de septiembre de 2015, consiste en
la adquisicion por parte de las firmas TECPETROL INTERNATIONAL S.A. y TECPETROL
INTERNACIONAL S.L. (UNIPERSONAL), del NOVENTA Y NUEVE COMA NUEVE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO POR CIENTO (99,9965 %) de las acciones ordinarias de la firma
AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A. a la firma AMERICAS PETROGAS INC, actualmente
denominada GROWMAX RESOURCES CORP.

Que, con fecha 16 de junio de 2015, las firmas TECPETROL INTERNATIONAL S.A., TECPETROL
INTERNACIONAL S.L. y AMERICAS PETROGAS INC. suscribieron un Contrato de Compraventa
mediante el cual la firma vendedora se comprometié a transferir a las firmas compradoras las acciones
ordinarias de la firma AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A. segun el siguiente detalle: la firma
AMERICAS PETROGAS INC. se obligé a vender a la firma TECPETROL INTERNATIONAL S.L.

(UNIPERSONAL), DIECISEIS MILLONES QUINIENTAS TREINTA Y DOS MIL DOSCIENTAS
SESENTA Y CINCO (16.532.265) acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal
PESOS UNO ($ 1) cada una, que representan el NOVENTA Y SEIS POR CIENTO (96 %) del capital
social de la firma AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A.; y la firma AMERICAS PETROGAS
INC.se oblig6 a vender a la firma TECPETROL INTERNATIONAL S.A., SEISCIENTAS OCHENTA Y
OCHO MIL DOSCIENTAS CUARENTA Y CINCO (688.245) acciones ordinarias, nominativas, no
endosables de valor nominal PESOS UNO ($ 1) cada una, que representan el TRES COMA NUEVE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO POR CIENTO (3,9965 %) del capital social de la firma



AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A.

Que, adicionalmente, la firma TECPETROL INTERNATIONAL S.A. adquirio del sefior Don Barclay
HAMBROOK una porcion absolutamente minoritaria del paquete accionario de la firma AMERICAS
PETROGAS ARGENTINA S.A., y que consiste en SEISCIENTAS (600) acciones ordinarias, nominativas,
no endosables, de valor nominal PESOS UNO ($ 1) por accion.

Que cabe aclarar que la compra mencionada precedentemente no incide en la toma de control de la firma
AMERICAS PETROGAS ARGENTINA S.A., la cual se produce por la adquisicion efectuada a la firma
AMERICAS PETROGAS INC.

Que, como consecuencia de la operacion bajo andlisis, la composicion accionaria de la firma AMERICAS
PETROGAS ARGENTINA S.A. al dia 28 de agosto de 2015 quedd conformada de la siguiente manera: la
firma TECPETROL INTERNATIONAL S.A. con SEISCIENTAS OCHENTA Y OCHO MIL
OCHOCIENTOS CUARENTA Y CINCO (688.845) acciones, con un CUATRO POR CIENTO (4 %) de
participacion y la firma TECPETROL INTERNATIONAL S.L. (UNIPERSONAL) con DIECISEIS
MILLONES QUINIENTAS TREINTA Y DOS MIL DOSCIENTAS SESENTA Y CINCO (16.532.265)
acciones, con un NOVENTA Y SEIS POR CIENTO (96 %) de participacion.

Que la compra de acciones quedd perfeccionada el dia 28 de agosto de 2015, segun las condiciones
establecidas en el Articulo 6 del Contrato de Compraventa.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del inciso c) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdémico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitio el Dictamen N° 180 de fecha 24 de agosto de 2017, donde
aconseja al sefior Secretario de Comercio, autorizar la operacion notificada, que consiste en la adquisicion
por parte de las firmas TECPETROL INTERNATIONAL S.A. y TECPETROL INTERNACIONAL S.L.
(UNIPERSONAL), del NOVENTA Y NUEVE COMA NUEVE MIL NOVECIENTO SESENTA Y
CINCO POR CIENTO (99,9965 %) de las acciones ordinarias de la firma AMERICAS PETROGAS
ARGENTINA S.A. a la firma AMERICAS PETROGAS INC., todo ello en virtud de lo establecido en el
inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los



Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones, y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion por
parte de las firmas TECPETROL INTERNATIONAL S.A. y TECPETROL INTERNACIONAL S.L.
(UNIPERSONAL), del NOVENTA Y NUEVE COMA NUEVE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y
CINCO POR CIENTO (99,9965 %) de las acciones ordinarias de la firma AMERICAS PETROGAS
ARGENTINA S.A. a la firma AMERICAS PETROGAS INC., actualmente denominada GROWMAX
RESOURCES CORP., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N°
25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 180 de fecha 24 de agosto de 2017 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION que, como Anexo, IF-
2017- 18081522-APN-DR#CNDC, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese
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