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Ref..Expte. N® 084-001558/2001 (C 299) naa
Dictamen de Concentracian N* 3.5 3
BUENOS AIRES, [} 4 MAY 2004
SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion
de concentracion economica que tramita bajo e Expediente N°DB4-000427/2001 del
Registro del Ministerio de Economia (C 277), caratulado "PECOM ENERGIA S.A. Y
REPSOL YPF 5.A. S/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N*® 25.156"

l. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La Operacién,

1. La operacion notificada, que se llevara a cabo en la Replblica Argentina, consiste en
la transferencia entre YPF S.A y ASTRA CAPSA., por una parte. y PECOM
ENERGIA 5.A., por |a otra, de determinados activos propios o de sus empresas
controladas.

2. Las mismas firmarcn el dia 15 de febrero de 2001 los contratos mediante los cuales se
acordaron las distintas transferencias.

Cesiones de YPF S A y ASTRA C APSA afavor de PECOM ENERGIA SA,

3. De conformidad con los acuerdos celebrados, las empresas YPF SA y ASTRA
CAPSA ceden a PECOM ENERGIA SA. la totalidad de los derechos y
obligaciones que le comesponden tanto a ellas como a sus sociedades controladas por
ésta sobre:




il i Sroonomis ‘-:l_-,':l'qf-
ocmedmonts: o s Grompaiiomcsss, fn "WVnsregrailocriio |
gt Vagfarese sl Grrresomssition

Enmassitrn OV v’ e Wghmias o fls 'Ervomphadiavececn

3.2

. i 8

3.4,

3.9,

-El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS SANTA CRUZ 1l

de la Ley 24.145. La transferencia de los derechos y obligaciones sobre el Area
Santa Cruz | queda supeditada al no ejercicio del derecho de preferencia que la
asiste a CGEC an la UTE Santa Cruz |.

El permiso de exploracion de hidrocarburos sobre al Area Santa Cruz |l otorgade a
través de la Ley 24,145,

Las concesiones para la explolacion de hidrocarburos olorgadas  por
descubrimientos efectuados en las Areas Santa Cruz | y Santa Cruz Il con mative
de actividades exploratorias desamrolladas como consecuencia de los permisos a
que se hace referencia en 4.2. La cesion comprende tanto las concesiones ya
otorgadas por los lotes denominados Dos Hermanos, La Paz, La Menor, Puesto
Feter, Bajada Fortaleza, Campo Boleadoras, La Porfiada, Laguna del Oro y Campo
Indio (Santa Cruz 1), vy los lotes denominados An Aike, Barda Las Vegas, Mana Inés
Oeste y Maria Inés (Santa Cruz 11}, como las concesiones solicitadas y actualments
en tramite sobre los lotes Estancia Librin, Canadon Deus, y El Cerite (Santa Cruz
1

El Acta Acuerdo de fecha 15 de Febrero de 1999 para la exploracidn dal blogue
denominade Santa Cruz || Oeste, el lote para la explotacion con “suspension de los
efeclos de comercialidad”, y los derechos que podria tener sobre el Memorando de
Entendimianto por el Blogue CA-13 Lago Argantina;

El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS SANTA CRUZ |, actuaimente
vigente entre REPSOL YPF S.A, SUDELEKTRA ARGENTINA S.A , COMPANIA
GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A., QUINTANA MINERALS ARGENTINA LLC.,
QUINTANA EXPLORATION ARGENTINA S.A

n

actuaimente vigenta antre YPF 5.A., PECOM ENERGIA S A y ASTRACAPSA,
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3.7. Todas las concesiones de transporie de hidrocarburos cormespondientes a las
Areas Santa Cruz | y Santa Cruz II.

3.8 Los contratos por la venta de hidrocarburos producidos en el Area Santa Cruz | ¥
en el Area Santa Cruz ||, que se detallan en cada contrato,

3.9. Los derechos de ASTRA C.A.P.S.A. sobre al Contrate de Cas a GLACO S5A en el
yacmiento Océano,

4, Asimismo, YFF SA. cede a PECOM ENERGIA S.A_ Ia terminal pertuana Punta Loyola,
incluyendo los contratos celebrados con lerceros, tanto para el uso como para la
evacuacion de hidrocarburos por medio de esta terminal, y la copropiedad (29%
ndivisa) de! muelle de Punta Loyola, incluyendo los derechos de uso, operacion,
mantenimiento y explotacidn del Puerto de Punta Loyola, que |a coresponden an su
calidad de copropietario y todo derecho que pudiera asistile a YPE SA en dichas

Instalaciones. La transferencia del porcentaje indiviso dal muelle de Punta Loyela,
queda supeditada a las autorizaciones que pudiesen corresponder.

L-esionas de PECOM ENERGIA S A, a favor de YPESA yASTRACAPSA:

5. Como contraprestacion por los actives transferidos por YPF S.4. y ASTRA CAP.SA
en los contratos enunciados en los puntos anteriores, PECOM ENERGIA SA ceds a
YPF S.A. |a totalidad de los derechos y obligaciones que le corresponden sobre:

5.1 La concesion para la explotacidn de hidrocarburos sobre el Area Mananfiales Behr
otorgada mediante Decreto 92/91:

= 5.2. El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS MANANTIALES BEHR,
’Z K(M Jf ] actualmente vigente entre ASTRA 5.A y PECOM ENERGIA S A
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2.3, La concesién para la explotacion de hidrocarburos sobre el Area Restinga Al
otorgada mediante Decreto 1763/90:

5.4. El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS RESTINGA ALl actuaiments
vigente entre ASTRAC AP S A ¥y PECOM ENERGIA S A

B. Adicionaimenta, PECOM ENERGIA 5.4, a través da sy controlada PEREZ COMPANC
INTERNATIONAL S A vende 8 YPF INTERNATIONAL LTD. (controlada de REPSOL
YPF S.A.), todas las acclones que PEREZ COMPANC INTERNATIOMNAL S.A, posee
en ANDINA CORPORATION, representativas del 2025 % del capital social de
COMPANIA PETROLERA ANDINA S.A., de la Republica de Bolivia

¥.  Por Gltimo, PECOM ENERGIA S.A. a YPF S A celebrardn un Acuerdo de Intercambia
de bienes, en el cual:

7.1. PECOM ENERGIA S.A. cede sus participaciones en las Areas: Cafadén Amarilla
(31%), CNO-4 El Manzano (51%), CNQ-5 Puntilla de Huincan {51%) v CNO-21
Altiplanicie del Payun {51%), cediendo asimismoe PECOM EMERGIA S5.A. las
Operaciones asociadas a las mismas

T2 YPF SA cede a PECOM ENERGIA S A el Permiso de Exploracion de
hidrocarburos sobre e Area Santa Cruz |, otorgado a través de |a Ley 24, 145, y &l
Contrato de UTE SANTA CR UZ | Deste de fecha 22 de mayo de 1998

/ La actividad de las partes.

PECOM ENERGIA S A

r i
\‘ o PECOM ENERGIA S.A es una sociedad domiciliada y constituida en fa Republica
)ﬁrganﬂna. Se dedica a aclividades agropecuarias, explotacién de gas natural, gas
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11

12,
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licuade de petroleo y petroleo cruds; fabricacion de cogue. combustible nuclear y
productos de Ia refinacién del petrolec; fabricacion de sustancigs ¥ productos quimicos:
generacion de energia térmica convencional e hidraulica; venta al por menor da
combustibles y lubricantes para vehiculos automotores ¥ molocicletas; Servicios de
almacenamiento, depésito, descarga y logistica de granos: Sarvicios de transporte de
mercaderias a granel, Servicio de fransporte por olecductos y poliductos.

PECOM ENERGIA S A es controlada por PEREZ COMPANC S.A (98,21 %) una
sociedad constituida en la Repiblica Argentina,

Posee una sucursal en |a Republica de Bolivia PEREZ COMPANC 5.4 Sucursal
Bolivia, No posee sucursales en nuestro pais

Controla en Ia Repiblica Argentina a: CONUAR SA., control directo (66,67 %)
ENECOR SA, control directo (69,99 %), FAE S.A., control indirects (45,32 %):
PECOM AGROPECUARIA 5.4, control directo {99,998 %) e indireclo (0,01 %); PECOM
ENERGY S.A., control directo (99 %) e indirecto {1%). PECOM FORESTAL SA.,
control directo (99,99 %) e Indirecto (0,01 %), PETROLERA PATAGONICA S
control directo (99 %) e indirecto (1 %), PREMOLDEADOS SAN LUIS S.A., control
directo {98,599 %) e indirecto (0,01 %), QUINTAMNA EXPLORATION ARGENTINA SA.
control directe (99 %) e indirecto {1 %), QUINTANA MINERALS ARGENTINA LE:
control directo (99 %) e indirecto (1 %) SUDELEKTRA ARGENTIMA S.A. control
directo (99 %) e indirecto (1 %) QUINTANA MINERALS SANTA CRUZ LLC, control
directo (99 %) e indirecto {1 9%).

Centrola en el exterior: PETROLERA SAN CARLOS (Gran Caiman), control indirecto
(100 %), PETROLERA SAN CARLOS SA (Venezuela), control indirecto (100 %);
PETROLEUM COMMERCIAL SUPPLY INC. (USA), contrel indirecto (100 %); WORLD
FUND INVESTMENT CO. (Balivia), eontrol directo (100 %); WORLD FUND FINANGIAL
SERVICES (Gran Caiman), control indirects (100 %). COMPANIA ANONIMA MIXTA
SAN CARLOS (Venezuela), contrel indirecto (65.00 %), COROD PRODUCCION
sT.{uEnazuma}. control directo (80 %), INNOVA S.A. (Brasil), control directo (0,01 %)
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& Indirecto (99,99 %) PCI POWER EDESUR HOLDING Ltd (Bermuda), control
indirecto (100 %), PEREZ COMPANC INTERNATIONAL (Balivia), contral directo (100
). PEREZ COMPANC ECUADOR {Gran Caiman), control indirecto (100 %); PEREZ
COMPANC DEL PERU S.A., control indirecto (100 %), PEREZ COMPANC PER(
(Gran Caiman), control indirecto (100 %), PEREZ COMPANC DO BRASIL S.A.(Brasil),
contral indirecto (100 %); PEREZ COMPANGC DO BRASIL {Gran Caiman), control
indirecto (100 %); PEREZ COMPANC VENEZUELA (Gran Caiman), control indiracts
(100 %); PEREZ COMPANC VENEZUELA HOLDINGS (Gran Caiman), control indirecta

(100 %); y PEREZ COMPANC DE VENEZUELA S A (Venezuela), control indirecto
(100 %),

YPE SA

13. YPF S.A. es una sociedad constiida y domicillada en Ia Republica Argentina Sus
actividades principales son la exploracion y explotacién da |os yacimientos de
hidrocarburos, la Industrializacidan, transporte y comercializacion de estos productos y
sus derivados.

14. Controla en nuestro pais a OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIO SA {99
%), YPF GAS 5.4, (80 09 %), ¥y OLEODUCTO TRASANDING S A {54 %),

15. Se encuentra controlada por REFPSOL-YPF S.A. (97,81 %), sociedad con demicilio y
constituida en el Reino de Espafa

18, En el exterior controla = MAXUS BOLIVIA, Islas Caiman (100 %), MAXUS
VENEZUELA C.I. Ltd, Isias Caiman (100 %); MAXUS GUARAPICHE Ltd,, Islas
Caiman (100 %), YPF BLORA Ltd., (100 %), MAXUS NEW VENTURES Lid (100 %);
HYDROCARBONS RE Lid. (100 %); MAXUS CUYANA Ltd. (100 %), YPF INDONESIA

_/‘} Ltd. (100 %). MAXUS ALGERIA Ltd.{100 %), YPF ECUADOR Inc., Islas Caiman {100

%); YPF ENERGY HOLDINGS N.V. (100 %), YPF SOUTH SOKANG Ltd. (100 %) YPF

TRADING (100 %) YPF DOWNSTREAM INTERNATIONAL Lid {100 %), YPF

COLOMEIA Ltd. (100 %), GREENSTONE ASSURANCE Lid. (100 %), YPF MALASIA
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Ltd. {100 %).
STRA ClA, AR A DE PET L

17. ASTRA CIA ARGENTINA DE FETROLEC S.A es una sociedad constituida y con
domicilio en la Replblica Argentina. Sus actividades principales son producir ¥ elabarar
hidrocarburos y sus denvados, ejerciendo todos los actos de la industria petrolera.
desde la exploracion, perforacion,  explotacién, refinacion, transporte hasta |a
comercializacion de los mismos.

18. ASTRA C.APSA. controla en Ig Republica Argentina a EG3 S.a (99,6109 %), A
EVANGELISTA CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS LTDA., control direct (1 %) @
indirecto (100 %); A EVANGELISTA S.A. control direcla (100 %) AJAX
CORPORATION S.A. (50 %) ALGAS PATAGONICA SA1C. (50,82 %): ALVISA S A
(98,33 %), APEX PETROLEUM (%100); ARGENTINA PRIVATE DEVELOPMENT
COMPANY (100 %); ASTRA PRODUGCION FETROLERA S.A, (100 %); BAHIA GAS
S-A. (51,18 %); EG3 ASFALTOS S.A., control directo (3 %) e indirecto (96,54 %): EG3
RED 5.A, contrel directo (0.02 %) & ndirecto (99,51 %), EG3 S.A. (99,53 %), ENERFIN
S:A. (100 %); LA PAMPA S A (9952 %), POLIGAS LUJAN S A. (50,50 %) REPSOL
GAS S.A. (51,08 %),

19, ASTRA CAPSA esta controlada por REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV
(68.87 %), del Reino de Holanda Es una sociedad dedicada a la actividad financiera y
tenencia de participaciones

20. REPSOL INTERMNATIONAL FINANCE BV s& encuentra controlada por REPSOL YPE
S.A. (100 %) sociedad eon domicilio y constituida en el Reino de Espana

Il.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO

21, Las empresas involucradas notificaron Bn tiempo y forma la operacion de

concentracion prevista en el ariculo §° de |g Ley N° 25156, habiendo dado
L \t} nTplimienln a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE
|
e |
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22,

23.

DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Como se express, la operacion que se notifica consiste en la transferencia de
determinados activos entre dos grupos de empresas, constituyendo una concentracion
BConomica en los términos del articulo 6° Inciso d) de la Ley N* 25 155

La obligacién de notificar |a operacion de concentracidn descripta obedece a qua &l
volumen de negocios de las empresas involucradas supera, en el dmbito nacional, &l
umbral establecido en el articulo B de la Ley N* 25156 Esta circunstancia se
desprende de los balances de las firmas involucradas, obrantes an eslas acluaciones

flil.- PROCEDIMIENTO

24,

25

26.

27.

£8.

El dia 29 de anero de 2.001, PECOM ENERGIA S.A COMuUnico la operacion ante asts
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Con fecha 6 de febrero de 2001, se le hizo saber que hasta tanto no se presentara la
olra empresa involucrada no se tendria por notificada la operacién ni comenzarian 3
comer los plazos legales previstos en la Ley 25 156, La parte interesada fue notificada
el 7 de febrero de 2001

El dia 16 de febrero da 2001, las empresas YPF S A ¥ ASTRA C AP 5 A presentaran
e formulario F1, cada una separadamante.

Anaiizada la informacién suministrada por todas las partes en ia notificacion, la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendio que |a misma
no satisfacia los requermientos establacidos en el Formulane F1, notificandola a las
paries las observaciones el dia 27 de febrero da 2001

Cen fecha 1 de marzo de 2001, las partes intervinientas respondieron el requermiento.
Atento que fa firma PECOM ENERGIA S A. habia presentado la informacion exigida,
s& dio por cumplimentado el formulario F1 a e5a empresa, pero haciéndosele saber
que el plazo del ant 13 de la Ley 25156 se computaria a partir del dia habil
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subsiguiente a la Uitima de |as presentaciones que cumplimentars el farmulario F1 de
las restantes notificantes.

289 Las firmas YPF sS4 ¥ ASTRA CAPSA completaron  satisfactoriamente |a
Informacion requenda el dia 13 de marzo de 2001, comenzando a correr el plazo
establecido en el articulo 13 de |a Ley N® 25158 partir del dia habil siguiente a esa

fecha, operando el vencimients del plazo legal establecido en dicha nomma el dia 18 da
mayo de 2001

IV.EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA,

V.1 Naturaleza de |a operacidn

30. En virtud de las actividadas desarroiladas por PECOM ENERGIA S A ¥y REPSOL YPF
S.A., la operacion notificada puede caracterizarse coma una concentracion econdmica
de tipo honzontal,

IV.2 Mercado relevante del producte

31. De acuerdo a la informacion presentada, se considera que el mercado relevante para el
analisis de la operacién notificada abarca las actividades de exploracion ¥ produccion de
petraleo y gas natural,

V.3 Mercado geogrifico relevante

32_El area geografica relevants para la evaluacion del efecto de la presente operacian
sobfe la competencia tiene alcance nacional,

IV.4 Los efectos sobre la competencia

33. La produccion de petrdieo asciende, segun datos de la Secretaria de Energia de Ia

/'Na:iﬁn, para el afo 1999 a unos 46.502. 488 de metros cubicos, mientras que la

'|
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produccion de gas natural asciende segun datos del citado organismo a unos
42.378.177.000 de metros cubices, para el mismo afia.

34. Las participaciones de |as empresas notificantes en la produccion de petroleo con
anltericridad a la presente operacion eran de 55,3% para REPSOL YPF SA'y 7.8%
para PECOM ENERGIA 5 A, de modo que puede estimarse que luego de concretada |a
operacion estas mismas empresas slcanzarian una participacion del 53,6% y del 9.5%
respectivamente. A su vez, en af marcada de produccion de gas natural con antenondad
a la operacién. REPSOL YPF S.A, alcanzaba una participacion del 47% mientras que [a
firma PECOM ENERGI4 S.A. detentaba una participacién del 6.6%. A posterion de Ig
operacion, REPSOL YPF S.A alcanzara una participacion del 44%, ¥ PECOM ENERGIA
S.A. una participacion del 9 6% °

335, Estos datos indican que el nivel de concentracién dal mercado, lante para el caso del
petroleo como del gas natural se verd disminuido Una conclusion similar puads
oblenerse si se utilizan cifras de produccion por operador o, en &l caso del gas natural,
si se evalia la comercializacidn del producto.

36. Adicionalmente, |a presente operacion exhibe vinculaciones de tipo  verticales,

especificamente entre las aclividades de produccidn, transporte v en aclividades
demandantes de gas natural.

37.En este sentido, la firma PECOM ENERGIA SA. patticipa del consorcio
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S A a traves de una paricipacion del 50% an
el capital social de COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. (CIESA), cuyo
restante 50% pertenece a la firma ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING S.A. En
conjunto las firmas PECOM ENERGIA S A y ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING
S.A. mantienen, en forma indirecta a través de la firma COMPANIA DE INVERSIONES
DE ENERGIA SA & 70% del capital socal en ciculacidn en la firma

A5 Cifras expuastas surgen del caloule de las pafticipaciones de mercado realizado on base a |a
iedad del petrdleo y gas natural

;ﬁ tomaren en cuanla los volimenes de YPF SA: YASTRACAPSA
|
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 5.4,

38. Sin embargo, existan diversos motivos por los tuales dichas vinculaciones no
despientan preccupacion desde ai punto de vista de la defensa de |3 competencia.

389. En primer término, si bien se fortalacen las relaciones verticales de PECOM ENERGIA
S.A., la variacion en la participacidn a nivel nacional que se produciria a favor de fa
mencionada empresa en la Produccion de gas natural, sa incrementaria menos de un 3

puntos porcentuales, con lo cual no legaria a alcanzar una pariicipacion suficientements
imparianta

40. Ademas, Repsol-YPF seguira exhibiendo una posicion de liderazgo an el mercado de
comercializacion de gas natural, lo cual implica una restriceién para que PECOM

ENERGIA SA. pueda ejecutar practicas unilaterales que restrinjan o distorsionen |g
competancia.

41. En tercer lugar, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia ha analizado
con anterioridad a esta operacion’ Ia relacion  vertical existente  enire
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. y PECOM ENERGIA 5.4 y sus efectos
sobre el mercado de gas natural. Esta situacién encemaria, en términos potenciales la
posibiidad de que la fima PECOM ENERGIA 5 pudiese realizar practicas
discriminatorias en el acceso al gas natural a los competidores de las firmas afiliadas al
citado holding

42 Este no pareceria ser el caso, ya que PECOM ENERGIA 5.4 no ha padido valerse de
SU vinculacidn vertical para aumentar sy participacion en la comercializacion de gas
natural, excluyendo a compelideres en el acceso a las facilidades de transporte En
efecto, si se observa el Cuadro N" 1 e constats que para 8l periodo 1994-1999 en &l
segmento de comercializacion la fima PECOM ENERGIA S5A mantuvo una
paricipacion en la comercializacién de gas natural del orden del 11%.

S . e

7ﬁl ?ispemn. vease Dictamen CNDC N° 112/2000 (Res. SDCyC 191/2000)
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Cuadro N*1
Oferta de Gas natural por
Producter/Comercializador- Participaciones Relativas
63 2 &0 2 &1
1 21 1.4
0 07 07l 0
LY 52 4 9| 3
1.1 1 15 1.1 1.7 2 8l
11.1 12 12.1 13
i3 14 13 1 g]_mglﬂ
22 24 2 3 21 4.1 44
PLUSPETROL/TECPETRO 1 1 1.7 13 0 15
IHEEH 0.6l 05 0.5l 06 06 0.4
OEA 07 07 0.6 07 0.7 14
FCR 0.4 0.7 06 07 0.6 0
SANTA FE 17 4 39 40
TOTAL/BRIDAS/DEMINEX 0l 0 0 W) a8
CGC 0 0 06 0 0 0
TECPETROL/IAMPOLEX/C 44 44 21 0. 1.7 55
CAPEX 13 2 29 25 2 3
OTROS

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas

43. Por ofra parte, PECOM ENERGIA S &
constituye &n un nsumo
(PASA S.A., PETROQUIMICA CUYO SA)ola

participa en mercados donde gl MISMo gas se
basico de produccion, como ser la industria petroquimica
generacion de energia eléctrica. En

relacion a ello, y de acuerdo a los datos vertidos se constata que tal situacién no
Promueve preocupaciones para la competencia dado que la firma PECOM ENERGIA
S.A, participaria a posteriori de |a operacion en la oferta de gas natural con un ratio ded

orden del 14,.4% y por lo tanto de maners poco significativa en

* Volimenes programadas para el

M, distribuidores y cargadores directo
| Blabora exclusivamente en base a
~de la industria, empero no cubre Ia
#&l gas sino sdlo una parie de las mismas.

/

pericds mayo-abril se
5 (By Pass)

fdalidad de las fransaes

Resulta im

la comercializacion dal

gun conlrales presentados al ENARGAS par
poriante atlarar que el presenie cuadro se
la informacidn contractual que informan al ENARGAS los sujetos
ones realizadas en el mercado mayorista
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misma (11,8%), tal cual se observa en &l Cuadro N°1

44, Por lo expuesto, y teniendo en cuenta el analisis precedente, no se encontraron
alementos que indiquen que la presente operacitn permita disminuir, restringir o
distorsionar |a competencia en los mercados involucrados, de modo que pueda resultar
perjuicio para el interés econamico general

V.-CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

45, Del analisis de los términos de los contratos de intercambio celebrados entre PECOM
ENERGIA SA, & YPF SA y ASTRA CAPSA, surge que no se han previsto
clausulas de restricciones accesonias.

Vl.- CONCLUSIONES

48. De acuerdo a lo expuesto precedentements, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion
Bconomica que se nofifica, con incidencia en la produccion y exploracion de petroleo Y
gas natural, ne infringe el articulo 7° de la Ley N" 25.156 al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar peruicio al interés econdmico
general

47. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ¥ DEL CONSUMIDOR
autorizar la operacion de concentracidén econdmica consistente en |a fransferencia de
activos entre YPF S.A y ASTRA CAPSA Por una parte, y PECOM ENERGIA S.A
por la ofra, [de determinados activos propios o de sus empresas controladas, de
acusgdo a Iu{p:p to porfel art. 13 inc. a) de laEl. "?5_15&.
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VISTO el Expediente N° 064-001558/2001 del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 587 de la Ley N® 25,156 faculta a la Autoridad de Aplicacion de
la Ley N” 22 262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de la primera de
las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se constituya ¥ se ponga en
funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA en el
ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, en consecuencia, las operaciones de concentracion economica en las que
intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la notificacian prevista
en ¢l articulo 8° de la Ley N° 25 156, procede su presentacion y tramitacion por los obligados
ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, en vinud de lo
dispuesto ¥ por la integracién armanica de los articulos &° a 167 y 58° de la Ley N° 25 156

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada en los
terminos del referido articulo 8° de la Ley N® 25156 v con relacion a la operacion de
concentricion econdmica que se llevara a cabo en la REPUBLICA ARGENTINA, consistente
en la transferencia entre YPF S A y ASTRA COMPARIA ARGENTINA DE PETROLEO
S A por una parte, v PECOM ENERGIA 5 A, por la otra, de determinados activos propios o
5 empresas controladas, acto que encuadra en el articulo 6° inciso d), de la Ley N

25.156
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Que la operacion de concentracion econdmica que se notifica, con incidencia en
los mercados de produccion y exploracion de petroleo y gas natural, analizada en forma
conjunta con la cliusula de no competencia, no infringe el articulo 7° de la Ley N® 25.156 al
no disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al
interés econdomico general,

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la SECRETARIA DE
LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR, al
cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como ANEXO
Ly es parte integrante de la presente.

Que el infraseripto resulta competente para ¢l dictado del presente acto en virtud

de lo establecido en los anticulos 137 y 58° de la Ley N° 25,156,

Por ello,
EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y LA DEFENSA
DEL CONSUMIDOR
RESUELVE:
4323 ARTICULO 1° - Autorizar la operacion de concentracion econdmica notificada, consistente
! en la transferencia de activos entre YPF S A y ASTRA COMPANIA ARGENTINA DE

PETROLEO S.A por una parte, y PECOM ENERGIA S A, por la otra, de determinados

—_— 3

e

activos propios o de sus empresas controladas, de acuerdo a lo previsto en el articulo 13 inc,

a) de Ja Ley N° 25,156

CULD 27 - Considérese parte integrante de la presente al Dictamen emitido por la



COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fecha 4 de Mayo del
afio 2001, que en TRECE (13) fojas autenticadas se dgrega como Anexo L
ARTICULO 3° - Registrese, comuniquese y archivese

Lucionne 1 @
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= /séuﬂﬂ SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presante dictamen referido a la operacitn
/ de concentracién econdmica que tramita bajo el Expediente N°064-000427/2001 del

“-\.f‘u

Registro del Ministerio de Economia (C 277). caratulado "PECOM ENERGIA SA Y
REPSOL YPF S.A. 5/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N® 25.158"

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION ¥ ACTIVIDAD DE LAS PARTES
La Operacién,

1. La operacion notificada, que se llevara a cabo en la Replblica Argentina, consiste en
la transferencia entre YPF SA y ASTRA CAPSA., por una parte, y PECOM
ENERGIA S A, por la otra, de determinadas activos propios o de sus empresas
e controladas

2, Las mismas firmaron el dia 15 de febrero de 2001 los contratos mediante las cuales se

De conformidad con los acusrdos celebradas, las empresas YPF SA y ASTRA
CAPSA ceden a PECOM ENERGIA SA, la totalidad de los derechos y

obligaciones que le comesponden tanta a ellas como a sus sociedades controladas por

/
il 1. concesiones para la explotacion de hidrocarburos sobre el Area Santa Cruz |
L {lftes A, B, C y D). y sobre el Area Santa Cruz II (lotes A y B), olorgadas a través
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3.2,

33

3.4

35

3.6.

de 1a Ley 24.145. La transferencia de Jos derechos y obligaciones sobre el Area
Santa Cruz | queda supeditada al no ejercicio del derecho de preferencia que |e
asiste a CGC en la UTE Santg Cruz |.

El permisa de exploracion de hidrocarburas sobre el Area Santa Cruz || otorgado a
través de la Ley 24,145,

Las concesiones para la explotacion de hidrocarburos  otorgadas por
descubrimientos efectuados en las Areas Santa Cruz | y Santa Cruz Il con motive
de actividades exploratorias desarrolladas como consecuencia de los permisos a
Que se hace referencia en 4.2 La cesién comprende fanto las concesiones ya
otorgadas por los lotes denominados Dos Hermanos, La Paz, La Menor, Puesto
Peter, Bajada Fortaleza, Campo Boleadoras La Porfiada, Laguna dal Org ¥y Campo
Indio (Santa Cruz 1), y los lotes denominados An Aike, Barda Las Vegas, Maria Inés
Oweste y Maria Inés (Santa Cruz 11), coma las concesiones solicitadas y actualments
an tramite sobre los lotes Estancia Libran, Canadén Deus, y El Gerito (Santa Cruz
1

El Acta Acuerdo de fecha 15 de Febrero de 1999 para la exploracion del blogue
denominado Santa Cruz |i Qeste, el lote para la explolacion con “suspensitn de los
efectos de comercialidad”, y los derechos que podria tener sobre el Memoranda da
Entendimiento por al Bloque CA-13 Lago Argenting:

El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS SANTA CRUZ |, actualments
vigente entre REPSOL YBF S A SUDELEKTRA ARGENTINA S A COMPARIA
GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A. QUINTANA MINERALS ARGENTINA LLC.,
QUINTANA EXPLORATION ARGENTINA S A

El conlrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS SANTA CRUZ I,
actuaimente vigente entre YPF 5 A, PECOM ENERGIA SA yASTRACAPSA.
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3.7 Todas las concesiones de transporte de hidrocarburos corespondientes a las
Areas Santa Cruz | y Santa Cruz Il

3.8, Los contratos por la venta de hidrocarburos producidos en el Area Santa Cruz | y
en el Area Santa Cruz Il, que se detallan en cada contrato,

3.9. Los derechos de ASTRA C.AP.S.A sobre el Contrato de Gas a GLACO S A en al
yacimiento Océano,

4. Asimismo, YPF SA. cede g PECOM ENERGIA S.A. Ia terminal portuana Punta Loyolz,
incluyendo los contratos celabrados con terceros, tanto para el uso como para |la
Bvacuacion de hidrocarburos por medio de esta terminal, y la copropiedad (29%
indiviso) del muelie de Punta Loyola, m-::luyrerpcﬁ los derechos de uso, operacion,
manienimiento y explotacidn dal Puerto de Punta Loyola, que le corresponden en su
calidad de copropietario y todo derecho que pudiers asistide a YPF S.A en dichas
instalaciones. La transferencia del porcentaje indiviso del muelle de Punta Loyala,
queda supeditada 3 las autorizaciones que pudiesen corfresponder.

Cesiones de PECOM ENERGIA S A a favor de YPF SA YASTRACAPSA

G - ; 5. Como contraprestacin los activos transferidos por YPF S.A ASTRA CAPSA.
Rl . ¥

en los contratos enunciados en los punios antenores, PECOM ENERGIA S A cede a
YPF S.A. la totalidad de los derechos y obligaciones que le cormesponden sobre:

‘m‘é— 3.1, La concesion para la explotacion de hidrocarburos sobre el Area Manantiales Behr
y otorgada mediante Decreto 92/91-

5.2. Bl contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS MANANTIALES BEHR,
'/l % ) actualmente vigents entre ASTRA S A y PECOM ENERGIA S A
e /
i
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3. La concesitn para la explotacién de hidrocarburos sobre el Area Restinga Ali
oforgada mediante Decreto 1763/90:

5.4. El contrato de UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS RESTINGA ALI, actuaimente
vigente entre ASTRA CAP.SA y PECOM ENERGIA SA

6. Adicionalmente, PECOM ENERGIA S.A.. a través da su controlada PEREZ COMPANG
INTERNATIONAL S A, vende a YPF INTERNATIONAL LTD. (controlada de REPSOL
YPF S.A.). lodas las acciones que PEREZ COMPANGC INTERNATIONAL SA. posees
en ANDINA CORPORATION. representativas del 2025 % del capital social de
COMPARNLA PETROLERA ANDINA S.A., de la Republica de Bolivia,

7. Por ditimo, PECOM ENERGIA SA e YPF 5A celebraran un Acuerdo de Intercambio
de bienes, en al cual

7.1. PECOM ENERGIA S.A. cede sus participaciones en las Areas: Cafadén Amarilio
(571%), CNQ-4 El Manzano (51%), CNG-5 Puntilla de Huincin (51%) y CNQ-21
Altiplanicie del Payan (51%), cediendo ashimismo PECOM ENERGIA S A ias
Operaciones asociadas a las mismas

T2 YPF SA cede a PECOM ENERGIA SA e Permiso de Exploracion de
hidrocarburos sobre el Area Santa Cruz . olorgado a través de la Ley 24,145, y &l
Contrato de UTE SANTA CRUZ | Oeste de fecha 22 de mayo de 1998,

La actividad de las partes.

OM ENERGIA S.A_

I{" 8. PECOM ENERGIA SA es una sociedad domiciliada y constituida en a Republica
L % ]hrgantlna Se dedica a actividades dgropecuanas; explalacion de gas natural, gas
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licuado de petréiec Y petrdleo crude; fabricacién de coque, combustible nuclear y
productos de la refinacion dei petrdleo; fabrcacion de sustancias ¥ preductos quimicos;
generacion de energia témmica convencional e hidraulica; venta al por menor de
combustibles y lubricantes para vehiculos aulomotores y molocicletas; Servicios de
slmacenamiento, depdsito, descarga y logistica de granos, Servicios de transporte de
mercaderias a granel, Servicio de transporte por oleoductos y poliductos,

PECOM ENERGIA SA. es controlada por PEREZ COMPANC SA, (9821 %), una
sociedad constituida en la Republica Argentina

Poses una sucursal en ia Repiblica de Bolivia: PEREZ COMPANC 5 A. Sucursal
Bolivia. No poses sucursales en nuastro pais

Controla en la Repiblica Argentina a CONUAR S A, control directo (66,67 %)
ENECOR S.A., contral directo (69,99 %): FAE. S.A., control indirecto (45,32 %);
PECOM AGROPECUARIA S.A_, control directa (99,99 %) e indirecto (0,01 %), PECOM
ENERGY SA., contrel directo (99 %) e indirecto (1%); PECOM FORESTAL SA_
control direclo (99,99 %) e indireclo (0.01 %); PETROLERA PATAGONICA SA.
canirol directo (89 %) e indirecto (1 %), PREMOLDEADOS SAN LUIS SA.. control
directo (93,99 %) e indirecto (0,01 %), QUINTANA EXPLORATION ARGENTINA S.A ;
control divecta (59 %) & indirecto (1 %); QUINTANA MINERALS ARGENTINA LLC.,
control directo (99 %) e indirecto {1 %), SUDELEKTRA ARGENTINA oA, control
directo (99 %) e indirecto (1 %), QUINTANA MINERALS SANTA CRUZ LLC, control
directo (99 %) e indirecto {1 %)

Controla en ol exterior PETROLERA SAN CARLOS (Gran Caiman), control indirecto
(100 %); PETROLERA SAN CARLOS S.A. (Venezuela), control indirecto (100 %);
PETROLEUM COMMERCIAL SUPPLY INC (USA), control indirecto (100 %); WORLD
FUND INVESTMENT CO. (Bolivia), control direcio (100 %) WORLD FUND FINANCIAL
SERVICES (Gran Caimén), control indirectn (100 %), COMPARNIA ANONIMA MIXTA
SAN CARLOS (Venezuela), control indirecta (85,00 %), COROD PRODUCCION
Tﬁ..{‘h’an&zuela}. control directo (90 %); INNOVA SA {Brasil), control directo (0,01 %)
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€ Indirecto (99,89 %), PCI POWER EDESUR HOLDING Ltd. (Bermuda), control
indirecio (100 %), PEREZ COMPANC INTERNATIONAL (Bolvia), contral directo (100
%), PEREZ COMPANC ECUADOR (Gran Caiman), control indirecto (100 %); PEREZ
COMPANC DEL PERU SA., contral indirecto (100 %) PEREZ COMPANGC PERU
(Gran Caiman), control indirecto (100 %), PEREZ COMPANC DO BRASIL S.A.(Brasil),
cantrol indirecto (100 %), PEREZ COMPANG DO BRASIL {Gran Caiman), control
indirecto (100 %); PEREZ COMPANG VENEZUELA (Gran Caiman), control indirecto
(100 %); PEREZ COMPANC VENEZUELA HOLDINGS {Gran Caiman), control indirecto
(100 %), y PEREZ COMPANC DE VENEZUELA S A (Venezuela), contral indirecto
(100 %),

YPFSA:

13.

14,

15.

18,

YPF 5.A. es una sociedad conslituida v domiciliada en la Republica Argentina. Sus
actividades principales son Ia exploracion y explotacidn de los yacimientos de
hidrocarburos, la industrializacién, ransporte y comercializacién de estos productos y
5us derivados,

Controla en nuestro pais a OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIO SA (99
%). YPF GAS S.A. (98,99 %), y OLEODUCTO TRASANDING S A {54 %)

Se encuentra controlada por REPSOL-YPF SA (97,81 %), sociedad con domiciio ¥
conshituida en el Reine de Espafia

En el exerior controla 3 MAXUS BOLIVIA, Islas Caiman (100 %), MAXUS
VENEZUELA C|. Lid. Istas Caiman (100 %) MAXUS GUARAPICHE Ltd., Islas
Caiman (100 %); YPF BLORA Lid., (100 %), MAXUS NEW VENTURES Lid. (100 %),
HYDROCARBONS RE Lid. {100 %): MAXUS CUYANA Lid. (100 %). YPF INDONESIA
Lid. (100 %), MAXUS ALGERIA Ltd (100 %), YPF ECUADOR inc., Islas Caiman (100
%), YPF ENERGY HOLDINGS N.V. (100 %), YPF SOUTH SOKANG Lid. (100 %) YPF
TRADING (100 %), ¥YPF DOWNSTREAM INTERNATIONAL Ltd. {100 %) YPF
COLOMBIA Ltd (100 %). GREENSTONE ASSURANCE Ltd. (100 %), YPF MALASIA

/]
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Lid. (100 %),

ASTRA CIA. ARGENTINA DE PETROLEQ SA -

17. ASTRA CIA. ARGENTINA DE PETROLEQ S.A es una sociedad constituida y con
domicilio en la Repdblica Argentina, Sus actividades prncipales son producir y elaborar
hidrocarburos y sus derivados, gjerciendo todos los actos de la industria petrolera,
desde la exploracidn, perforacidn, explotacion, refinacion, transporte hasta la
comercializacion de los mismoas.

18. ASTRA C.APSA. controla en Ia Repiblica Argentina a EG3 SA, (92,6109 %) A
EVANGELISTA CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS LTDA., control directo (1 %) e
indirecto (100 %). A EVANGELISTA SA. contol directo (100 %), AJAX
CORPORATION S.A. (50 %): ALGAS PATAGONICA S.AILC. (50,82 %), ALVISA S.A,
(99.33 %) APEX PETROLEUM (%100); ARGENTINA PRIVATE DEVELOPMENT
COMPANY (100 %); ASTRA PRODUCCION PETROLERA SA. (100 %); BAHIA GAS
S.A. (51,18 %); EG3 ASFALTOS S.A . control directn (3 %) & indirecto (96,54 %) EG3
RED S.A. contral directo (0,02 %} e indirecto (29,51 %), EG3 S.A. (99,53 %) ENERFIN
S.A. (100 %), LA PAMPA S A (9552 %), POLIGAS LUJAN S.A (50,50 %), REPSOL
GAS S.A. (51,06 %),

19. ASTRA CAPSA estd controlada por REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV
(68,87 %), del Reino de Holanda Es una sociedad dedicada a la actividad financiera y
tenencia de parlicipaciones

20. REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV Se encuentra controlada por REPSOL YPF
S.A. (100 %) sociedad con domicilio y constituida en el Reino de Espafia.

Il.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO

21 Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién  de
toncentracion prevista en el ariculo B* de |a Ley N® 25156, habiendo dado
mf@imianm a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIOMAL DE

[
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DEFENSA DE LA COMPETENCIA.
22. Como se expresd, |a operacion que se notifica consiste en |a ransferencia de

determinados activos entre dos grupos de empresas, constituyendo una concentracidn
economica en los términos del articulo 8° inciso d) de la Ley N* 25.156

La obligacién de notificar Ia Operacion de concentracidn descripta obedece a que el
volumen de negocios de las @mpresas involucradas supera, en el ambito nacional, el
umbral establecido en el articule 8 de Ia Ley N" 25156 Esta circunstancia se
desprende de los balances de las firmas Involucradas, obrantes en estas actuaciones.

.- PROCEDIMIENTO

24,

25,

26,

W 28

L @wq/

El dia 29 de enero da 2.001, PECOM ENERGIA S.A. comunics |a oparacion anle esia
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Con fecha 6 de febrero de 2001, se Je hizo saber que hasta tanto no se presentara la
olra empresa involucrada no se tendria pof notificada la operacién ni comenzarian a
cormrer los plazos legales previstos en la Ley 23.136. La parte interesada fue nolificada
el 7 de febrero de 2001

El dia 16 de febrero de 2001 as empresas YPF S A y ASTRA C A P.S.A presentaron
el formulario F1, cada una separadamente.

- Analizada la informacién suministrada por todas las pares en |a nofificacian, la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendid que la misma
na satisfacia los requerimientos establecidos en el Formulario F1, notificandole a las
partes |as observaciones el dia 27 de febrer de 2001.

Con fecha 1 de marzo de 2001, las partes intervinientes respondieron el requerimiento.
Atento gue la firma PECOM ENERGIA S A habia presentado la informacidn exigida,
se dio por cumplimentado el formulario Fi 8 es5a empresa, pero haciéndosela saber
q]‘e el plazo del an. 13 de |3 Ley 25156 se computaria a parlir del dia héabi
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subsiguiente a la dltima de |as presentaciones que cumplimentara el fermulario £1 de
las restantes notificantes.

20. Las fimas YPF SA y ASTRA CAPSA completaron  satisfactoriamente la
informacion requerida el dia 13 de marzo de 2001, comenzando a comer el plazo
establecido en el articulo 13 de |a Ley N° 25156 partir del dia habil siguiente a esa
fecha, operando el vencimiento del plazo legal establecido en dicha norma el dia 18 de
mayo da 2001.

IV.EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA,

IV.1 Naturaleza de la operacién

30. En virtud de las actividades desamolladas por PECOM ENERGIA S A ¥y REPS0OL YPF
S.A., la operacion notificada puede caractenzarse como una concentracién econdmica
de tipo horizontal

IV.2 Mercado relevante del producto

31. De acuerdo a |3 informacicn presentada, se considera que el mercado refevante para el
analisis de la operacion notificada abarca las actividades de exploracion ¥ produccion de
petroled y gas natural,

IV.3 Mercado geogrifice relevante

32 El area geogrifica relevante para la evaluacion del efecto de la presente operacion

sobre la competencia tene alcance nacional

V.4 Los efectos sobre la competencia

33. La produceion de petroleo asciande, segun datos de |la Secretaria de Energia de la
Nacién, para el afio 1699 a unos 46502 488 de metros clibicos, mientras que la
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produccidn de gas natural asciende segin datos del citado organismo a unos
42.378.177.000 de metros edbicos, para el mismo afio,

3. Las participaciones de las empresas nolificantes en fa produccidon de petrdles con
anterionidad & la presente operacion eran de 55.3% para REPSOL YPF SA'y 7.8%
para PECOM ENERGIA S.A., de modo que puede estimarse que luego de concretada la
operacidn estas mismas empresas alcanzarian una participacion del 53.6% y del 5.5%
respectivamente. A su vez, en el mercada de produccién de gas natural con anterioridad
a la operacion, REPSOL YPF S.A. alcanzaba una participacion del 47% mientras que Ia
firma PECOM ENERGIA S.A. detentaba una participacién del 6,6%. A posterior de Ia
operacién, REPSOL YPF S.A, alcanzara una participacion del 44% ¥y PECOM ENERGIA
S.A. una participacion del 9.6%

35. Estos datos indican que el nivel de concentracién del mercado, tanto para el caso del
petrolec como del gas natural, se verad disminuido. Una conclusion similar puede
obtenerse si se utilizan cifras de produccion por aperador o, en el caso del gas nalural,
sl s evalda la comercializacion del producto

36. Adicionalmente, la presente operacion exhibe vinculaciones de tipo vericales
aspecificamente entre las actividades de produccion, transporte y en aclividades
demandantes de gas natural

37 En este senlido. la firma PECOM ENERGIA SA participa del consorcio
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A., através de una participacién del 50% en
el capital social de COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA SA {CIESA), cuyo
restante 50% pertenece a la firma ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING S.A.. En

';Z::/ conjunto las firmas PECOM ENERGIA S A y ENRON ARGENTINA CIESA HOLDING
S. A, mantienen, en forma indirecta a través de |a firma COMPANIA DE INVERSIONES
DE ENMNERGIA SA & 70% del Capital social en arculacion en la fima

5 cifras expuesias surgen del calculs de las paricipaciones de mercado realizado en bese a la

1 §e lomaron en cuenta los volimenes de YPF S A yASTRACAPSA
% piedad del petrdden y gas natural
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A,

38.Sin embargo, existen diversos molivos por los cuales dichas vinculaciones no
despiertan preocupacion desde al punto de vista de fa defensa de Ig competencia,

39. En primer témmino, si bien se fortalecen las relaciones verticales de PECOM ENERGIA
E-Fl.,l!ﬂﬁaﬁbnlnlﬂpmaci&naﬁvmmﬁunurmmmaammﬁeh

inmm empresa en la produccion de gas natural. se incrementaria menos de un 3
puntos porcentuales, con lo cual no legaria a alcanzar una participacion suficientemente
importante.

40. Ademds, Repsol-YPF seguira exhibiendo una posicion de liderazgo en el mercado de
comercializacion de gas natural Jo cual implica una resthceidn para que PECOM
ENERGIA SA. pueda ejecutar practicas unilaterales que restrinjan o distorsionen Ig
competencia,

41. En tercer lugar, esta Comisidn Nacional de Defensa de la Competencia ha analizado
con anteriondad a esta operacion’ la  relacién vertical  existente  entre
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. y PECOM ENERGIA S A y sus efeclos
sobre el mercado de gas natural Esla situacion encerraria, en términos potenciales la
posibiidad de que la firma PECOM ENERGIA S A pudiese realizar practicas
discriminatonas en el acceso al 9as natural a los competidores de las firmas afiliadas al
citado holding

42. Este no pareceria ser el caso, ya que PECOM ENERGIA S.A. no ha podido valerse de
Su vinculacion vertical para aumentar 5U paricipaciin en la comercializacion de gas
natural, excluyendo a compebdores en el acceso a las facilidades de transporte. En
efecto, si se observa el Cuadro N* 1 58 constata que para el periodo 1994-1999 en el
ségmento de comercializacion la firma PECOM ENERGIA SA mantuvo una
panicipacion en la comercializacion de gas natural del orden del 11%

0\ %£%| fspmu. vease Dictamen CNDC N* 112/2000 (Res. SDCyC 181/2000)
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Cuadro N™1
Oferta de Gas natural por
Productor/Comercializador: Participaciones Relativas
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas

43. Por ofra parie, PECOM ENERGIA S A participa en mercados donde el misme gas se

3 constituye en un insumo bdsico de produccion, como ser la industria petroquimica
(PASA S.A. PETROQUIMICA CUYOD S.A) o la generacion de energia eléctrica. En
relacion a ello, y de acuerdo a los datos verfidos s constata que tal situacién no

=i . Promueve preocupaciones para la competencia, dado que la firma PECOM ENERGIA

S.A. participaria a posteriori de |a operacion en la oferta de gas natural con un ratio dat
ri'w’ orden del 14,4% y por lo tanto de manera poco significativa en la comercializacion del

. Volimenes programados para el periods mayo-abil segun contratos preseniados al ENARGAS por
& distriburdores ¥ cargadores directos (By P:ss]n._ Resilta importante aclarar que el presenle cuadro se

|

ﬁn la industria, empero no cubre ja Iolalidad de las transacciones realizadas en el mercadn mayarista



44, Por g expuesto, y teniendo en cuenta el andiisis Precedente, no se enconiraron
elementos que indiquen que la presente Operacion permita disminuir, restringir o
distorsionar |a competencia en los mercados involucrados, de modo que pueda resultar
Pefjuicio para el interas BCONOMICO general,

V.-CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

BCONOMICca que sa natifica, con incidencia &N Ia produccién y exploracion de petrélen ¥
9as natural, no nfringe el articuln 7- de la Ley N* 25158 af no disminuir, restringir o
distorsionar Ig compelencia de modo Que pueda resultar Peruicio al interés econdmico
general,

achvos entre YPF S A Y ASTRA CAPSA poruna parte, y PECOM ENERGIA SA,
por fa otra, [dy determinados activos Propios o de sus empresas Controladas, de
' hpm['hlan 13inc. ajde la L




