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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
1983/2023 - 40 ANOS DE DEMOCRACIA

Resolucion

NuUmero: RESOL-2023-1210-APN-SC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 3 de Agosto de 2023

Referencia: EX-2022-116267795- -APN-DR#CNDC & IM GLOBAL MINING LIMITED

VISTO el Expediente N° EX-2022-116267795- -APN-DR#CNDC, laLey N° 27.442, y los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y

CONSIDERANDCO:

Que en €l caso de las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben redlizar la notificacion prevista en € articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en € ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de los articulos 7° a
17,y 80 dedichaley.

Que la operacion de concentracion econdmica, notificada con fecha 31 de octubre de 2022, consiste en latomade
control indirecto sobre las firmas COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA. y GLENCORE
SERVICIOS MINEROS S A. por parte delafirmalM GLOBAL MINING LIMITED.

Que la transaccion se instrumentd mediante una Carta Oferta N° A1/2021 Contrato de Compraventa, suscripta el
21 de diciembre de 2021 por las firmas IM GLOBAL MINING LIMITED e INTEGRA CAPITAL SA., esta
Ultimaen e caracter de garante, dirigidaalafirma GLENCORE INTERNATIONAL AG y aceptada en lamisma
fecha.

Que como consecuencia de la operacion lafirmalM GLOBAL MINING LIMITED tomé e control de las firmas
CHINGWELL TRADING AG y DESART COMMERCIAL S.A., las cuales en conjunto poseen e CIEN POR
CIENTO (100 %) de las acciones de las firmas COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA.y
GLENCORE SERVICIOS MINEROS S A.

Que, de acuerdo a lo informado por las partes, € cierre de la operacion tuvo lugar el dia 21 de diciembre de
2021.



Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion, conforme lo previsto en los articulos
9°y 84 delaLey N° 27.442.

Que la operaciédn notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso c) del articulo 7°
delalLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles; monto que, a momento del
cierre de la operacion en e afio 2021, equivale a PESOS CINCO MIL QUINIENTOS VEINTINUEVE
MILLONES ($ 5.529.000.000), lo cua se encuentra por encima del umbral establecido en el articulo 9° delaLey
N° 27.442.

Que laoperacion bajo andlisis no resulta al canzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, asimismo, seguin lo dictaminado por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe €l articulo 8° delaLey N° 27.442, a no restringir
o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio a interés econdmico general.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitio € Dictamen
de fecha 13 de julio de 2023, correspondiente a la “CONC. 1875", en e cual recomendé a esta SECRETARIA
DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA aprobar la operacion de concentracion consistente en la
adquisicion de control indirecto sobre las sociedades COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA.y
GLENCORE SERVICIOS MINEROS S.A. por parte de IM GLOBAL MINING LIMITED, en virtud del inciso
a) del articulo 14 delaLey N° 27.442.

Que hatomado intervencion €l servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en laLey N° 27.442 y los Decretos Nros. 480 de fecha
23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica notificada, que consiste en la adquisicion
de control indirecto sobre |as sociedades COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA.y GLENCORE
SERVICIOS MINEROS S.A. por parte de IM GLOBAL MINING LIMITED, en virtud del inciso a) del articulo
14 delalLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Considérese a Dictamen de fecha 13 de julio de 2023, emitido por la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, correspondiente a la “CONC. 1875”, que como IF-2023-
81214424 -APN-CNDC#MEC como parte integrante de |a presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese alas partes interesadas de |a presente medida.



ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
1983/2023 - 40 ANOS DE DEMOCRACIA

Dictamen firma conjunta

NuUmero: IF-2023-81214424-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 13 de Julio de 2023

Referencia: CONC.1875 - Dictamen - AutorizaArt.14 a) Ley N.° 27.442

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos a su consideracion el presente dictamen referido a las actuaciones que tramitan bajo
expediente N.° EX-2022-116267795- -APN- DR#CNDC del registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA, caratulado " IM GLOBAL MINING LIMITED § NOTIFICACION ART. 9
DE LA LEY 27.442 (CONC. 1875)".

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LASPARTES
|. Laoperacion

1. La operacién de concentracion notificada el 31 de octubre de 2022 consiste en la toma de
control indirecto sobre |as sociedades COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA.
y GLENCORE SERVICIOS MINEROS S.A. por parte del IM GLOBAL MINING LIMITED.

2. Conforme informan las partes, la transaccion se instrumenté mediante una Carta Oferta N.©
A1/21 Contrato de Compraventa, suscripta el 21 de diciembre de 2021 por IM GLOBAL
MINING LIMITED e INTEGRA CAPITAL SA. (en caracter de garante de la compradora)
dirigida a GLENCORE INTERNATIONAL AG, la que fue aceptada por GLENCORE
INTERNATIONAL AG en lamismafecha.

3. Como consecuencia de la operacion IM GLOBAL MINING LIMITED tomé € control de
las sociedades CHINGWELL TRADING AG y DESART COMMERCIAL SA. (las
Sociedades Holding), las cuales en conjunto poseen el 100% de las acciones de las sociedades
COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA. y GLENCORE SERVICIOS
MINEROS S.A. (las Sociedades Target).



4. Segun lo informado por las partes, la operacion se cerro e 21 de diciembre de 2021.
|.2. Laactividad delas partes
[.2.1. Lacompradora

5. IM GLOBAL MINING LIMITED es una empresa constituida conforme las leyes de
Bahamas, y es una sociedad holding creada a los fines de la operacion. Sus accionistas son: 1)
MAGNUS OVERSEAS INTERNATIONAL CORPORATION, con e 80% de capital y 45%
de los votos, e 2) INTEGRA CAPITAL BUSINESS S.A., con e 20% de capital y 55% de los
VOLOs.

6. 1) MAGNUS OVERSEAS INTERNATIONAL CORPORATION es una empresa
congtituida en Panama. Es una sociedad holding controlada exclusivamente por e Sr.
RICARDO ALEJANDRO BEROIZA CONTRERAS, (en adelante, “CONTRERAS).
CONTRERAS tiene participacion en las siguientes empresas.

- INTERNATIONAL CAPITAL MARKET GROUP INC., es una empresa constituida en
Belice. Es controlada exclusivamente por CONTRERAS vy es titular del 100% del capital y
votos de INTEGRA PETROLEO Y GASSA.

- INTEGRA PETROLEO Y GAS SA. es una sociedad constituida en Panama, titular del 35%
del capital y votos de INTEGRA OIL & GAS SA. (cuya actividad serd descripta mas
adelante). A través de INTEGRA OIL & GAS S.A., CONTRERAS participa indirectamente
en ATM OIL & GAS SA., SELVA MARIA OIL SA. I0G RESOURCES SA. y
ARGENTA ENERGIA S.A. (todas €llas controladas por INTEGRA OIL & GAS SA.) cuyas
actividades serén descriptas mas abajo.

- MAGNUS ARGENTINA S.A., es una sociedad constituida conforme las leyes de Argentina,
cuya actividad principal consiste en el asesoramiento econdémico y financiero, reestructuracion
de deudas 'y desarrollo de proyectos de inversion.

- GLOBAL INCOME FUND LIMITED? es una sociedad constituida con arreglo alas leyes de
la Mancomunidad de las Bahamas. Es un fondo de inversion que tiene actividad en ciertas
areas de negocios. En la Argentina sus actividades se centran en telecomunicaciones, TV por
cable, energia, petrdleo y gas. A través de GLOBAL INCOME FUND LIMITED,
CONTRERAS participa en SOUTH AMERICAN ENERGY LLP (con un 23,3% de
participacion), sociedad controlante de EMPRESA DE ENERGIA DEL CONO SUR SA., que
controla EMPRESA DISTRIBUIDORA NORTE S.A. (en adelante “EDENOR”), cuya
actividad se describe posteriormente.



7. 2) INTEGRA CAPITAL BUSINESS S.A. Es una sociedad holding constituida bajo las
leyes de Panamé. Esté controlada por JOSE LUIS MANZANO, quien es titular del 80% de su
capital y votos.

8. JOSE LUIS MANZANO (en adelante “MANZANO”), es una persona humana de
nacionalidad argentina con D.N.I. N.° 12.156.123. MANZANO tiene participacion en las
siguientes empresas.

9. INTEGRA LITHIUM RESOURCES LLP es una empresa constituida en Reino Unido. Es
una sociedad holding y se encuentra controlada indirectamente por MANZANO, a través de
las siguientes empresas controladas por é: INTEGRA CAPITAL BUSINESS S.A. (con una
participacion del 25,5%), INTERNATIONAL CAPITAL INVESTMENT LLP (con una
participacion del 28,5%), BRIE INTERNATIONAL DEVEOLPMENT CORP (con una
participacion del 7%) y PRIFEN S.A. (con una participacion del 3%). INTEGRA LITHIUM
RESOURCES LLP tiene el 95% de participacion en INTEGRA LITHIUM SA.

- INTEGRA LITHIUM S.A. es una empresa constituida conforme las leyes de Argentina. Es
una sociedad holding, titular del 95% de participacion en INTEGRA RECURSOS
NATURALES SA. y dd 95% de participacion en INTEGRA RECURSOS NATURALES
MINERALES SA.

- INTEGRA RECURSOS NATURALES S.A., es una sociedad constituida conforme las leyes
de la Republica Argentina. Es titular de propiedades y derechos mineros (para minerales de
primeray segunda categoria) en la provincia de Jujuy. Segun lo informado por las partes, alin
no comenzo las tareas de exploracion de campo en ninguna de las areas correspondientes a
esas propiedades y derechos mineros.

- INTEGRA RECURSOS NATURALES MINERALES S.A. es una sociedad conformada
segun las leyes de la Republica Argentina. Es titular de propiedades y derechos mineros (litio,
potasio, borato, boro) en la provincia de Catamarca. Segun lo informado por las partes, alin no
comenzo las tareas de exploracion de campo en ninguna de las &reas correspondientes a esas
propiedades y derechos mineros.

10. INTEGRA CAPITAL ENERGY GENERATION LLP es una compafia constituida en
Reino Unido, que fue creada con el objeto de funcionar como estructura holding integradora
de un conjunto de accionistas para una inversiéon en e mercado argentino de generacion
eléctrica, que finamente resultd fallida en tanto no se logré tomar control de las compariias
target de dicha transaccion. No ofrece productos ni servicios. MANZANO participa
indirectamente en dicha empresa, através de INTEGRA CAPITAL BUSINESS S.A. que tiene
una participacion del 60% de su capital.



11. INTEGRA CAPITAL S.A. es una sociedad constituida en Argentina. Se encuentra
directamente controlada por MANZANO, quien resulta titular de acciones representativas del
95% del capital y votos. Tiene por principal actividad la participacion en negocios de inversion
y financiamiento (excluidas las actividades de ley de Entidades Financieras). Asimismo, presta
servicios de asesoramiento y gestion empresarial. También ha intervenido en operaciones
inmobiliarias. Tiene participaciones en PATAGONIA FLY SA. y SAAVEDRA
ELECTRIFICACIONES SA.

- PATAGONIA FLY S.A.Es una sociedad constituida conforme las leyes de Argentina
Resulta controlada directamente por INTEGRA CAPITAL SA., quien es titular de acciones
representativas del 51% de su capital y votos, e indirectamente por MANZANO. Desarrolla su
actividad en € rubro de servicios de transporte aéreo.

- SAAVEDRA ELECTRIFICACIONES SA. es una sociedad constituida en Mendoza,
Republica Argentina, controlada directamente por INTEGRA CAPITAL S.A. eindirectamente
por MANZANO. Desarrolla actividad en € rubro de construccion, tendido y mantenimiento de
tendidos el éctricos.

12. INVERSIONES FAMILIARES S.A., es una sociedad constituida conforme las leyes de
Argentina. Se encuentra directamente controlada por MANZANO, quien resulta titular de
acciones representativas del 90% del capital y votos. La principal actividad es la participacion
en negocios de inversion y financiamiento (excluidas las actividades de ley de Entidades
Financieras). Asimismo, presta servicios de asesoramiento y gestion empresarial. También ha
intervenido en operaciones inmobiliarias.

- GRUPO VITIVINICOLA DE TUPUNGATO S.A. es una sociedad constituida en Argentina.
Resulta controlada directamente por INVERSIONES FAMILIARES S.A., quien es titular de
acciones representativas del 63% de su capital y votos e indirectamente por MANZANO.
Desarrolla actividad de produccion y comercializacion vitivinicola en €l Dpto. de Tupungato,
Provincia de Mendoza, donde elaboray comercializavinos.

- PAMAR INVERSORA SA. es una sociedad constituida en Argentina. Se encuentra
controlada directamente por INVERSIONES FAMILIARES SA. e indirectamente por
MANZANO, es una sociedad holding no teniendo otra actividad.

- PAMAR SA.C.I.Fl.yA. es una sociedad constituida en Argentina. Resulta controlada
directamente por PAMAR INVERSORA S.A. e indirectamente por MANZANO. Desarrolla
actividad de ingenieria y construcciones de obra publica y privada, con particular foco en
construccion, reformay reparacion de redes distribucion de electricidad, gas, agua, petroleo,
telecomunicaciones y otros servicios publicos.



- SERVICIOS Y MANTENIMIENTOS ELECTRICOS S.A. es una sociedad constituida en
Argentina, controlada directamente por PAMAR SA.C.I.F.L.yA. e indirectamente por
MANZANO. Desarrolla actividad en € rubro de instalacion, gjecucion y mantenimiento de
Instalaciones eléctricas (a titulo enunciativo, y no limitativo, inspeccion y toma de lectura de
medidores de consumo eléctrico, y poda en zona de instalaciones), electromecanicas y
electronicas.

- ALAMO GORDO S.A. es una sociedad anénima constituida en Argentina, cuya actividad
consistio en brindar servicios de financiacion y actividades financieras y de inversion,
excluyéndose las relacionadas al otorgamiento de créditos. Actualmente y desde 2010 las
partes informan que no desarrolla ninguna actividad comercial. Es controlada directamente por
INVERSIONES FAMILIARES SA., quien tiene 97,5% de participacion en su capital
accionario e indirectamente por MANZANO.

13. INTEGRA CONSULTORES Y SERVICIOS SA. Es una sociedad constituida en la
provincia de Mendoza, Republica Argentina. Se encuentra directamente controlada por
MANZANO, quien resulta titular de acciones representativas del 90% del capital y votos.
Tiene por actividad la prestacion de servicios inmobiliarios y de comercializacion vinculados a
laindustria vitivinicola.

14. GENIPABU INVESTMENTS LLC. Es una sociedad constituida en el Estado de Delaware
(Estados Unidos de América). Se encuentra controlada por MANZANO, quien posee € 100%
de su capital y votos. Esta sociedad es holding, y resultatitular de acciones representativas del
10,08% del capital de la sociedad noruega INTEROIL EXPLORATION AND PRODUCTION
ASA.

15. VACCO UNIVERSAL LTD esuna sociedad constituida en el extranjero, que se encuentra
controlada por MANZANO. Es una empresa holding. Tiene participacion del 40% en el
capital de INTEGRA OIL & GASSA.

- INTEGRA OIL & GAS S.A. es una sociedad organizada conforme las leyes de Panama e
inscripta en la Direccion de Personas Juridicas de Mendoza, conforme lo establecido en €
articulo 123 de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Los restantes accionistas son:
INTEGRA PETROLEO Y GAS SA. (controlada por CONTRERAS), con un 35% de
participacion en su capital y votos; y HILDEN OVERSEAS LTD con una participacion del
25% en su capital y votos.

- INTEROIL EXPLORATION AND PRODUCTION ASA es una sociedad noruega, cuyos
accionistas son -entre otros-: GENIPABU INVESTMENTS LLC (10,08%) e INTEGRA OIL
& GAS SA. (6,9%). Cabe destacar que tiene participacion indirecta en las concesiones de



explotacion de hidrocarburos realizadas por GLACCO COMPANIA PETROLERA SA. —
ROCH SA. — AREAS CHORRILLOS, PALERMO AIKE, CAMPO BREMEN, MOY AIKE,
OCEANO - UTE.

- ARGENTA ENERGIA S.A. es una sociedad constituida en Argentina, dedicada alaindustria
de los hidrocarburos. Es titular de una concesion convencional de hidrocarburos sobre el area
Bajo Guanaco, en Neuquén. Sus accionistas son: INTEGRA OIL & GAS S.A. con un 80% de
participacion e INTEROIL EXPLORATION AND PRODUCTION ASA, con una
participacion del 20%.

- ATM OIL & GAS S.A. es una empresa organizada conforme las leyes de Argentina,
controlada exclusivamente por INTEGRA OIL & GAS S.A. Es una sociedad holding, selimita
aser titular del 99% de las acciones de SELVA MARIA OIL SA.

- SELVA MARIA OIL S.A. es una empresa constituida conforme las leyes de Argentina, que
se dedica a la industria de los hidrocarburos. Es titular de un 90% de participacién de un
proyecto para la exploracion, desarrollo y produccion del érea Cortadera Sur, en la provincia
de Neuquén y de participaciones menores en proyectos en la provincia de Chubut y Jujuy.

- 10G RESOURCES S.A. es una sociedad organizada conforme las leyes de la Argentina, que
se dedica a laindustria de los hidrocarburos, controlada por INTEGRA OIL & GAS SA., que
tiene un 95% de participacion. Es titular del 21,66% de participacion en las concesiones de
explotacion de hidrocarburos realizada por GLACCO COMPANIA PETROLERA SA. —
ROCH S.A. — AREAS CHORRILLOS, PALERMO AIKE, CAMPO BREMEN, MOY AIKE,
OCEANO - UTE.

16. INTEGRA GAS DISTRIBUTION LLC. Es una sociedad constituida en € Estado de
Delaware (Estados Unidos de América). MANZANO estitular de acciones representativas del
50% de su capital y votos. Es una sociedad holding que resulta titular de acciones
representativas del 16,16% del capital de METROGAS.

17. INTEGRA CAPITAL USA LLC Es una sociedad constituida en e Estado de Delaware
(Estados Unidos de América). Se encuentra controlada por MANZANO, quien es titular del
100% de su capital y votos. Es una sociedad holding titular de acciones representativas de un
4,94% del capital dela sociedad inglesa ANDINA PLC.

- ANDINA PLC es una sociedad constituida conforme las leyes de Inglaterray Gales, bgo la
forma de Public Limited Company (compafia publica limitada). Su estrategia de inversion esta
centrada en el rubro energético?. Su mayor accionista es MANZANO, con una participacion
total, segun lo informado por las partes, del 20,6% (tiene una participacion directa del 15,66%



y tendria participacion indirecta, segun lo informado por las partes, a través de INTEGRA
CAPITAL USA LLC -controlada por MANZANO-, que poseeria el 4,94% de participacion en
ANDINA.

18. EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DE MENDOZA S.A. (en adelante,
“EDEMSA”), fue creada por Ley provincial N.° 6498 y e Decreto Reglamentario N.°
197/1998, desde € 1° de agosto de 1998 tiene a su cargo € suministro y la comercializacion
de la energia eléctrica en 11 departamentos de Mendoza3 ANDINA PLC tiene una
participacion del 51% en el capital de EDEM SA.

19. HIDROELECTRICA AMEGHINO S.A. es una Sociedad Andnima de capitales mixtos,
con gestion privada. Tiene por objeto la generacion de energia eléctrica en el marco de la
concesion del Complejo Florentino Ameghino y su sede se encuentra ubicada en la Ciudad de
Trelew, provincia de Chubut. ANDINA PLC tiene una participacion en € capital accionario
del 22,7%.

20. EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A. (EDENOR), es
una sociedad consgtituida conforme las leyes de la Republica Argentina. Se dedica a la
prestacion del servicio de distribucién y comercializacion de energia eléctrica dentro de la
zonay en los términos del contrato de concesion por el cual se regulatal servicio pablico®. Se
encuentra directamente controlada por EMPRESA DE ENERGIA DEL CONO SUR SA. Esta
ultima se encuentra controlada exclusivamente por SOUTH AMERICAN ENERGY LLP,
donde MANZANO tiene participacion directa (10%) e indirecta (através de ANDINA PLC).

1.2.2. El objeto

21. CHINGWELL TRADING A.G. es una sociedad constituida conforme las leyes de Suiza.
Es una sociedad holding que resulta titular del: (i) 52,99% del capital social y derechos de
votos de AR ZINC SA.; (ii) 67,50% del capital socia y votos de SERVICIOS MINEROS
DEL CONO SUR S.A. (antes denominada GLENCORE SERVICIOS MINEROS S.A.) v (iii)
75% del capital socia y votos de COMPANIA MINERA AGUILAR SA.

22. DESART COMMERCIAL S.A. es una sociedad constituida conforme las leyes de Suiza.
Es una sociedad holding que es titular de: (i) 32,50% del capital social y votos de SERVICIOS
MINEROS DEL CONO SUR S.A. (antes GLENCORE SERVICIOS MINEROS S.A.); vy (ii)
25% del capital social y votos de COMPANIA MINERA AGUILAR SA.

23. COMPANIA MINERA AGUILAR S.A., es una empresa constituida conforme |as leyes de
Argentina, su actividad principal es la minera, encontrandose el establecimiento minero en la
localidad de El Aguilar, departamento de Humahuaca, en la provincia de Jujuy. De dicho



establecimiento se obtienen productos comercializables de zinc y concentrados de plomo/plata.
Estitular del 47,01% del capital de AR ZINC SA.

24. AR ZINC S.A. es una sociedad conformada de acuerdo de las leyes de Argentina. Segun 1o
informado por |as partes, actualmente no desarrolla actividades.

25. SERVICIOS MINEROS DEL CONO SUR SA. (antes denominada GLENCORE
SERVICIOS MINEROS S.A.) es una sociedad constituida conforme las leyes argentinas. Su
actividad principal son los servicios de asesoramiento de administracion, comercializacion y
finanzas a empresas que intervienen y operan directa o indirectamente en mineria.

|.2.3. Lavendedora

26. GLENCORE INTERNATIONAL AG es una sociedad constituida conforme las leyes de
Suiza, uno de los mayores proveedores mundiales de commodities y materias primas para
consumidores industriales.

I1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

27. La operacion notificada constituye una concentracion economica en los términos del
articulo 7° inciso ¢) delaLey N.° 27.442 de Defensa de la Competencia.

28. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que € volumen de negocios de las
firmas involucradas y de la empresa objeto de la operacion, a nivel nacional, supera el umbral
de cien millones (100.000.000) de unidades maviles, monto que, al momento de la operacion,
equivdle a PESOS CINCO MIL QUINIENTOS VEINTINUEVE MILLONES (%
5.529.000.000)°-, y a que la operacion en cuestion no se encuentra alcanzada por ninguna de
las excepciones previstas en dicha norma.

29. Las empresas notificaron en tiempo y forma la operacidon de concentracion conforme alo
previsto en el articulo 9° delaLey N.° 27.442 -conforme se expondra a continuacion- habiendo
dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

30. La parte compradora €l 28 de diciembre de 2021 solicité a esta COMISION NACIONAL
gue emita opinién consultiva -de acuerdo a lo dispuesto en € articulo 10° de la Ley N.°
27.442- en relacion a la operacion aqui notificada, 1o que dio origen al expediente EX-2021-
125732219- -APN-DR#CNDC, caratulado "IM GLOBAL MINING LIMITED S/OPINION
CONSULTIVA ART. 10° DE LA LEY 27.442 (OPI 341)".

31. Sin perjuicio de encontrarse en tramite la opinion consultiva formulada, el 31 de octubre de
2022 |as partes presentaron ante este organismo el Formulario F1 notificando la operacion aqui



andlizada.

32. En virtud de ello, con fecha 3 de noviembre de 2022 esta COMISION NACIONAL dict6
la disposicion DISFC-2022-16-APN-CNDC#MEC, por medio de la cual dispuso: (i) requerir a
las partes que adecuen el Formulario F1 alos requerimientos establecidos en la Resolucion N.©
40/201 de la SDCyC (B.O. 22/02/01) para lo cua se les solicitdé que presenten cierta
documentacién y (ii) suspender e plazo previsto en € articulo 14 delaLey N.° 27.442 en las
presentes actuaciones hasta que la parte cumpla con las observaciones sefidladas y/o se
resuelva la opinién consultiva que tramita en e expediente EX-2021-125732219- -APN-
DR#CNDC, caratulado "IM GLOBAL MINING LIMITED S/OPINION CONSULTIVA
ART. 10° DE LA LEY 27.442 (OPI 341)", lo que ocurra tltimo.

33. Esta COMISION NACIONAL se expidio en relacion a la opinion consultiva solicitada
mediante dictamen [F-2022-118431773-APN-CNDCH#MEC, y e SECRETARIO DE
COMERCIO resolvié mediante resolucion RESOL -2023-396-APN-SC#MEC de fecha 12 de
abril de 2023 gue la operacion consultada se encuentra sujeta a la obligaciéon de notificar,
conforme lo establecido en € articulo 9° de la Ley N.° 27.442, |la que fue notificada a las
partes en fecha 13 de abril de 2023.

34. Por lo tanto, atento que en fecha 31 de octubre de 2022, es decir, en forma previa a que se
expida esta COMISION NACIONAL y e SECRETARIO DE COMERCIO sobre la
obligatoriedad de notificacion de la operacion, la parte efectud la notificacion de la operacion,
se entiende que fue temporanea.

35. En consecuencia, mediante providencia PV-2023-42773619-APN-DNCE#CNDC, esta
COMISION NACIONAL ordené se acumulen las actuaciones correspondientes a la opinion
consultiva EX-2021-125732219- -APN-DR#CNDC, caratulado "IM GLOBAL MINING
LIMITED S/IOPINION CONSULTIVA ART. 10° DE LA LEY 27.442 (OPI 341)", a los
presentes actuados.

36. Tras sucesivos requerimientos efectuados por esta Comision Nacional, en fecha 6 de junio
de 2023 la parte efectud una presentacion dando cumplimiento a todo lo requerido por esta
Comision Nacional, por 1o que se pasaron las actuaciones a despacho junto con lainformacion
adicional presentada.

I11. EVALUACION DE LOSEFECTOSDE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

[11.1. Naturaleza dela operacion

37. Tal como ha sido mencionado, la presente operacion consiste en la adquisicion por parte de



IM GLOBAL MINING LIMITED de las acciones representativas del 100% del capital social
y derechos de voto de las sociedades holding CHINGWELL TRADING A.G. y DESART
COMMERCIAL S.A. De esta manera, la compradora tomo indirectamente el control sobre

COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA. y SERVICIOS MINEROS DEL
CONO SUR SA.

38. En la tabla que a continuacion se presenta se consignan las empresas afectadas por la

presente operacion junto a una concisa descripcion de la actividad econdmica que desarrolla
cadaunade ellas en Argentina.

TablaN.° 1 Actividades desarrolladas por las empr esas afectadas

Empresa Actividad

Grupo Comprador

Prestacion de servicios inmobiliarios
y de comercializacion vinculados a

INTEGRA o e :
CONSULTORESY |, el proccore
SERVICIOS SA. ) i

devid: Finca Corradini, FincaLa
Tupifay Finca Rodrigo.

GRUPO VITIVINICOLA | Producciony comercializacion de
DE TUPUNGATO SA. Vinos.

PATAGONIA FLY SA. | Prestaservicios de transporte agreo.

Presta servicios de ingenieriay
construcciones de obra publicay
PAMAR SACIFIyA privada., f:on particular foco en

construccion, reformay reparacion
de redes de distribucion de
electricidad, gas, agua, petroleo,




telecomunicacionesy otros servicios
publicos. Presta sus servicios bagjo la
marca Pamar.

SERVICIOSY
MANTENIMIENTOS
ELECTRICOSSA.

Instalacion, gecucion y
mantenimiento de instal aciones
eléctricas (por ggemplo, inspeccion y
toma de lectura de medidores de
consumo eléctrico y poda en zona de
instalaciones), electromecanicasy
electronicas. Presta sus servicios

bajo lamarca SYMESA.

SAAVEDRA
ELECTRIFICACIONES
SA.

Construccion, tendido y
mantenimiento de tendidos
el éctricos. Presta sus servicios bajo
la marca Saavedra Electrificaciones.

EMPRESA
DISTRIBUIDORA Y
COMERCIALIZADORA
NORTE S.A. (EDENOR)

Servicio de distribucién de energia
eléctricaen el norte de la Ciudad
Autonoma de Buenos Airesy los
partidos bonaerenses de Vicente
LOpez, San Isidro, San Martin, Tres
de Febrero, La Matanza, Moron,
Hurlingham, Ituzaingd, Merlo,
Marcos Paz, General Las Heras,
Pilar, Escobar, Tigre, San Fernando,
San Miguel, Malvinas Argentinas,
José C. Paz, Moreno y General
Rodriguez.

EMPRESA
DISTRIBUIDORA DE
ELECTRICIDAD DE

Comercializacion de la energia
eléctricaen 11 departamentos de la
provincia de Mendoza.




MENDOZA SA.

HIDROELECTRICA
AMEGHINO SA.

Generacion de energia eléctrica en
el marco de la concesion del
Complejo Florentino Ameghino. Su
sede se encuentra ubicada en
Trelew, provincia de Chubut.

INTEGRA RECURSOS
NATURALESSA.

Estitular de propiedades y derechos
mineros en la provincia de Jujuy, en
las que se espera explotar minerales
de laprimeray segunda categoria
del Cédigo de Mineria de laNacion,
s bien alin no han comenzado tareas
de exploracion de campo en ninguna
delas areas.

INTEGRA RECURSOS
NATURALES
MINERALES SA.

Estitular de propiedadesy derechos
mineros en laprovincia de
Catamarca, en las que se espera
explotar litio, potasio, boroy
boratos, si bien alin no han
comenzado tareas de exploracion de
campo en ninguna de las areas.

SELVA MARIA OIL SA.

ARGENTA ENERGIA SA.

Exploracion y explotacion de
yacimientos de hidrocarburos.

Empresas Objeto




Desarrolla actividad mineraen la
COMPANIA MINERA | MinaAguilar, provinciade Jujuy, de

AGUILAR SA. donde se obtienen concentrados de
zinc, platay plomo.

AR ZINC SA. Actualmente no desarrolla actividad.

Presta servicios de asesoramiento de
administracion, comercializacion y
finanzas a empresas que intervienen
y operan directa o indirectamente en
mineria

SERVICIOS MINEROS
DEL CONO SUR SA.

Fuente: CNDC sobre |a base de informacion aportada por |as partes.

39. Conforme surge de la tabla precedente, el Grupo Comprador se encuentra activo en la
industria minera.® No obstante, tal como informaron las partes, las tres &eas en las que
INTEGRA RECURSOS NATURALES S.A. posee derechos mineros se encuentran aln en
una etapa muy preliminar previa ala exploracion.

40. A su vez, en ocasiones anteriores, al analizar €l sector minero extractivo, esta Comision
Nacional y autoridades internacionales identificaron mercados relevantes diferentes para los
distintos minerales debido a las diversas caracteristicas fisicas de los metales, sus diferentes
usosy diferentes niveles de precios.’

41. En este sentido, las actividades desarrolladas por las empresas involucradas no evidencian
relaciones econdémicas de tipo horizontal o vertical, por o que la presente operacion puede
clasificarse como de conglomerado, no despertando preocupacion desde el punto de vistade la
competencia.

[11.2. Clausulas derestricciones accesorias a la competencia

42. Se advierte que en los Términos y Condiciones anexos a la “Carta Oferta N.° A1/21
Contrato de Compraventa’ se incluyo una clausula en la que se acuerda la Confidencialidad
(clausula 8).

43. En la misma se pacta que las partes trataran de forma estrictamente confidencial y no
divulgaran ni utilizaran ninguna informacion recibida u obtenida como resultado de la



celebracion del contrato que se relacione con: (i) la existenciay disposiciones del contrato, (i)
las negociaciones relacionadas con el Contrato, (iii) en el caso del vendedor, toda informacion
relacionada con las compariias del grupo después del cierre y cualquier otra informacion
comercial, financiera o de otro tipo del grupo comprador.

44. Este tipo de acuerdos resulta tipico en esta clase de operaciones a recaer sobre
informacion propia de la transaccion y limitar su divulgacion por un tiempo dado por quienes
han tenido la posibilidad de acceder a ella como consecuencia del desarrollo del negocio que
es vendido.

45. Asimismo, hace referencia a la existencia de un Acuerdo de Confidencialidad suscripto el
6 de agosto de 2021, pero indica que éste dejara de tener vigencia o efecto a partir de la fecha
del Contrato, de lo que se infiere que ya no se encuentra vigente. Por |o tanto, no resulta
relevante su andlisis.

46. Analizadala cldusula de confidencialidad, esta COMISION NACIONAL considera que, en
base a criterios de necesidad, vinculacién, duracion, partes involucradas, ésta no implica una
restriccion accesoria a la operacion notificada dentro de los términos del articulo 7° de la Ley
N.C 27.442, pues resulta adecuada en cuanto a su objeto y sujetos a quienes se dirige.

V. CONCLUSION

47. En base a las consideraciones expuestas en |os parrafos que anteceden, esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsgja  SENOR SECRETARIO
DE COMERCIO aprobar la operacién de concentracion consistente en la adquisicion de
control indirecto sobre |as sociedades COMPANIA MINERA AGUILAR SA., AR ZINC SA.
y GLENCORE SERVICIOS MINEROS S.A. por parte de IM GLOBAL MINING LIMITED,
en virtud del articulo 14, inciso a) delalLey N.° 27.442.

48. Elévese € presente Dictamen a SENOR SECRETARIO DE COMERCIO para su
conoci miento.

[1]] Como surge del Dictamen de esta CNDC [F-2022-39410979-APN-CNDC#MDP, y resolucion
RESOL -2022-454-APN-SCI#MDP dictada en € marco de las actuaciones EX-2021-60934994- -APN-
DR#CNDC, caratulado “EMPRESA DE ENERGIA DEL CONO SUR S.A. S NOTIFICACION ART. 9
DE LA LEY 27.442 (CONC. 1812)".

[2] Seguin se desprende del dictamen de esta CNDC |F-2022-39410979-APN-CNDC#MDP, y resolucion
RESOL -2022-454-APN-SCI#MDP dictada en €l marco de las actuaciones EX-2021-60934994- -APN-
DR#CNDC, caratulado “EMPRESA DE ENERGIA DEL CONO SUR SAA. § NOTIFICACION ART. 9
DE LA LEY 27.442 (CONC. 1812)".

[3] Como surge del dictamen de esta CNDC |F-2022-39410979-APN-CNDC#MDP, y resolucion RESOL -
2022-454-APN-SCI#MDP dictada en el marco de las actuaciones EX-2021-60934994- -APN-DR#CNDC,



caratulado “EMPRESA DE ENERGIA DEL CONO SUR SA. S/ NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY
27.442 (CONC. 1812)".

[4] Como surge de los estados contables disponibles a publico en el sitio de la Comision Nacional de
Valores, en e siguiente enlace:

https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Empresas/ Empresa/ 306551162027 desde=22/11/2018

[5] Conforme lo dispuesto en la Resolucion del ex Secretario de Comercio Interior N.° 151/2021 (B.O.
22/2/2021), que actualizo el valor de la unidad movil definidaen el articulo 85 delalLey N.°27.442, en la
sumade PESOS CINCUENTA Y CINCO CON VEINTINUEVE CENTAVOS ($ 55,29.-).

[6] Cabe destacar que € 2 de febrero de 2023 INTEGRA RECURSOS NATURALES SA. cedié, vendié y
transfirié aLITHOS ENERGIA S.A. 24 de los 27 proyectos ubicados en la provincia de Jujuy informados
en el Anexo Il iii) dela presentacion de fecha del 17/11/2022 del presente expediente. ASimismo,
INTEGRA RECURSOS NATURALES MINERALES SA. transfirié 29 de los 101 proyectos que tenia en
la provincia de Catamarca. Esta operacion fue notificada a esta CNDC bgjo el expediente EX-2023-
14673705-APN-DR#CNDC, caratulado “LITHOS ENERGIA SA. SINOTIFICACION ART.9DE LA
LEY N° 27.442 (CONC 1897)".

[7] Dictamen CNDC N° 1338 del 30 de septiembre de 2016 y Resolucion SC N°300/2016, Expediente N°
S01:0200285/2011 caratulado “GOLDCORP INC. SI NOTIFICACION ART. 8 LEY N° 25.156 (CONC.
906)"; Dictamen CNDC N° 178 del 24/8/17 y Resolucién SC N° RESOL-2017-804-APN-SECCH#MP,
Expediente EX-2017-12164019--APN-DDY ME#MP, caratulado: “CONC.1474 - MINERA TRITON
ARGENTINA SA.Y PATAGONIA GOLD SA. SINOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156.”
(Conc. 1474); Decision de la Comision Europea N° V/M 470 del 28 de agosto de 1994, caso
GenCOr/Sell; Decision de la Comision Europea M .2413 del 14 de junio de 2001, Caso BHP/Billiton.
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