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Resolucién

NUmero: RESOL-2020-63-APN-SCI#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 5 de Marzo de 2020

Referencia: EX-2019-16469653- -APN-DGD#MPY T - CONC. 1691

VISTO el Expediente N° EX-2019-16469653- -APN-DGD#MPYT, y

CONSIDERANDCO:

Que en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine
gue deban realizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO, en virtud de lo dispuesto y por laintegracién arménica de los Articulos 7° a 17 y
80 dedichaley.

Que la operacién de concentracion econdmica notificada el dia 18 de marzo de 2019, es una transaccion efectuada a
nivel nacional y consiste en la adquisicién por parte de lafirmaLA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y
CIA. SA., del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de lafirma CAMPO AUSTRAL S.A., propiedad de las
firmas BRF GMBH BUENOS AIRES FORTUNE SA. ECLIPSE LATAM HOLDINGS SL., ECLIPSE
HOLDING COOPERATIEF U.A., y BRF HOLLAND B.V., através de un Contrato de Compraventa de Acciones,
celebrado el dia 10 de enero de 2019.

Que, asimismo, lafirma LA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y CIA. SA., adquirié e CUATRO POR
CIENTO (4 %) delas acciones de lafirmal TEGA S.A., propiedad de lafirma ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L.

Que € cierre de latransaccién ocurrio el dia 11 de marzo de 2019.

Que, por otra parte, la firma LA PPAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y CIA. SA., en su presentacion
inicial, indico que la unidad de negocios de CALCHAQUI, le fue vendida a la firma BOGS S.A., un tercero
independiente de las partes. La venta de la unidad de negocios de CALCHAQUI, incluye la planta ubicada en la
Localidad de Florencio Varela, Provinciade BUENOS AIRES, y todos |os activos y pasivos, incluyendo las marcas
BOCATTI y CALCHAQUI.



Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracién econdmica, en tiempo y forma, conforme
a lo previsto en los Articulos 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos
efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del inciso c) del Articulo 7° de
laLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas af ectadas superala
suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades méviles -monto que, para el corriente afio,
equivale a PESOS DOS MIL MILLONES ($ 2.000.000.000)- lo cua se encuentra por encima del umbral
establecido en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, y la transaccion no resulta alcanzada por ninguna de las
excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye gue la operacién de concentracion econdémica notificada no infringe € Articulo 8° de laLey N° 27.442, a
no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar un perjuicio a interés econémico
general.

Que la citada Comision Nacional emitio e Dictamen de fecha 7 de febrero de 2020, correspondiente a la “CONC.
1691”, aconsejando a la sefiora Secretaria de Comercio Interior autorizar la operacion de concentracion economica,
consistente en la adquisicion por parte de la firma LA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y CIA. SA.
del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la firma CAMPO AUSTRAL S.A., propiedad de las firmas
BRF GMBH, BUENOS AIRES FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L., ECLIPSE HOLDING
COOPERATIEF U.A., y BRF HOLLAND B.V., y é CUATRO POR CIENTO (4 %) de las acciones de la firma
ITEGA SA., propiedad de lafirma ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L., todo ello en virtud de |o establecido en el
inciso @) del Articulo 14 delaLey N° 27.442.

Que, asimismo, la citada Comision Nacional sugirié disponer la apertura de una Investigacion de oficio en los
términos del Articulo 10 de la Ley N° 27.442 a fin de determinar si la operacion de concentracion econdmica a
través de la cual la firma BRF GMBH, BUENOS AIRES FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L.,
ECLIPSE HOLDING COOPERATIEF U.A.y BRF HOLLAND B.V., redlizo la venta de la unidad de negocios de
CALCHAQUI, la cual incluye la planta ubicada en la Localidad de Florencio Varela, Provincia de BUENOS
AIRES, y todos los activos y pasivos, incluyendo las marcas BOCATTI y CALCHAQUI a la firma BOGS SA.,
debi6 haber sido notificada ante la COMISION NACIONAL DE DEFANSA DE LA COMPETENCIA conforme el
Articulo 9° delaLey N° 27.442.

Que la suscripta comparte los términos del mencionado dictamen, a cual cabe remitirse en honor a la brevedad,
incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO ha tomado
laintervencién que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de |o establecido en los Articulos 10y 14 delaLey N° 27.442, el Articulo
5° del Decreto N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018, €l Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y su
modificatorio.



Por €llo,
LA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Dispdnese la apertura de una Investigacion de oficio en los términos del Articulo 10 delaLey N°
27.442, afin de determinar si la operacion de concentracion econdmica notificada a través de la cua la firma BRF
GMBH, BUENOS AIRES FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L., ECLIPSE HOLDING
COOPERATIEF U.A. y BRF HOLLAND B.V., realizo la venta de la unidad de negocios de CALCHAQUI, la cual
incluye la planta ubicada en la Localidad de Florencio Varela, Provincia de BUENOS AIRES, y todos los activos y
pasivos, incluyendo las marcas BOCATTI y CALCHAQUI alafirma BOGS S.A., debi6 haber sido notificada ante
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de
la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, conforme
el Articulo 9°delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Autorizase |la operacion de concentracion econdmica notificada, consistente en la adquisicion por
parte de lafirma LA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y CIA. SA. del CIEN POR CIENTO (100 %)
de las acciones de la firma CAMPO AUSTRAL SA., propiedad de las firmas BRF GMBH, BUENOS AIRES
FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS S.L., ECLIPSE HOLDING COOPERATIEF U.A., y BRF
HOLLAND B.V., y e CUATRO POR CIENTO (4 %) de las acciones de la firma ITEGA S.A., propiedad de la
firma ECLIPSE LATAM HOLDINGSS.L., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14 dela
Ley N° 27.442.

ARTICULO 3°.- Considérase al Dictamen de fecha 7 de febrero de 2020, correspondiente a la “CONC. 1691”,
emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA que, como Anexo IF-2020-
08727876-APN-CNDC#MDP, forma parte integrante de la presente resolucion.

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by ESPANOL Paula Irene
Date: 2020.03.05 16:44:54 ART
Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Paula Irene ESPANOL

Secretaria

Secretaria de Comercio Interior
Ministerio de Desarrollo Productivo
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ELECTRONICA - GDE
Date: 2020.03.05 16:45:03 -03:00
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Dictamen firma conjunta
Numero: IF-2020-08727876-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 7 de Febrero de 2020

Referencia: CONC. 1691 - Dictamen Art. 14 @)

SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracién econdémica que
tramita bajo e expediente EX-2019-16469653- -APN-DGD#MPYT dd registro del ex MINISTERIO DE
PRODUCCION Y TRABAJO, caratulado “CONC.1691 — LA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y
CIA. SA. 9 NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N° 27.442", en tramite ante esta Comision Naciona de
Defensa de la Competencia.

|. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONESY ACTIVIDAD DE LASPARTES
I.1. LaOperacion

1. La operacion de concentracion econdmica notificada es una transaccion efectuada a nivel nacional, y consiste en
la adquisicion por parte de LA PIAMONTESA DE AVERALDO GIACOSA Y CIA. SA. (en adeante “LA
PIAMONTESA”), del 100% de las acciones de CAMPO AUSTRAL SA.l (en adelante “CAMPO AUSTRAL”),
propiedad de BRF GMBH, BUENOS AIRES FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS SL, ECLIPSE
HOLDING COOPERATIEF U.A. y BRF HOLLAND B.V. (en adelante y en conjunto LOS VENDEDORES’)?, a
través de un Contrato de Compraventa de Acciones, celebrado e 10 de enero de 20193. Asimismo, LA
AI:?IAMONTESA, adquiri6 el 4% de las acciones de ITEGA S.A., propiedad de ECLIPSE LATAM HOLDINGSS.L.

2. Segun informaron las partes, conforme documentacion acompafiada a fs. 44-54 del |F-2019-67349388-APN-
DR#CNDOC, d cierre de latransaccion se llevo a cabo el 11 de marzo de 2019.

3. Las partes notificaron la presente operacion el 18 de marzo de 2019, es decir, dentro del plazo legal.

I.2. LaActividad de | as Partes

[.2.1. Por Los Compradores



4. LA PIAMONTESA, es una empresa debidamente constituida bajo las leyes de la Republica Argentina. La
actividad principal es la elaboracion de fiambres, embutidos y afines cumpliendo el ciclo integral de la elaboracion
gue comprende la faena de porcinos, € desposte bovino y porcino, la produccion de fiambres y embutidos y la
comercializacion de los productos.

5. Los accionistas de LA PPAMONTESA son: ALBERTO ERCILIO GIACOSA, argentino (M.l. 11.370.100), con
el 18,66% de las acciones, DANIEL ABERALDO GIACOSA, argentino, (M.l. 14.158.463) con € 18,66% de las
acciones, SUSANA BEATRIZ GIACOSA, argentina (M.l. 12.751.525) con el 18,66% del capital accionario, ANA
MARIA GIACOSA, argentina (M.l. 13.479.921), con & 18,66% de las acciones, ROBERTO JOSE GIACOSA,
argentino (M.l. 06.419.119) con € 6.48% de las acciones y SUSANA ARANCIBIA, argentina (M.I. F.9.971.125)
con el 6.20% restante.

1.2.2. Los Vendedores

6. BRF GMBH, estitular del 50,48% de las acciones de la empresa objeto (CAMPO AUSTRAL), BUENOS AIRES
FORTUNE S.A. estitular del 6,53% de las acciones, ECLIPSE LATAM HOLDINGS SL, tiene una participacion
del 31,89%, ECLIPSE HOLDING COOPERATIEF U.A. es titular del 8,44% de las accionesy BRF HOLLAND
B.V. posee & 2,66% restante, sumando entre todos LOS VENDEDORES el 100% de las acciones de la empresa
objeto.

1.2.3. El Objeto de la Operacion

7. CAMPO AUSTRAL, es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de Argentina. Se encuentra activaen la
comercializacion de jamén cocido, feteados y salchichas, curadosy cortes frescos. Su actividad principal consiste en
la elaboracion y comercializacion de fiambres y embutidos y otros productos carnicos de origen porcino.

8. ITEGA S.A., es una sociedad andnima debidamente constituida en la Republica Argentina, y es una empresa
controlada por CAMPO AUSTRAL con el 96% de las acciones, y se dedica a las operaciones de inversiones®.

II. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

9. La transaccion analizada en apartados anteriores constituye una concentracion econémica en los términos del
Articulo 7° inciso ¢) delaLey N° 27.442 de Defensa de la Competenciay que las partes intervinientes la notificaron
en tiempo y forma, de acuerdo a lo previsto en e Articulo 9° de la misma norma. La obligacién de efectuar la
notificacion obedece a que €l volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien
millones (100.000.000) de unidades mdviles —monto que, para € corriente afio, equivale a PESOS DOS MIL
MILLONES—, lo cual se encuentra por encima del umbral establecido en el Articulo 9° delaLey N° 27.442, y la
transaccion no resulta alcanzada por ninguna de | as excepciones previstas en dicha norma®.

[11. PROCEDIMIENTO

10. El dia 18 de marzo de 2019, |las partes notificaron la operacién conforme alo establecido en el Articulo 9° de la
Ley N° 27.442 de Defensa de la Competencia mediante |a respectiva presentacion del Formulario F1.

11. El dia 1° de abril de 2019, las partes realizaron una presentacion espontanea, acompafiando documentacion que
no habia sido aportada en la presentacion inicial.

12. Analizada la informacion suministrada en la notificacion, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA



COMPETENCIA entendi6 que la misma no satisfacia los requerimientos establecidos en € F1, por lo que con fecha
2 de mayo de 2019 consider6 que lainformacion se hallaba incompleta, formulando observaciones al Formulario F1
y haciéndoles saber que €l plazo previsto en el Articulo 14 de laLey N° 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto
dieran total cumplimiento a lo solicitado en el acdpite 3 de dicha providencia, y que dicho plazo quedaria
automaticamente suspendido hasta tanto no dieran cumplimiento a lo requerido en el acapite 4 de la misma
providencia, la que fue notificada a las partes el dia 6 de mayo de 2019.

13. Finamente, luego de varias presentaciones, con fecha 27 de diciembre de 2019, las partes realizaron una
presentacion a fin de dar cumplimiento a requerimiento efectuado por esta COMISION NACIONAL vy
consecuentemente se tiene por aprobado € Formulario F1, continuando € computo del plazo establecido en €l
Articulo 14 delaLey N° 27.442 a partir del dltimo dia habil posterior al enunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la operacion

14. Como fuera expuesto, la presente operacion consiste en la adquisicion del control exclusivo de ciertos activos de
CAMPO AUSTRAL por LA PIAMONTESA.

15. Los activos transferidos por CAMPO AUSTRAL son: Ocho granjas de cerdos ubicadas en La Rioja, La Pampa,
Cordoba y Buenos Aires; una planta de faena 'y desposte en San Andrés de Giles (Buenos Aires); una planta de
elaboracion y empaque de chacinados en Pilar (Buenos Aires); la marca CAMPO AUSTRAL y e 4% de ITEGA
SA.

16. En la siguiente tabla se comparan las actividades del comprador y la empresa objeto.

Tabla 1: Actividades de |as empresas afectadas (compradoray objeto) en Argentina

Empresas afectadas Actividad econdmica principal

Cria y engorde de ganado porcino y —en menor
medida- mejoramiento genético porcino y produccion
de cerdas hibridas o madres.

Faena y desposte de porcinos para uso propio y de
CAMPO AUSTRAL terceros en San Antonio de Giles, provincia de Buenos

Aires, con capacidad para 46.000 cabezas por mes.
(Activos objeto)

Comerciaizacion de cortes refrigerados y congelados.

Elaboracion y comercializacion de fiambres en Ia‘
planta de Pilar, provincia de Buenos Aires, con
capacidad de produccion de 550 toneladas por mes.




Y CIA. SA.

(Comprador)

LA PIAMONTESA DE
AVERALDO GIACOSA

Faena y desposte de porcinos para uso propio y de
terceros en su planta de lalocalidad de BRICKMANN,
departamento de San Justo, la provincia de Cordoba|
con capacidad para 19.000 cabezas por mes.

Comercializacion de carnes frescas y congeladas de
especies porcinasy bovinas.

Elaboracion y comercidizacion de fiambres y
embutidos, también en BRICKMANN, con una
capacidad de 2.500 toneladas por mes.

Fuente: CNDC en base a informacion aportada por las notificantes.

17. CAMPO AUSTRAL y LA PIAMONTESA son empresas verticalmente integradas en la produccion de cortes de
carne porcina fresca, y fiambres. A través de la operacion notificada, la empresa compradora adquiere de su
competidora capacidad en las actividades del faenamiento y desposte, y elaboracion de fiambres, e incorpora la

produccion de reproductoras que antes no tenia.

18. En razdn de lo anterior, la presente operacién es de naturaleza horizontal en los mercados porcinos de faena'y
desposte, de carnes refrigeradas y congeladas, de menudencia 'y subproductos, y de fiambres, con efectos verticales
entre la actividad de produccion de reproductoras realizado por CAMPO AUSTRAL y la faena de LA

PIAMONTESA.

IV.2. Efectos de la operacion

19. A partir de las relaciones identificadas, a continuacion, se resumen las participaciones de las empresas afectadas
en los mercados horizontalmente relacionados: Faena'y desposte, produccion de carne 'y produccién de fiambres.

Tabla 2: Participaciones de |as partes en |os mercados rel evantes: 2017.

-, Produccion de

Faenay desposte|[Produccién de carne fiambres
Empresa

Cabezas % Tons. res con % Tons %

hueso

LA 153.823 (2,4% (|15.118 2,7% [[25.758 4,9%
PIAMONTESA ' ’ '
CAMPO 428.028 |16,7% [|43.500 7,7% |5.247 1,0%




AUSTRAL
Total demercado |o-2>216 |10094/566.276 100% |480.000  100%
Mediciones 581.851 [9,1% [58.618 10,4%(31.005  [5,.8%
conjuntas

Variacion del IHH 32 42 10

Fuente: Informacion extraida del Informe Anuario 2017 “Porcinos’ de la Direccién Nacional de Produccion
Ganadera— Ministerio de Agroindustria de la Nacion - Direccion Nacional de Produccion Ganadera (Subsecretaria
de Ganaderia del Ministerio de Agroindustria de la Nacién)® y Cémara Argentina de la Industria del Chacinado
sobre labase de INDEC, RUCA y SENASA. Elaboracion propia.

20. De acuerdo con lo anterior, se observa que las participaciones conjuntas luego de la operacion alcanzarian
proporciones menores a 10,5%. En consecuencia, las variaciones de sus correspondientes los IHH tampoco
excederian los 50 puntos, evidencia de que la presente adquisicion no comportard ninguna preocupacion en los
mercados referidos.

21. Con relacion a la menudencia y los subproductos, esta CNDC adopta €l criterio establecido en previas
oportunidades!®, no siendo necesario su andlisis por separado en vista de que la cantidad obtenida de cada uno de
ellos por las empresas afectadas es proporcional a la cantidad anual de cabezas faenadas. Por ende, s no hay
preocupacion en ese mercado, tampoco la habré en estos.

22. Adicionalmente, dada la escasa incidencia de la operacion sobre |os mercados de |os cortes porcinos “in natura’,
y delos fiambres, no se requerira un andlisis mas segmentado.

23. Por su parte, €l efecto vertical generado por la operacién no seria preocupante dado que la firma adquirida
posee, “aguas arriba’, un 2,29% de las reproductoras a nivel nacional, de las cuaes, 1,5% son destinadas a la
comercializacion. Considerando que, la participacion de la firma compradora “ aguas abajo” alcanzaria el 9,1% dela
faena nacional queda descartada toda posibilidad de que se generen condiciones adversas para |os competidores de
LA PIAMONTESA y/o clientesde CAMPO AUSTRAL.

24. Por o expuesto, ninguno de los relacionamientos provocados por |a operacion tendra la potencialidad de generar
efectos anticompetitivos una vez concretada la operacion

1V.3. Clausul as de Restricciones

25. Habiendo analizado la documentacion aportada por las partes a los efectos de la presente operacion, esta
Comision Naciona advierte que, en e Contrato de Compraventa de Acciones, en su version en espariol, obrante a
fs. 54-147 del 1F-2019-36186118-APN-DR#CNDC, las partes a fs. 120 del referido IF, estipulan la clausula



“ANUNCIOS’, identificada como 8, y en la igua foja de mismo IF estipulan la clausula
“CONFIDENCIALIDAD” eidentificado como 9 del citado Contrato.

26. En la clausula 8 “ANUNCIOS” “8.1.- Sujeto a lo dispuesto en la Clausula 9.2, ninguna de las Partes podra
realizar ningun tipo de anuncio publico acerca de la existencia o € objeto del presente Contrato sin que medie
aprobacion escrita del Comprador (en e caso de cualquier anuncio por parte del Vendedor) o del vendedor (en €l
caso de cualquier anuncio por parte del Comprador), en cada caso, dicha aprobacion no podra negarse o dilatarse
injustificadamente”.

27. LaClausula 8.2, establece que: “Cualquiera de las Partes podra realizar anuncios en relacion con la existencia o
el objeto del presente Contrato si le fuese solicitado: (a) en virtud de cualquier ley o disposicion aplicable; (b) por
cuaquier Organismo Publico a que la Parte en cuestion o la Sociedad se encuentren sujetas o se sometan, de
cualquier jurisdiccion, siempre gque, en la medida de lo posible, primero haya: (i) notificado a Comprador (en el
caso de cualquier anuncio propuesto por e Vendedor) o a Vendedor (en el caso de cualquier anuncio propuesto por
el Comprador) acerca de su intencion de realizar €l anuncio; y (ii) cumplido con todos los plazos razonables y
necesarios conforme las circunstancias para acordar los contenidos del anuncio con e Comprador (en el caso de
cualquier nuncio propuesto por el Comprador), previo arealizar el anuncio en cuestion”.

28. La Cléausula 8.3, se refiere a: “Las restricciones previstas en la Clausula 8 permanecerdn vigentes luego de la
extincién del presente Contrato por un periodo de cinco (5) afios desde la Fecha de Cierre”.

29. En la Clausula 9, e identificada como “CONFIDENCIALIDAD”, las partes acordaron que: “9.1.- Sujeto a las
Clausulas 9.2 y 9.4, cada una de las Partes tratara con caracter estrictamente confidencial y se abstendra de dar a
conocer a cualquier otra Persona cualquier informacidn gue reciba u obtenga como consecuencia de la celebracion o
gjecucion del presente Contrato que se relacione con las existencias del presente Contrato, las disposiciones del
presente Contrato, las negociaciones y €l objeto del presente Contrato y el resto de las Partes (la “Informacién
Confidencial”) (incluida cualquier informacién escrita e informacién transferida u obtenida de manera verbal
excepciones agqui previstas, cada parte tratara las informaciones como estrictamente confidenciales y no debera
divulgar a cualquier otra persona ninguna informacion recibida u obtenida como resultado de la celebracion o
gjecucion del presente Contrato, o relacionado con la existencia de este Contrato, y tampoco las disposiciones, las
negociaciones y el contenido de este Contrato e informaciones de otra Parte (“Informaciones Confidenciales’)
(incluyendo informaciones por escrito y transferidas u obtenida de manera verbal, visual, electronica o por cualquier
otro medio)”.

30. La Clausula 9.2, establece que: “Cuaquiera de las Partes podra dar a conocer informacion que en otras
circunstancias estaria sujeta a lo dispuesto en la Clausula 9.1 s y en la medida que: (a) asi 1o exija cualquier ley o
disposicién aplicable a dicha Parte; (b) se tratase de un anuncio realizado de conformidad con lo dispuesto en la
Cléausula 8; (c) lo exija cualquier Organismo Publico al cua se encuentre sujeta o se someta cualquiera de las Partes
o la Sociedad, sin perjuicio de su jurisdiccion; (d) se dé a conocer con caracter de estrictamente confidencia alas
Filiales, Representantes y Representantes de las Filiales de dicha Parte, disponiéndose que la Parte que da a conocer
la informacién serd responsable por cualquier incumplimiento de la presente Clausula 9 por parte de sus Filiales,
Representantes y los Representantes de sus Filiales, (e) estuviese legitimamente en su poder o en poder de
cualquiera de sus Filiales, Representantes 0 Representantes de sus Filiales (en cualquier caso, segln se pueda
demostrar en virtud de registros escritos o de otro tipo de evidencia razonable), sin ningln tipo de restriccion para
utilizarse o darse a conocer previo a haberse dado a conocer; (f) lainformacion se haya tornado de dominio publico
sin que medie la culpa de dicha Parte o sus Filiales, Representantes o los Representantes de sus Filides; (g)
Vendedor (en relacién con informacion dada a conocer por e Comprador) o e Comprador (en relacion con



informacion dada a conocer por € Vendedor) hubiese prestado su consentimiento por escrito alos fines de que se dé
a conocer lainformacion; o (h) fuese necesario a efectos de permitir que dicha Parte pueda cumplir con el presente
Contrato o hacer valer sus derechos en virtud del presente Contrato o que se deba dar a conocer lainformacion en el
marco del cualquier Proceso; (i) y disponiéndose, en la medida que lo permita la ley aplicable, que cuaquier
informacion que se deba dar a conocer conforme lo dispuesto en las Clausulas 8.2 (a) u 8.2 (b) se dard a conocer
Unicamente luego de haber consultado con e Comprador (en el caso de que sea € Vendedor quien tenga la
intencion de dar a conocer la informacion) o con e Vendedor (en el caso de que sea el Comprador quien tenga la
intencion de dar a conocer la informacion), y la Parte que tenga la intencién de dar a conocer la Informacién
Confidencial deberatener en cuenta, en la medida de lo posible, no realizar ninguna accién en contravencion de los
comentarios o solicitudes razonables de la otra Parte”.

31. La Clausula 9.3, establece que “Cada una de las partes acuerda por el presente que no utilizara la Informacién
Confidencial con ninguna finalidad que no fuere en relacion con el correcto cumplimiento de sus obligacionesy el
gjercicio de sus derechos en virtud del presente Contrato (y de las operaciones previstas en €l presente) o en relacion
con las Actividades Comerciales de la Sociedad” .

32. La Clausula 9.4, establece que: “Cada una de las Partes se compromete a dar a conocer, y procurara que sus
Filidles den a conocer, Unicamente Informacion Confidencial a sus Representantes s fuese solicitado
razonablemente a efectos vinculados por el presente Contrato (0 con €l resto de los Documentos de la Operacion) y
Unicamente si el Representante se encuentra al tanto del carécter confidencia de la Informacion Confidencial y
acepta restricciones equivalentes a aquellas aceptadas por la Parte que da a conocer la informacion. La Parte que da
a conocer la informacién serd responsable de cualquier incumplimiento de la presente Clausula 9 por parte de sus
Representantes o |os Representantes de sus Filiales’.

33. La Cléusula 9.5, establece que: “Las restricciones previstas en la presente Cléusula 9 permanecerén vigentes
luego de laextincion del presente Contrato por un periodo de cinco (5) afios desde la Fecha de Cierre”.

34. De acuerdo a lo anteriormente descripto, esta Comision Nacional solicito a las partes que en virtud del plazo
establecido en la clausula 8 en cuanto a ANUNCIOS, el plazo de las mismas se establecio por e término de cinco
(5) anos, que informen si hubo o no transferencia de know how, en que consiste la misma, y que, en caso de
corresponder, acompafie la documentacion que asi lo acredite, y en la clausula 9 CONFIDENCIALIDAD, que
informen la duracién temporal de lamisma.

35. Con fecha 18 de junio de 2019, las partes realizaron una presentacion, por la cua manifiestan que la referida
cldusula 8 ANUNCIOS, “se ha acordado que las Partes no podran realizar anuncios acerca de la existencia o €
objeto del Acuerdo sin que medie aprobacién del comprador o del vendedor, segln corresponda. Sin perjuicio de
gue las partes podran reaizar anuncios si ello fuere solicitado por la ley o un organismo publico. Como puede
observarse, en tanto €l objeto de dicha cldusula es la proteccion de la confidencialidad de la operacién en
concordancia con lo acordado con las Partes en la cldusula 9, la misma no resulta restrictiva de la competenciaen lo
absoluto dado gque no tiene potencialidad alguna para perjudicar €l interés econémico general”.

36. En cuanto a la clausula 9, de CONFIDENCIALIDAD y su duracién temporal, |las partes manifestaron que “del
Acuerdo suscripto entre La Piamontesa y los Vendedores se ha acordado la confidencialidad en los términos del
Acuerdo y de lainformacién obtenida como consecuencia de la celebracién o g ecucion de dicho Acuerdo. Es decir,
de lainformacion o los documentos obtenidos por cada una de las partes relacionada con la otra parte en € marco
de la negociacion del Acuerdo. Las Partes han pactado en la Clausula 9.5 del Acuerdo que las disposiciones alli
previstas permaneceran vigentes por un periodo de 5 afios después de la fecha de Cierre. Cabe aclarar, sin embargo,



gue en tanto su objeto es la proteccién de los términos comerciales utilizados por las partes a efectos de llevar a
cabo latransaccion, la cldusula de confidencialidad no es una clausula restrictiva de la competencia porque no tiene
potencialidad alguna para perjudicar € interés econdmico general. Sin perjuicio de lo anterior, se informa a esa
Comisién que como consecuencia de la transaccion aqui notificada ha existido transferencia de know-how, activos,
propiedad intelectual, secretos comerciales, informacién confidencial, informacion financiera, técnicas de desarrollo
de productos, e informacién relacionada con el negocio de Campo Austral S.A. En base a lo expuesto, puede
concluirse que ha existido transferencia de know how como consecuencia de la operacion notificaday que el plazo
previsto por las Partes en la clausula de confidencialidad es razonable y se encuentra en consonancia con |o
dispuesto por lajurisprudencia de la Comisién en lamateria’.

37. De acuerdo alo anteriormente descripto, esta Comisién Nacional solicitd nuevamente a las partes, de acuerdo a
lo manifestado por ellas en la presentacion de fecha 18 de junio de 2019, en la cldusula 9 en cuanto a la
CONFIDENCIALIDAD, €l plazo de las mismas se establecio por €l término de cinco (5) afios, y que dicho plazo es
razonable para este tipo de clausulas y, ademas, que las partes acordaron una transferencia de know how, por €
mismo plazo. Se les requirié que informen en que consiste la misma, y que, en caso de corresponder, acompafie la
documentacion que asi lo acredite.

38. Con fecha 7 de noviembre de 2019, las Partes realizaron una presentacion, en la que refieren que: “...El
propésito de la incorporacion de la clausula de confidencialidad en € acuerdo radica en la necesidad y la
importancia de proteger los términos del Acuerdo y de la informacion obtenida como consecuencia de la
celebracion o glecucion de latransaccion” ... “Se trata de una clausula convencional que suele incluirse en este tipo
de transacciones y cuyo Unico objetivo es que cierta informacién o los documentos obtenidos por cada una de las
partes relacionada con la otra parte en el marco de la negociacion del Acuerdo no sean divulgados a terceros. Por 10
tanto, la clausula no tiene por efecto juridico perjudicar a una de las partes 0 a mercado en € que operan ni tiene
por efecto modificar precios o condiciones de competencia, ni mucho menos normativa de orden pablico...”.

39. Las clausulas restrictivas de la competencia deben considerarse en el marco de la evaluacion integral de los
efectos que la operacion notificada tendria sobre la competencia. En este contexto es en el cual deben analizarse los
criterios de necesidad, vinculacién, duracidn, partes involucradas y alcance, considerando |os mercados geograficos
y de producto afectados por |a operacién notificada.

40. En este caso, Yy segun se ha expuesto en la seccion precedente, esta Comision no ha encontrado elementos de
preocupacion respecto de la operacion notificada y, habiendo evaluado los criterios de necesidad, vinculacion,
duracién, partes involucradas y acance, no existen objeciones que formular a las restricciones estipuladas, tal como
han sido acordadas en €l marco de la transaccion -en las condiciones y términos ya resefiados-.

V. CONCLUSIONES

41. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye gue la operacién de concentracion econdémicatal y como ha sido presentada no infringe
el articulo 8° de la Ley N° 27.442, no teniendo por objeto restringir o distorsionar la competencia de modo que
pueda resultar perjuicio a interés econdmico general.

42. Por élo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsgja a la SENORA
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR:

a) autorizar la operacion de concentracion econdmica, consistente en la adquisicion por parte de LA PPAMONTESA
DE AVERALDO GIACOSA Y CiA. SA. del 100% de las acciones de CAMPO AUSTRAL S.A. propiedad de



BRF GMBH, BUENOS AIRES FORTUNE S.A., ECLIPSE LATAM HOLDINGS SL, ECLIPSE HOLDING
COOPERATIEF U.A. y BRF HOLLAND B.V., y € 4% de las acciones de ITEGA S.A., propiedad de ECLIPSE
LATAM HOLDINGS S.L., todo ello de conformidad a lo establecido por el Articulo 14, inciso a) de la Ley N°
27.442.

b) disponer la apertura de una Investigacion de oficio en los términos del Articulo 10 de laLey N° 27.442 afin de
determinar si la operacion de concentracion econdmica a través de la cual BRF GMBH, BUENOS AIRES
FORTUNE SA., ECLIPSE LATAM HOLDINGS SL, ECLIPSE HOLDING COOPERATIEF U.A. y BRF
HOLLAND B.V., mediante la venta de la unidad de negocios de CALCHAQUI, la cua incluye la planta de
Florencio Varela, provincia de Buenos Aires, y todos los activos y pasivos, incluyendo las marcas BOCATTI y
CALCHAQUI alafirma BOGS S.A., debi6 haber sido notificada ante esta Comision Nacional conforme €l actual
Articulo 9° delaLey N°27.442.

1 En lapresentacion inicial, LA PIAMONTESA manifiesta que solo adquiri6 todas las acciones de CAMPO AUSTRAL S.A., consistente de: i) una plantade

fiambres en Pilar, provincia de Buenos Aires, ii) un matadero de cerdos en San Andrés de Giles, provincia de Buenos Aires, y iii) 8 granjas de cerdos ubicadas
en las provincias de La Rioja, La Pampa, Cérdobay Buenos Aires. Adquiriendo también el 4% de las acciones de ITEGA S.A. Por otra parte, refieren que la
unidad de negocios de CALCHAQUI, le fue vendida alafirma BOGS, un tercero independiente de |as partes, ver fs. 10 |F-2019-16315238-APN-DR#CNDC.
Laventa de la unidad de negocios de CALCHAQUI, incluye la planta ubicada en Florencio Varela, provincia de Buenos Aires, y todos los activos y pasivos,
incluyendo las marcas BOCATTI y CALCHAQUI.

2 De acuerdo a lo manifestado por las partes en el Contrato de Compraventa de Acciones celebrado entre las partes, la firma BRF SA., lo hace en calidad de
garante ver Fs. 54 del IF-2019-36186118-APN-DR#CNDC.

3 Conforme surge del Contrato de Compraventa de Acciones acompafiado en fecha 1 de abril de 2019, obrante a fs. 54-147 del IF-2019-36186118-APN-DR-
CNDC.

4 Ver fs. 96 del IF-2019-36186118-APN-DR#CNDC.

5 Seguin lo manifestado por las partes en su presentacion de fecha 7 de noviembre de 2019, en la actualidad ITEGA SA., no desarrolla actividades en la
Argentina.

6 Al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su Articulo 85 que "A los efectos de la presente ley definase a la unidad mévil como
unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad mévil se establece en veinte (20) pesos, y sera actualizado autométicamente cada un (1) afio utilizando la
variacion del indice de precios a consumidor (IPC) que publica el Instituto Naciona de Estadisticay Censos (INDEC) o € indicador de inflacién oficial que
lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al Gltimo dia habil de cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. La
Autoridad Nacional de la Competencia publicarael valor actualizado de la unidad mévil en su paginaweb" (el destacado es nuestro).

7 Cabe mencionar que LA PIAMONTESA no adquirié la unidad de negocios de Calchaqui, la misma que fue adquirida por un tercero. La unidad de negocios
Calchaqui comprende la planta ubicada en Florencio Varelay las marcas Bocatti y Calchaqui.

8 Correspondiente a 208 mataderos — frigorificos a nivel nacional, entre los cuales 59 se ubican en Cérdobay 28 en Buenos Aires.

9 Disponible en: HYPERLINK "https://www.agroindustria.gob.ar/sitio/areas/porcinos/estadistica/_archivos/000005-An uario/170000-
Anuario%202017.pdf". https://www.agroindustria.gob.ar/sitio/areas/porcino s/estadistica/_archivos/000005-A nuario/170000-Anuari0%202017.pdf

10 Este criterio es usado para el mercado bovino en la Resol. CNDC 600/2011 el Dictamen emitido en el marco del Expediente N° S01:0026810/2007
caratulado “HUANCAYO SA.F. (CONSIGNACIONES RURALES SA.) Y SWIFT ARMOUR SA. ARGENTINA S/NOTI FICACION ARTICULO &
LEY N° 25.156" y para € mercado aviar, la RSC 35/2015 en el marco del Expediente N° S01:0408625/2011 caratulado “SADIA ALIMENTOS SA.,
FERNANDO ORIS DE ROA, JORGE ENRIQUE MANDELAUM, ARTURO TOMAS ACEVEDO Y OTROS SINOTIFICACION ART 8 DE LA LEY N°
25.156".
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