|
g

Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Ao de las Energias Renovables

Resolucién

Numero: RESOL-2017-765-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 29 de Septiembre de 2017

Referencia: EXP-S01:0252824/2012 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA
(CONC.1009)

VISTO el Expediente N° S01:0252824/2012 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en e Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de los Articulos
6° al1l6y 58 de dichaley.

Que la operacién de concentracion econdmica que se notifica, se produce en €l extranjero, y consisteen la
adquisiciéon del control exclusivo, por parte de la firma AIR PRODUCTS S.A. sobrelafirmalNDURA
S.A., que se encontraba en manos de lafirma INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA.

Que mediante el Contrato de Compraventa de Acciones celebrado entre las firmas AIR PRODUCTS SA. e
INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA. con fecha 14 de junio de 2012, las partes acordaron quela
firma AIR PRODUCTS S.A. compraria a la firma INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA. €
CINCUENTA Y UNO COMA SETENTA Y SIETE POR CIENTO (51,77 %) de las acciones de lafirma
INDURA SA.

Que mediante el mencionado Contrato de Compraventa de Acciones las firmas acordaron que, dentro de los
VEINTE (20) dias habiles posteriores a primer aniversario de la fecha de cierre de la adquisicion del
CINCUENTA Y UNO COMA SETENTA Y SIETE POR CIENTO (51,77 %), lafirma INVERSIONES Y
DESARROLLOS LTDA. venderia a la firma AIR PRODUCTS SA. el CATORCE COMA NOVENTA Y
NUEVE POR CIENTO (14,99 %) del capital socia de lafirmalNDURA SA.

Que luego de la operacion la firma AIR PRODUCTS S.A. adquirio e CINCUENTA Y UNO COMA
SETENTA Y SIETE POR CIENTO (51,77 %) de las acciones totales de lafirma INDURA S.A.

Que € cierre de la operacion tuvo lugar € 1 de julio de 2012.



Que posteriormente, a través de una segunda etapa, la firma AIR PRODUCTS S.A. adquirié una mayor
participacion en la firma INDURA S.A. ascendiendo, de esta manera, al SESENTA Y SIETE COMA
TRES MIL CIENTO CATORCE POR CIENTO (67,3114 %).

Que dicha etapa se dio a través de varias adquisiciones.

Que, por dltimo, en una tercera etapa la firma AIR PRODUCTS S.A. adquirio participaciones en la firma
INDURA S.A. que ascendieron al NOVENTA Y SIETE COMO OCHO POR CIENTO (97,8 %).

Que, en fecha 8 de marzo de 2013, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacion
denominada “ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y 4.b) (v) Compras de helio”, “ANEXO CONFIDENCIAL
4.8) y 4.b) (v) Compras de oxigeno”, “ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y 4.b) (v) Ventas de helio”,
“ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y 4.b) (v) Ventas de oxigeno”.

Que, € dia 25 de septiembre de 2013, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacion
denominada “ANEXO 3.a) y b) (ii)", “ANEXO 4.a) y b) (x)", “ANEXO 5.a) y b) (ii)", “ANEXO 5.a) y b)

(iii)”.

Que, con fecha 13 de febrero de 2016, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacion
denominada “ANEXO 4.ay b) (4)”, “ANEXO 4.ay b) (6), solicitada por |as partes

Que, €l dia 22 de julio de 2016, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacion denominada
“ANEXO 1—-CONFIDENCIAL”, “ANEXO 2 - CONFIDENCIAL".

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento alos
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdémica en los términos de los incisos c) del
Articulo 6° de laLey N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que e volumen de negocios de las firmas
involucradas y e objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando €l umbral establecido en el Articulo 8° delaLey N
° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisisrealizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacién de concentracion econdmica notificada no infringe e Articulo 7° de laLey N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdémico general.

Que, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, ha tomado la intervencion de
Su competencia.

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion gue le compete.

Que € infrascripto resulta competente para € dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de laLey N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificacionesy 718 de fecha 27 de mayo de 2016.



Por €llo,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Concédese la confidencialidad de forma definitiva solicitada por las firmas AIR
PRODUCTS SA. y INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDS de los Anexos denominados: “ANEXO
CONFIDENCIAL 4.3) y 4.b) (v) Compras de helio”, “ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y 4.b) (v) Compras
de oxigeno”, “ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y 4.b) (v) Ventas de helio”, “ANEXO CONFIDENCIAL
4.a) y 4.b) (v) Ventas de oxigeno”, con fecha 8 de marzo de 2013; “ANEXO 3.a) y b) (ii)”, “ANEXO 4.a)
y b) (xX)”, “ANEXO 5.8) y b) (ii)”, “ANEXO 5.a) y b) (iii)”, con fecha 25 de septiembre de 2013; “ANEXO
4.ayb) (4", “ANEXO 4.ay b) (6), con fecha 13 de febrero de 2016; y* ANEXO 1 - CONFIDENCIAL”,
“ANEXO 2 - CONFIDENCIAL", con fecha 22 de julio de 2016.

ARTICULO 2°.- Autorizase, de acuerdo a lo previsto en e inciso &) Articulo 13 delaLey N° 25.156, la
operacion de concentracion econdmica notificada, consistente en la adquisicion del control exclusivo, por
parte de la firma AIR PRODUCTS S.A., ala firmalNVERSIONESY DESARROLLOS LTDS.,, respecto
de lafirmaINDURA S.A., lacua seinstrumento através de las siguientes TRES (3) etapas:

a) Con la compra del CINCUENTA Y UN COMA SETENTA Y SIETE POR CIENTO (51,77 %) del
capital socia de dicha sociedad;

b) La compra adicional de capital social con la cua ascendié al SESENTA Y SIETE COMA TRES MIL
CIENTO CATORCE POR CIENTO (67,3114 %);

c) La compra de acciones gque hicieron ascender |as participaciones de lafirma AIR PRODUCTS SA. en la
firmaINDURA SA. a NOVENTA Y SIETE COMO OCHO POR CIENTO (97,8 %).

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by BRAUN Miguel

Date: 2017.09.29 17:23:51 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Miguel Braun

Secretario

Secretaria de Comercio

Ministerio de Produccion

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL ELECTRONICA -
GDE

DN: cn=GESTION DOCUMENTAL ELECTRONICA - GDE, c=AR,
0=MINISTERIO DE MODERNIZACION, ou=SECRETARIA DE
MODERNIZACION ADMINISTRATIVA, serialNumber=CUIT
30715117564

Date: 2017.09.29 17:23:58 -03'00'
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BUENDOS AIRES,

SENOR SECRETARIO-

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referidc a la operacién de
concentracion economica que tramita bajo el Expediente N° S501:0252824/2012 del registro
del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado “AIR PRODUCTS
S.A E INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA. SINOTIFICACION ARTICULO 8° LEY
25.156 (COMC. 1009)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION ¥ ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La Operacion

1. La operacion de concentracion que se notifica se produce en el extranjero v consiste en
la adquisicion del control exclusivo por parte de AIR PRODUCTS CHILE S.A (antes
denominada AIR PRODUCTS S.A. y en adelante “APCSA") sobre la empresa INDURA
S.A. (en adelante “INDURA CHILE"), que se encontraba en manos de la firma
INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA (en adelante “INVESA”).

2 De conformidad con lo establecido en el Confraic de Compraventa de Acciones
celebrado entre APCSA e INVESA con fecha 14 de junio de 2012, las partes acordaron
i) que APCSA compraria a INVESA 27645381 acciones de INDURA CHILE,
representativas aproximadamente del 51.77% de su capital accionario; v i) que, dentro
de los 20 dias habiles posteriores al primer aniversaric de |a fecha de cierra de la
adquisicion del 51,77%, INVESA venderia a APCSA 8.005.215 acoiones represeniativas
aproximadamente del 14,99% del capital social de INDURA CHILE, guedandose de este

modo APCSA con aproximadamente el 66 76% de las acciones totales de INDURA
CHILE,

3. Resulta preciso aclarar que a través de la adquisicion del 51.77% del :Jpltal acplnnam
de INDURA CHILE, APCSA adquirid el control sobre la empresa. L
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4. El cierre de |a operacién a través de la cual APCSA adquirid el 51,77% de las acciones
de INDURA CHILE, tuvo lugar el 1° de julio de 2012,

5. Luego, en transacciones separadas APCSA acordd adquirir una participacion del 13,02%
del capital accionario de INDURA CHILE por parte de los accionistas minoritarios,
FONDO DE INVERSION PRIVADO LOS ACACIOS e INVERSIONES AMOLANAS
LTDA. Dicha operacién fue llevada a cabo al primer aniversario de la fecha de cierre de
la compraventa de la participacién controlante, convitiéndose en titular del 64, 79% de
las acciones de dicha sociedad.

8. Conforme fuera manifestado por las partes, dado que INDURA CHILE tenia un nimero
significativo de pequefios accionistas minoritarios, desde el 31 de enero de 2013 al § de
julic de 2014, APCSA adquino |la participacion de varios de esos accionistas minoritarios,
con el fin de reducir su ndmero y aumentar su participacién accionaria en INDURA
CHILE. Con |a excepcidn de una adquisicidn que representd un poco mas del 2% del
capital social de INDURA CHILE, la mayor de todas las adquisiciones ascendio al
0,0622% del capital social.

7. En total APCSA adquirid durante ese periodo de tiempo 1.346.443 de acciones de
INDURA CHILE gque representan el 2,5086% de su capital social, incrementando asi |a
participacion de APCSA al 67, 2088%.

B. Con fecha 21 de julic de 2015 INVESA ejercid la opcion de venta gue se habia
estipulado en el Acuerdo de Accionistas que debia ser ejercida entre 2l 1° de julic de
2015 y el 30 de junio de 2017, con lo que APCSA adquird 16.282 106 acciones de
INDURA CHILE, representativas del 30,4887% del capital accionario, aumentando asi su
participacion acclonaria al 97, 7TB85%.

9. Por ditimo, con fecha 9 de junio de 2016 APCSA adquirid de accionistas minoritarios
5.500 acciones representativas del 0,0103% o gue la convirtid finalmeante en titular dal
97,7988% del capital de INDURA CHILE. .

|
- a . ¥ - i W I- . -
10. La operacion se notificd el quinto dia habil posterior al cierre indicado. yf] [
4 ~
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I.2. La Actividad de las Partes

1.2.1. Por la parte Compradora

11. APCSA es una socledad anonima constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Chile. Es una sociedad holding que fue constituida con el fin de adguirir y
tener las acciones de INDURA que se transfieren en la presente operacion.

12 INVERSIONES AIR PRODUCTS CHILE LIMITADA, es una sociedad constituida de
confermidad con las leyes de la Replblica de Chile, gue posee ef 99,9% de las acciones

de APCSA y que se encuentra contrelada, en Gltima instancia por AIR PRODUCTS AND
CHEMICALS, INC. (en adelante *APCI").

13. APCI es una sociedad constituida de conformidad con las leyes del estado de Delawere,
Estados Unidos. Su actividad consiste en proveer gases industriales, gases de proceso y
especiales, matenales de afto rendimiento, productos quimicos y equipos y tecnologia
relacionada. APCI es una empresa cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Nueva York.

1.2.2. Por la parte Vendedora

14, INVESA es una sociedad anonima constituida de conformidad con las leyes de la
Repulblica de Chile, dedicada a las inversiones de la mas varada indole, INVESA, es
controlada por la familia Briones Golch, a través de distintas sociedades.

15. Los accionistas de INVESA son INVERSIONES LA MARRON S.A. con una participacion
social del 36,03%, INVERSIONES LA MARRON 2 S.A. con una participacion social del

36.03% e INVERSIONES LA CANDELARIA SA. con una parficipacién social del
27.94%

I.2.3. El Objeto de la operacidn

16. INDURA CHILE es una sociedad anonima constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Chile. Es un proveedor de gases industriales y productos de soldadura
cuyas actividades incluyen la fabricacion y/o venta de equipos médicos, equipos de
proteccion personal, servicios de atencion domiciliaria y nlm-'f bienes y servicios

relacionados. ){ !
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17. INDURA ARGENTINA 5.A. es una sociedad andnima constituida de conformidad con las
leyes de nuestro pais. Su actividad principal consiste en la fabricacién y comercializacion
de gases industriales y medicinales y la comercializacién de soldaduras, equipos
industriales y accesorios. Sus accionistas son INDURA INVERSIONES LTDA (Chile) con
una participacién accionara del 74,7288% e INDURA CHILE con una participacién
accionaria del 25,2711%.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

8. Las empresas involucradas nolificaron en tiempo y forma la operacitn de concentracion
conforme a lo previsto en el Articulo &° de la Ley N® 25 156, habiendo dade cumplimiento
8 los requerimientos efectuados por la Comision Macional de Defensa de Ia
Competencia.

19. La operacion notificada constituye una concentracién econdmica en los términos del
Articulo §° inciso c) de la Ley N® 25.156 de Defensa de la Competencia.

20. La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas involucradas y el objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral de
PESOS DOSCIENTOS MILLONES (% 200.000.000) establacide en el Ariculo 8° de la

Ley N* 25,158, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas
en dicha norma.

lil. EL PROCEDIMIENTO

21. Con fecha & de julic de 2012 los apoderados de las partes notificaron la operacion de
concentracion econémica mediante la presantacion del correspondiante Formulario F1.

42. Luego de varias presentaciones efectuadas sin cumplir con lo dispuesto en la Resclucion
SDCyC N° 40/01, con fecha 17 de agosto de 2012, esta Comisidon Nacional considerd
que en mérito de las presentaciones efectuadas, y conforme lo dispuesio por la
Resolucidn N® 40/2001 de la S0DCyC (B.O. 22/02/2001), el Formulario F1 se haltaba
incompleto, por lo que se procedieron a realizar las obsarvaciones perinentes,
haciendole saber a |as partes que hasta tanto no dieran cumplimiento al requenmiento
efectuado, el plazo estipulado en el Aricula 13 de |a Ley N 25.156, que habia i
comenzado a correr el dia habil posterior a la presentacitn de fegl‘ra 14 gla_musm d:}[’?

\
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2012 guedaba suspendido. Dicho proveido fue notificado con fecha 17 de agosto de
2012,

23. Con fecha 10 de febrero de 2016, en mérito de las facultades emergentes de la Ley N°
253156, esta Comision Nacional citd a presiar declaracion testimonial al Sr. Jorge
Roberto Fuentes de la empresa TERAPIAS MEDICAS DOMICILIARIAS S.A., para el dia
17 de febrero de 2016 a las 15 hs.

24. Con fecha 17 de febrero da 2016 esta Comisian Nacional dejé constancia per medio del
ACTA DE INCOMPARECENCIA. que la persona previamente citada a prestar
declaracién testimonial, no se hizo presente, dando por finalizado el acto.

25. Con fecha 25 de febrero de 2018 esta Comision Nacional fij¢ nueva fecha para la
audiencia a fin de tomar declaracian testimonial al or. Jorge Roberto Fuentes, el dia 15
de marzo de 2016 a las 15hs.

26. Con fecha 16 de marzo de 2016 se celabrd en la sede de esta Comisian Macional la
audiencia testimonial pravista.

27. Con fecha 22 de diciembre de 2016 en virtud de |o estipulado en el Articulo 16 de |a Ley
N* 25.156, esta Comisidn Nacienal solicitd a |z ADMINISTRACION NACIONAL DE
MEDICAMENTOS, ALIMENTOS ¥ TECNOLOGIA MEDICA (en adelante "ANMAT") su
intervencion en relacion a la operacion bajo analigis, oficio que fue recibide por dicho
Organismo con fecha 26 de diciembre de 2016

28. Con fecha & de febrero de 2017 esta Comisitn Nacional recibié la NOTA ANMAT N©
2112017 suscripta por el Dr. Carlos Chiale en su caracter de Administrador Nacional de
la ANMAT, mediante la cual no realizan objeciones a la operacidn en cuestién,

28, Finalments, el dia 1 da agosto de 2017 luego de reiteradas presentaciones, las partes
dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo al anmlari:g F1 acompafiado
y reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de Ia Ley N° 25.1’55 a partir del dia | |
habil posterior al enunciado. y’ﬁ 1 '

Fi
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la operacién

30. Como fuera mencionado previamente, la presente operacién de concentracién consiste
&n la adquisicion del control de la empresa INDURA CHILE por parte de la firma APCSA,
En Argentina, la presente operacitn le confiere el control a APC| de la empresa INDURA
ARGENTINA,

Tabla N° 1. Comparacion de las actividades de las empresas afectadas [compradera y objeta) an
Argentina

La empresa tiene por objeto ta fabricacion vy comercializacion
de distintos productos que se clasifican segin los siguientes
segmentos:

(iy Gases industriales y medicinales: Los principales
gases industriales y medicinales que produce y
comemcializa |INDURA  ARGENTINA  son
provenientes del aire, como Oxigena (02,
Mitrdgeno (N2) y Argdn (Ar), v otros gases no
atmosfericos come Hidrdgeno (HZ), Acetileno
(C2HZ) y mezclas de gases. Asimismo,
comercializa Didwido de Carbono (202), Helio

INDURA {He), Codde Nitroso {N20) y Aire Comprimida.
ARGENTINA {il} Soldaduras y equipo metalmeacanico: comercializa
S A aquipoe para soldaduras 3l arca manual con |

electrodo revestido, asi como también para I
soldeduras de proceso semiavtomatico MIG, |
equipos ¥ Bcceswios para cortar ¥ soldar
metales y otros  equipos ¥ accesarios
relacionados con los procesos de core vy
soldadura de metales.

(W) Equipos indusiriales y accesorios de peroteccion
personal. comercializa equipos y slementos da
segundad industrial y proteccion personal para
cabeza, wista, oidos, manos, piel vias
resparaloras, pies y ropa de trabaje, junto con la
ases0ria técnica pre y post venta.

APCI opera a nivel mundizl en tres segmantos. En Argentina,
APCI afrece los siguientes productos, por segmento:
(i) Provision de Gases Indusiriales: ofrece, entre otros
productos:
{(a) “Airppak” (nombre comercial con el que se
APCI conoce la mezcka de fldor y nitrdgeno, usado en
un procaso llamado fluoracian’, que consiste an
un tratamiento para compuestos plasticos de
avanzada utilizedos para rzar la superfiche
del plastico a fin de crear una barrera
impermeable); | ] A

2 ¥ s

|
4 |
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(b} suministra helio a INDURA ARGENTINA, entre
clras empresas,
ic) elquila en Argentina cilindros, dewars y
remalgues para tubos. Los productos como helio
y Aropak se envian en este lipo de
contenedores especializados. APCI cobra por el
abquiler de estos contenedores, desde que dejan
la plania de produccidn hasta que son devueltos
i) Provisién de Electrénica y Materiales de Alic
Rendimiento: vende determinados productos
quimicos (aminas, tensoactivos, agentes de |
curado, catalizadores v resina) a fabricantes
Y BmMpresas guimicas,
(lid) Provision a de Equipos v Energia. APCI ha vendido
repuesios ¥ piezas de la maguinaria, como,
| por epamplo, compresares .

Fuente: CNDC en basa a informacidn aportada por las notificantes

31, En virtud de lo hasta aqui informado, se encuentra que, la presente operacién daria
existencia a una relacion vertical entre la venta de helio a granel de APCI vy Ia venta de
helio al por menor de INDURA ARGENTINA. !

32 Cabe aclarar que, aungue APCI comercializa en Argentina el producto “Airopak” que es /' |

' Cabe mencionar que al ser mnicialmente presentada esta operacion a la Comision, APCI controls
de manera indirecta la empresa TERAPIAS MEDICAS DOMICILIARIAS (en adelante "TMD®), una
firma argentina que se dedica a alquilar equipamiento médico domiciliaria para la provisidn de
oxigeno y a ka venta y carga de helio en equipos de resonancia magnética. No obstante, las partes ha
informado, que el 23 de mayo de 2013 los accionistas de TMD, SOCIEDAD ESPAROLA DE
CARBUROS METALICOS SA y OMIGENOL SA (ambas sociedades espaficlas controladas en
ultima instancia por APCI) vendieron la totalidad de sus participaciones en TMD al 5r. Jorge Roberio
Fuentes, ex presidente y CEO de TMD. En junio de 2012 TMD ya habia vendido su negocio de helio
a TARGET SR.L. una empresa conirolada por el Sr. Fuentes. Con posterioridad a esa venta, el
principal negocic remanante de TMD fue el de oxigeno mediante el alguiler de equipos para la
prestacion de servicios de atencién domicilaria Sin embargo, en la actualidad TMD continta activa
en el mercado de helio, distribuyende helio al por menor para resonadores magnaticos. Debido a que
TARGET SRL. ha enfrentado dificultades para la obiencidn de licencias para importar helio, con
postenaridad a la venta del negocio del helio TMD continud importando dicho producto para revender
@ TARGET 5 R.L. Como consecuencia de la venta de las acciones de TMD y de |as dificultades para
la importacion de helio mencionadas, APCI y TMD - ahora bajo el confrol del sefior Fuentes -
celebraron el B de septiembre de 2013 un acuerdo de suministro de helio por G0 meses a partir de
junio de 2013, En este sentido, APC| provee de helio 3 TMD y TMD mantiene su pravision de helio al
oY menar para resonadores magneticos. El sefior Jorge Fuentes fue contratado por TMD en 1997 ¥
finalmente nombrado CED v presidents da |a compania, cargo que ocupd hasta 2012 cuando adquiric
el negocio helio de TMD a través de TARGET SR.L Respecto al negocio del oxigenc |a relacién
verial que pudiera haber existido entre INDURA, ARG ENTINA y TMD en |o que refiere a provision de
oxigenc para el alquiler de equipos de atencion domiciliaria que cuentan con gste mismo gas, no se |
verifica toda vez que la empresa TMD, antes controlada por el grupo :nmpggar. ha sido vendida a |,
\ i 7
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una mezcla que contiene 20% de flior y 80% de nitrégeno, sendo que INDURA
ARGENTINA comercializa nitrégeno en el pais, la presente operacién no podria afectar
ni la provisién de "Airopak” ni la de nitrageno an el pais, puesto gue los dos gases que
componen la mezcla "Airopak” son mezclados y comprimidos en el envasado final (en un
cilindro, o bien, en un contenedor 1S0), los cuales son fabricados, ampagquetados y
rasportados a Argentina desde las instalaciones de APCI ubicadas en Pensilvania,
Estados Unidos.

33. A su vez, de acuerdo a estimaciones de las pares, la panticipacidn de INDURA
ARGEMNTINA en el mercado nacional de nitrogeno liquido es de 4%, siendo adn inferior
en el mercado de nitrdgeno liguido v gaseoso. La empresa, por ende, no posee una
participacion de mercado elevada que pudiera generar alguna preocupacion en la
provision de nitregeno en Argentina.

34. Asimismo, mientras que el consumeo anual de nitrégeno liquido es de 189.B00 toneladas
en Argentina, segln estimaciones de las empresas notificantes, el consumo de “Airopak”
en Argentina ha sido durante el afio 2014 de apenas 8.453 toneladas.

IV.2. Definicion del Mercado Relevante

33. Se considerard, |a relacion vertical que se presenta a raiz de esta operacién entre el
mercade "aguas arriba” de produccion y comercializacion de helio a granel y el mercado
‘aguas abajo’ de comercializacion de helic al por menor

IV.2.1. Mercado de producto “aguas arriba": helio a granel

36. Bl helio en condiciones normales es un gas sin color, olor nl sabor, Esta presenta en la
atmosfera en muy baja concentracion (5 ppm.). Es un gas aproximadamente 7 veces
mas liviano que el aire. Es quimicamente inerte, no inflamable ¥ 85 el menos soluble en
liguidos de todos los gases.

37. En el sector industrial, este gas se utiliza como almésfera inerte de proteccidn en
soldadura (MIG, TIG, plasma), tratamientos térmicos ¥ en produccion de metales (fitanio,
zirconio). Por su baja densidad vy no inflamabilidad, es usado para inflar globos
publicitarios. de metecrologia, de diversian y otros, jy’]

otra empreea que no forma parte del grupo A e
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38. Por su capacidad de mantenerse fluido a bajas temperaturas y su elevada conductividad
termica, es ulilizado en criogenia, en aplicaciones especiales de refrigeracién y en
enfriamiento de equipos industriales. Se utiliza también en deteccion de fugas.

39 En lo que refiere a sus usos cientificos, el helio se utiiza como gas portador en
crematografos de gases, como gas portador en GCMS, como companente de mezcla
laser y en estado liquide como fluido criogénico en RMMN (Resonancia Magnética
Nuclear) y RMI (Rescnancia Magnética por Imagen).

40. El helio solamente se forma en algunos lugares profundos por debajo de la superficie de
la tierra en los que ocurre |a desintegracion radicactiva del uranio con la formacién de
gas natural. No todos los campos de gas natural contienan helio, de hecho, la mayoria
no fo tiene. Actualmente, los campos mds grandes de gas natural que contienen helio
esian ubicados en Estados Unidos, Algeria, Qatar, Australia, Irdn v Rusia. Mas del 70%

del helio producido actualmente proviene de la produccion de gas natural en Estados
Urnido=

41, Aungue APCI es un importante proveedor de helio a nivel mundial, no es productor de
gas natural. La empresa no es duefia de campos de gas natural ni opera plantas de gas.
El rol de APCI en la cadena de abastecimiento de helio es &l de comprar helio crudo?
purificar el helio para limpiardo y remaver contaminantes, licuarlo (enfridandolo a 4 grados
Kelvin) y luego transportar y vender el helio en el mercado minorista global,

42. Una vez qus el helio es extraido, purificado y licuade, tiene una vida Gtil corta, de solo 30
a 45 dias antes de que comience a calentarse y vuelva a convertirse en gas. Por lo
tanto, el helio liquido es transportade rapidamente desde las plantas refinadoras hasta
depdsitos intermedios donde es reembalado en confensdores mas pequenos como
tangues, cilindros y paquetes para la entrega final a clientes ¥ consumidores finales.

43.La distribucion primaria de helio liquide, desde las plantas de refineria a grandes
clientes, depdsitos de trasvase v puertos de Estados Unidos para |la exportacién a
mercados extranjeros, se realiza en camiones cisterna muy granqams {capacidad de 1.5
MMcf) o en contenedores 1SO de helio liquido especialmente disefiados (capacidad de
1.1 MMf). ]/ d "
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44. Las exportaciones de helio liguido se envian en la cublerta de los buques cargueros en

los contenedores ISO. En Estados Unidos y Europa, el helio gaseocso vy liquido se envia

il \--I"_
!_.l._‘l"_ h WAL

a chentes con pedidos de gran volumen en fubos de remolque (en estado gaseoso) ¥ en
camiones cisterna y tanques 150 en estado liguido.

45. APCI envia helio liquido a INDURA ARGENTINA en dewars {contenedores utilizados
para el transporte de liquidos muy frios) o en contenedores 1ISO. El helio liquido es
colocado en cilindres en las instalaciones de la empresa. Los cilindros con helio liquido
son luego transportados por INDURA ARGENTINA al consumidor final en camiones.
Adicionalmente @ los dewars o contenedores ISO con helic liquido, INDURA
ARGENTINA alquila a sus clientes cilindros de helio gaseoso (producidos durante el
fraccionamiente del helio liquide) que son necesarios para empujar el helio liquido fuera
del dewar en el que se encuentra contenido,

46, En el caso de TARGET S.R.L., APCI envia el helio liquido en tanques dewar de 500 | y
el helio gaseoso en cilindros de 5m®, Luego TARGET S.R.L. envia estos contenedaores
en camiones al consumidor final.

47. La mayor parte del helio que comercializa Ia empresa INDURA ARGENTINA lo hace en
estado liquido. En efecto, segun lo informado por las partes, en el 2015 el 89% del helio
comercializado por INDURA ARGENTINA fue en estado liquido y el 11% en estado

gaseoso

48. Los clientes de INDURA ARGENTINA que demandan helio liquida son; centros de
diagnostice por imagenes, clinicas privadas y hospitales publicos que lo utilizan para el
funcionamiento de resonadores magnéticos: empresas fabricantes de resonadores
magneticos que lo utilizan para dar servicio a los resonadores de clinicas, centros de
diagnéstico y hospitales que atienden en forma directa o lo utilizan para rellenar los
resonadores antes de ser entregades a sus clientes v empresas que comercializan helio
liguido, que lo utilizan para dar servicic de recarga (refill) a resonadores de clinicas,
cantros de diagnéstico y hospitales que atienden en forma directa.

48, Por su pare, el 99% del helic gaseoso comercializado por INDURA ARGENTINA se
- 1 ] ] . .I
produce en el proceso de fraccionamiento del helio liquido. El helio gaseoso gue !

* A compafiias de energia (B0% de la oferta de helio en Estades Unidos) o la UNITED STATES BUREAU OF 'x'
s : 10
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comercializa INDURA ARGENTINA se utiliza en distintas aplicaciones, a saber, como
gas de empuje para transferir el helio liquido a los resonadores magnéticos- siendo esta
la utilizacién mas frecuente- como gas para inflada de globos, como gas para deteccion
de fugas en recipientes estancos y como gas poriador y de relleno en laboratorios para
uso en cromatografia gaseosa, entre otros

50. Respecto al alcance geogréfico del mercado, la provision de helio a granel depende de
la explotacion de los yacimientos de gas natural donde se extrae el helio, el mercado de
helio a granel, posee un alcance global *.

91. En lo que refiere al rol de APCI en |a cadena de abastecimiento de helio se debe tener
en cuenia que |a empresa en oportunidades adquiere helic refinado de otros
proveedores de helio como Praxair, Air Liquide, Linde o Matheson Tri Gas que son
empresas que poseen el contralo primario para adquirir helio de los yacimientos de gas.
En otros casos, APCI compra el helio crudo y lo refina en sus plantas localizadas en
Kansas, Texas, Wyoming y Colorado en Estados Unidos, o bien en una planta localizada
en Algeria,

32 Los minoristas de helio en paises como Argentina, que no cuentan con depositos de
helio y deben importar el 100% de lo que luego comercializan en el pals, importan el
helio en forma liquida.

53. Por su parte, cabe mencionar que, debido a la falta de produccién naciconal o regional de
helio, en Argentina los aranceles de importacién son muy bajos: 0% para las
importaciones intra-zona {aquellas provenientes de los Estados parte del Mercosur) y 5%
para las importaciones extra-zona (aguellas provenientes de paises que no integran ef
Mercosur). Esto garantiza que, siempre que haya suficiente demanda, no habra
restricciones que afecten a los vendedores de helio a granel existentes o futuros para el
suministre a los distribulderes al por menor en Argentina.

24. En virtud de la informacion hasta agui presentada, el mercads geografico relevante para
el analisis del mercado de helio a granel seria de alcance mundial dado que la provision I/ /

LAND MANAGEMENT —USBLM- (el 40% restarde),

" Caso N° COMPIM. 4141 - LINDE / BOG de la Comisidn Europea, REGULATION {EC) No 1352004 MERGER
FROCEDURE. Ver online en: |

mwwmmﬂj%m e
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de helio a granel depende de la explotacion de los yacimientos de gas natural, no
obstante, la cuestién del mercade geografico puede dejarse abierta.

IV.2.2. Mercado de producto “aguas abajo”: helio por menor

55 INDURA ARGENTINA recibe el helio liquido de APC| en contenedores Ccriogénicos.
INDURA ARGENTINA fracciona el helio liquido dentro de sus instalaciones en cilindros
de menor tamafo, produciendo helio gaseoso durante el proceso,

56. INDURA ARGENTINA le compra &l helio a APC| en isomédulos o isotanques de 41.000
liros de capacidad. A partir de este isomédulo se produce el fraccionamiento del negocio
en tres areas, a saber;

a) El principal negocio es el abastecimiento de resonadores magnéticos para el sactor
Salud.

b) La segunda area de negocios es el fraccionamiento y comercializacion de helic para
la division de gases cientificos.

c) Latercera area de negocios es la comercializacian de helio industrial o helio globa.

57. Segun lo informade por las partes, tres de los principales competidores de INDURA
ARGENTINA en el mercado de helio, a saber, PRAXAIR ARGENTINA S.A., AIR
LIQUIDE ARGENTINA S.A. y GRUPO LINDE GAS ARGENTINA S.A., participan en los
tres segmentos de mercado va mencionados.

58. En Argentina, ademas de |a planta fraccionadora de helie de INDURA ARGENTINA que
s€ localza en Escobar, provincia de Buenos Aires, se encuentra la planta fraccionadora

de helio liquido de AIR LIQUIDE que se localiza en la localidad de Burzaco en provincia
de Buenos Aires.

59.Aunque la dimension geografica del mercado de helio a granel es mundial, el mercado
geografico relevante en al caso del helio al por menor es [a totalidad del territorio
nacional, dado que la existencia de un sistema nacional de distribucién ¥ transporte

permite que los productos de la emprésa objeto, sean distribuidos en los diferentes
centroe de consumo del pals. y

'1
[ A L
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IV.3. Efectos verticales entre la produccion y comercializacion de helio a granel y

el mercado de comercializacion de helio al por menor

IV.3.1. Participaciones en el mercado “aguas arriba” de produccién y
comercializacion de helio a granel

G0. A nivel mundial, APCI, que posee una participacién del 24% en 2014, mostrando una
merma en la misma respecto de los afles precedentes. Correlativamente la han
incrementado sus competidores Linde (entre 25% y 26%) y Praxair (entre 22% y 23%) y
con una paricipacion mener, Air Liquide (entre 14% y 16%). Todas ellas son empresas
multinacionales con fuerte presencia en la Argentina que importan helio a granel al pais.

Tabla N° 2. Participaciones de mercado segin volumen de APCI ¥ sus competidores en el mercado de
helio a granel,

Participacion de marcado

Compania
=T 1 - o (o
Alr Liguide o i
_ Praxair - 23% | 2% 22%
Linde 26% |  25% 259
Otros | 2% 3% 5%

Matheson TRIGAS

Fuenle: CHDC en base a estimaciones realizadas por las paries y presentadas en el marco del presente
expediante

61. Aungque se ha definido que el mercado de helio a granel poses un alcance mundial, en el
cuadro gue se presenta a confinuacion, se observan las participaciones de mercado a

mivel nacional de las empresas que comercializan helio a granel en Argentina,

Tabla N* 3. Participaciones de mercado segin volumen de APCE ¥ 5us competidores en el mercadao
de helio a granel a nivel nacional.

Participacion de mercado

Air Liquide
Praxair % | gk
Linde 7% 28%

Ditres

13
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Fuente: CNDC en base a estimaciones realizadas por las paries y presentadas en el marco del presente
expedients

B2 Tal como se observa en el cuadro precedente, las empresas que parficipan a nivel
nacional de la comercializacion de helio a granel son las mismas que operan en el
mercado de helio a granel a nivel mundial. Aungue a nivel nacional APC| posee una
participacion de mercado mayor que |a que detenta a nivel mundial, se debe tener en
cuenta que todas las empresas gue operan en el mercado local son firmas que operan a
nivel interacional con capacidad de disciplinamiento sobre la firma adquirente.

63. De acuerde a lo informade por las partes, existen en el pais mas de 10 empresas no
integradas verticaimente con ninguna de las cuatro principales firmas que operan en el
mercado de helio a granel a nivel nacional, que han importado durante el afio 2014 helio
gaseoso y liquido, por lo que la posicion de mercado de APCI —y las ofras tres empresas
mas significafivas- en el mercado nacional de helio a granel, no impide la compra de
helio por parte de otras empresas independientes, *

G4. Entre las empresas importadoras de helio a granal (en estado liguide y gaseoso) se
encuentra TMD. Sin embarge, dado que no existen licencias para la imporiacién de helio
mi liquido ni gaseoso y gque los derechos de importacion son bajos — de apenas 2%- no
existe razdn para suponer gue el liderazgo de APCI respecto de la demanda de helic a
granel en el pais podria impedir a empresas aguas abajo, la impertacion de helio.

63. El Sr. Jorge Roberto Fuentes, quien testimonid ante esta Comisién en caracter de
gerente comercial de la empresa TMD, ha aclarado que TMD compite en el mercado de
helio fraccionado con las cuatro empresas que se encuentran integradas verticalmente y
que operan en el mercado “aguas arriba” de helio a granel, a saber, APCI, AIR LIQUIDE,
PRAXAIR y LINDE y que, en lo que refiere al servicio de carga de helio a los equipos de
resonancia magnetica — una de las lineas de negocio de la firma TMD- compite con una

vanedad de empresas, entre las que se encuentran los proveedores de dichos equipos
medicos. 5

B6. Sin embargo, y a pesar de contar con la competencia de cuatro empresas integradas [

" Las emprusas son: Agimed SRL, Aires del Sur S4, Castelll y Lucei SA, Daste: SRL, Debene SA, Darpol SRL,/
Chgital Fueguina S5A, Emerson Argentina SA, Fideicomiso Central Termoslectrica Guillerma Brown, Masion
Maontich SA, Meditecna SRL, Ricardo Antonle Miriani, Red Star SA, Total Austral B4y Visteon SA.

¥ Audiencia lestimonial del 15 de marzo de 2015 al Sr Jurge Roberio Fuentes, Gerente Comercial de |a empresa ™|
TERAPIAS MEDICAS DOMICILIARIAS 5 A, & tojas 1208-1200 del prasante axpedients,

| 14
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verticalmente en el mercado de comercializacion de helio fraccionade, al ser preguntado
por si TMD “a su leal saber y entender, podria tener dificultades para comprar helio an el
mercado "aguas amba” para desarmrollar su actividad, dado que fodas las empresas que
proveen hefio a granel en Argentina se encuentran integradas aguas abajo’, el testigo
respondio por la negativa y aclard que posee una relacion comercial con las empresas
praveedoras de helio a granel hace muchos afios, proveyéndose tanto de APCI en
Argentina como de INDURA ARGENTINA. A su vez, el testigo informé que es habitual
que TMD realice de forma directa y sin la intermediacidn de la sucursal nacional,
importaciones de helio que adquiere de APCI en Estados Unidos,

67. En virtud de toda la informacion analizada, esta Comision considera que la posicion de
mercado de APCI no afectaria la provision de helio en el mercade aguas abajo de
comercializacion de helio al por menor.

IV.3.2. Participaciones en el mercado “aguas abajo” de comercializacion de helio al
por menor

B8. A continuacion, se presentan las participaciones de mercado de INDURA ARGENTINA y
sus competidores en el mercado de helio al per menor.

Tabta N* 4. Participaciones de mercado segin volumen de INDURA ARGENTINA y sus competidores
en al mercado de hefio al por menor a nivel nacional,

Cantidad

TMD SA. _ 17873 | 21% 10.810 | 15% 16,803 19%
AIR LIQUIDE ARG. SA. 12.801 15% 13.376 | 18% 12,461 14%,
PRAXAIR ARG, SRL. 14.580 17% 12043 | 1% 13.793 15%
LINDE - AGA SA. 5365 | 6% 5814 % 10.692 12%
Otros ' 3.018 4% 831 1%

83,992 000 72.518 100%: 893,385 100%%

Fuente: CNOC en base a eslimaciones realizadas por las partes ¥ presentadas en el manco del presents
expedients’

69. Tal como se observa, INDURA ARGENTINA es el lider del mercado con casi un 40% de

participacion de mercado en 2014. Sin embargo, posee cualro competidores
significativos que van del 12% al 19%, a saber, TMD (18%), AIR LIQUIDE (14%), }/

' Dae acuerdo a o mfar_madu por las partes, |as estimaciones fueron realizadas en base @ o !
Informacién de mportacion disponible en las bases de datos publicas ¥ a la infotmacian de

r ]5
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PRAXAIR (15%) v LINDE [12%).

70. A su vez, todos los competidores mencionados, a excepcitn de TMD, se encuerntran
integrados "aguas arriba” en &l mercado de helio a granel, por lo gue, a pesar de que
INDURA ARGENTINA S.A. es el primer competidor en el mercado aguas abajo, no

tendrian ningln obstaculo para ser provistos de helio para su comercializacién al por
Menar,

71. A su vez, y en virtud de la informacién provista por el Sr, Jorge Roberto Fuentes en la
audiencia testimonial ya mencionada, la empresa TMD, siendo el competidor no
integrado méas importante (1 9% en el mercado de helio fraccionado, no caba asparar
que viera comprometida su permanencia en el mismo ya que aun cuando es abastecido
por APCI, cuenta como proveedores altemativos a las otras ampresas internacionales
integradas, de lo cual se ha dejado constancia precedentements.

72 En virtud de lo hasta aqui expuesto, esta Comisitn Nacional considera que la
presente operacion no presenta preocupaciones en lo que refiere a la defensa de
la competencia por lo que no reviste ningun perjuicio para el interés econdmico
general.

IV.4. Clausulas de Restricciones Accesorias

73 Habiendo analizado la documentacion aporada por las partes, esta Comisidn Nacional
advierte la presencia de la siguiente clausula de confidencialidad en el Contrato de
Compraventa de Acciones, denominada “Clausula 7.3 Confidencialidad” que establece:
(8} En el supuesto de que fa venta v transferencia de la Participacidn Controlante no se
concretaran, cada Parte deberd Iratar toda la informacidn relacionada con cualquiera de
las demas Partes o sus Affiadas que no sea conocids por astas o que ya sea de dominio
pabiico coma informacién confidencial, de acverdo con los lerminos de los Acuerdos de
Confidencialidad celebrados entre la Vendedora y la Compradora el 13 de abrif de 2011
¥ &l 6 de febrero de 2012 con sus pramogas yio modificaciones, y deberd devolver a la
otra Parte todas las copias de Informacion Confidencial entregadas por fa ofra pare,
exceplo segan lo exija la Ley de aplicacidn, (b) Entre la fecha del presente Contrato y el
quinto aniversario de la conclusidn del Acuerde de Accionistas i {el “Perioda dey

X
| Lo
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Confidencialidad”), la Vendedora y los Propietanios Clave presarvaran, y lomardn todas
las medidas necesarias para que sus Represenfanies preserven el cardcter
eslrictamenta  confidencial de toda la Informacidn Confidencial obtenida de Ia
Compradora en refacién con este Conlralo o las Transacciones, y de foda la Informacidn
Confidencial de las Sociedades, y no reveierdn o usardn dicha Informacion Confidencial
en penuicio de la Compradora o las Sociedades, & menos que (i) dicha informacicn ¥a
sea conacida por la Persona que recibe la informacidn y dicha Persona no esté abligada
por un deber de confidencialidad, o dicha informacidn ya sea de conocimiento pablico sin
haber mediado culpa de esa Parte, (i) el uso de dicha informacidn sea necesario o
convemente a los fines de Nevar a cabo cualguier presentacion u obtener ef
consentimiento o la aprobacidn necesarios para la concrecion de las Transacciones, o
(iif) la revelacion o ef uso de dicha informacidn sean exigidos por la Ley de apficacion, (c)
En el supuesto de que la venta y transferencia de la Participacion Conlrolante no se
concretaran, cada Parle debera devolver o destruir toda la Informacion Confidencial por
escifto que la Parte que haya rovelado dicha informacidn pueda solicitar en lérminos
razonables, salvo sequn esfablezca al respecto la Ley de aplicacidn,

74 En referencia a la clausula antes transcripta, esta Comision Nacional requind a las partes
que especifiquen &l periodo de duracién y la informacién afectada por la misma, En tal
sentido las partes manifestaron que "las disposiciones de confidencialidad de la cldusuia
7.3 del Acuerdo de Compraventa de Acciones (en adelante, ef "SPA") rigen durante el
periado transcuido entre Ja fecha del SPA (es decir, ef 14 de junic de 2012) y el quinto
aniversario de la terminacion de Acuerdo de Accionistas, que se produjo el 17 de julio de
2015, con ls compra del saldo de las Acciones de invesa®

75. Continuando con las explicaciones en torno al plaze de duracion de la clausula, las
partes expusieron que ‘el periodo de cinco afios de la cldusula de confidencialidac
comienza a confar desde s ferminacidn del Caontralo de Accionislias, o que acontecio
COmo se explico anteriormente cuando APCSA comprd de Invesa el saldo de sus
acciones en Indura, va que en esa fecha invesa defd de lener acceso a la informacian
confidencial y recibir los beneficios de ser parfe de Indura”

76. Por ultimo aclararon que “a informacian confidencial a Ja que aplica dicha clausula es la
contenida en el SPA y toda la informacion con respecto a una pate o sus activas,
operaciones o actividades comerciales suministrada conforme al mismo o aentregada pc;}?'ﬂ
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esa parle o sus representantes a ofra pare, va sea verbalmente o en formalo
glecironico, magnético o escnto, incluidas la informacidn financiera, dafos protegidos por
derechos de propiedad infelectusl, propiedad intelectual, estrategias de desarollo,
disefios de planta, planos, registros, listas de clientes, regisfros de ventas, andlisis de
gastos, informacion sobre markeling, planes estratégicos o a futiro y toda ofra
informacion comercial, financiera, contable v legal”

T7. Analizadas la mencionada cldusula, se advierte que la misma se refieren a cuestionas
intrinsecamente vinculadas al contrato en el que estd inserta, con lo cual no constituys
restriccion accesona la competencia,

V. CONFIDENCIALIDAD

78. En su presentacion inicial de fecha 6 de julio de 2016, los apoderados de las partes
solicitaron la confidencialidad de |a informacian vertida en el Anexo 2.b) {ii) Air Products
Confidencial, acompanando a su vez un resumen no confidencial del mismo.

79. En consecuencia, esta Comision Nacional mediante providencia de facha 16 de julic de
2012 concedio provisoriamente |la confidencialidad solicitada, haciéndole saber a los
presentantes que Onicamente las pares del expediente fienen accesc a dicha
informacion y que, de resultar necesaria para el analisis de la operacién, la
confidencialidad serla levantada.

80. Posteriormente con fecha 10 de diciembre de 2012 las partes solicitaron tratamiento
confidencial de los Anexos 4 a) y b) (1), (vi) (1) y (vi) (2) acompafiades, En consecuencia,
mediante providencia de fecha 12 de diciembre de 2012 esta Comisién Nacional ordend
reservar de forma provisoria por Secretaria Letrada la documentacion en cuestidn, ¥

requind a las pares para que en el término de 5 dias acompadara el correspondiente
resumean no confidencial,

81. Con fecha 21 de diclembre de 2012 las partes acompafiaron el comespondiente resumen
no confidencial y acto seguido con fecha 3 de enero de 2013 esta Comision Nacional
ordend formar “ANEXO CONFIDENCIAL CONC. N° 1009 con la documantacion

correspondients.

I
82. Con fecha B de marzo de 2013 las partes nuavamente snII:I‘ar:m trptanian}”;"_ i

#
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confidencial de la documentacién acompafnada como Anexo confidencial 4.a) y 4.b) (v)
helio, y Anexo confidencial 4.a) y 4.b) (v) oxigeno, acompafiando los corespondientes
resumenes na confidenciales.

83. Con fecha 18 de marzo de 2013 esta Comisién Nacional reservé en forma provisoria la
documentacion en cuestion, haciéndole saber a las partes que, de resultar necesario
para el analisis de la operacion, la confidencialidad podria ser levantada, En
consecuencia, ordend formar *ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) 4.b) (v) Compras da helio —
CONC. 1009 8-3-13",

B4. Mediante providencia de fecha 24 de julio de 2013 esta Comision Nacional requirié a las
paries que respecto de la informacién reservada como "ANEXO CONFIDENCIAL 4.a) y
4.b) (v) Compras de helio — CONC. 1008 8-3-13" acompafaran nuevo resumen no
confidencial que contenga rango acotado de la informacion alli vertida. En consecuencia,
con fecha 25 de septiembre de 2013 las partes acompafiaron nuevo resumen no
confidencial.

83. Asimismo, en oportunidad de acompafiar el nuevo resumen no confidencial solicitado,
las partes requirieron tratamiento confidencial sobre el Anexo 4.3) ¥y b} (x), Anexo 5.a) y
b} (i), Anexo 5.a) y b) (ii), acompafiando los correspondientes resimenes no
confidenciales, y con fecha 7 de octubre de 2013 esta Comision Macional ordend formar
el comespondiente Anexe Confidencial, haciéndole saber a las partes que, de resultar
necesario para la investigacion, la condicion de confidencialidad podria ser levantada.

86. Con fecha 13 de febrero de 2014 las partes solicitaron tratamiento confidencial de los

Anexos 4.a) y b) (4) v 4 a) y b) (8), acompafiando los correspendientes resumenas no
confidenciales.

87 Con fecha 22 de marzo de 2016 las partes solicitaron la confidencialidad de la
infarmacidn acomparnada como Anexo 1 — Confidencial, y adjuntaron el correspondiente
resumen no confidencial. En consecuencia, con fecha 31 de marzo de 2016 esta
Comision Nacional ordené formar Incidente de Confidencialidad con dicha informacian,
el cual fue resuelto mediante Resolucion CNDC N° 4 de fecha 4 de agosto de 2016.

88. Con fecha 22 de julio de 2016 las partes solicitaron confidenciall de la informacion
adjunta como Anexo 1 - Confidencial y Anexo 2 — Confidencial. brifdanda lajinformacifh -
L]
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correspondiente al resumen no confidencial.

89 Con fecha 15 de mayo de 2017 las partes realizaron una presentacién en donde
desistieron del pedido de confidencialidad sobre la informacién vertida como Anexo 2.h)
(i) Air Products Confidencial, acompafiada en oportunidad de notificar el Formularia E4 W
con fecha 17 de septiembre de 2012

80 En tal sentido, y considerando que la documentacién presentada por las notificantes
importa informacién sensible y siende suficiente los resimenes no confidenciales
acempanados, esta Comisidn Macional considera que debe concederse la
confidencialidad solicitada por las partes, por lo que debe formarse un Anexo
Confidencial con la totalidad de la documentacion reservada provisoriamente por la
Secretaria Letrada de esta Comision Nacional,

#1. Sin perjuicio las facultades conferidas a esta Comisidn Nacional en los Articulos 17, 18 ¥
20 de la Ley N° 25.158 y el Articulo 1°, inciso f) de la Resolucion SC N° 180 - E/2016 del
29 de julic de 20186, por razones de economia procesal se recomienda al Secretanio de
Comercio avocarse a dichas facultades, conforme lo dispuesto en el Art. 3° de la Ley
18.543 de Procedimientos Administrativos, a fin de resolver en conjunto con el fondo del
presente Dictamen, tal come se recomendara a continuacion.

VI. CONCLUSIONES

92, De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que las operaciones de concentracion economica
notificadas no infringen el Articulo 7° de la Ley N* 25.156, al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico
general.

3. Por elio, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacién notificada, consistente en
la adquisicion del control exclusive por parte de AIR PRODUCTS CHILE SA a
INVERSIONES Y DESARROLLOS LTDA de la empresa INDURA S.A. de acuerdo 3 lo
previsto en el Articulo 13 inciso a) de la Ley N® 25 156,

|
94. Elevese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo pq\sn par }q i

\ 0
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