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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resolucion

Numero: RESOL-2024-306-APN-SI'Y C#HMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 30 de Septiembre de 2024

Referencia: EX-2022-121517306- -APN-DGD#MDP

VISTO el Expediente N° EX-2022-121517306- -APN-DGD#MDP, y

CONSIDERANDCO:

Que, mediante el Articulo 2° la Resoluciéon N° 64 de fecha 31 de octubre de 2022 de la ex SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, se ordend la apertura de la presente diligencia preliminar en
los términos del Articulo 10 de la Ley N° 27.442, afin de determinar si la adquisicion del SESENTA COMA
CERO SEIS POR CIENTO (60,06%) del capital socia de las firmas SERVICIOS DE VIAJES Y TURISMO
BIBLOS SA.y AVANTRIP.COM S.R.L. por parte de lafirma CVC TURISMO SA.U. materializada el dia 4 de
septiembre de 2018, debia ser notificada conforme o dispuesto en el Articulo 9° delaLey N° 27.442.

Que, en el marco del Expediente N° EX-2021-37893458-APN-DR#CNDC, caratulado “CVC TURISMO SA.U.
S NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N° 27.442" (la “Conc. 1800"), se anaiz6 una operacion de
concentracion econdmica consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre las firmas BIBLOS
S.A.y AVANTRIP.COM SR.L. por parte de CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS SA.

Que CVC TURISMO S.A.U. es una subsidiaria de CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS
SA.

Que mediante la Disposicion N° 13 de fecha 1 de marzo de 2024 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA, entonces organismo desconcentrado en el ambito de la ex SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, se corri6 traslado de la relacion de los hechos a CVC
TURISMO SA.U.

Que la mencionada disposicion fue notificada el dia 8 de marzo de 2024 y el traslado fue contestado con fecha 22
de marzo del mismo afio.

Que, para que la operacion investigada sea sujeta a la obligacion de notificacion prevista en el Capitulo |11 de la



Ley N° 27.442, deben concurrir tres requisitos: (i) que la operacién encuadre en la definicion del Articulo 7° dela
misma ley; (ii) el volumen de negocios de las empresas afectadas supere en el pais € monto indicado en €l
Articulo 9° de lanorma; vy (iii) la operacion no encuadre en ninguno de los supuestos previstos en € Articulo 11
delaley.

Que la operacion investigada encuadra en la definicidn de concentracién econdmica establecida en el Articulo 7°
de la ley dado que supuso un cambio en la naturaleza del control sobre las firmas AVANTRIP.COM SR.L.y
SERVICIOSDE VIAJESY TURISMO BIBLOS S.A.

Que € cierre de la transaccion se produjo en septiembre de 2018, por lo que € volumen de negocios de las firmas
afectadas debia superar los PESOS DOS MIL MILLONES ($ 2.000.000.000) para que existiera la obligacion de
notificar la operacion.

Que, conforme surge de la informacion proporcionada, € volumen de negocios total de la operacion investigada
ascendio a PESOS TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO
MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE CON CINCUENTA Y DOS CENTAVOS ($ 368.398.859,52),
valor que se encuentra por debajo del umbral aplicable al periodo correspondiente.

Que del andlisis realizado surge que la transaccion investigada se encuentra exenta de la notificacion obligatoria
prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442 de Defensa de la Competencia ya que, d momento de su
perfeccionamiento, € volumen de negocios de las empresas afectadas no superaba el umbral aplicable.

Que, en consecuencia, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en € ambito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA, emitié e Dictamen de fecha 31 de julio de 2024 correspondiente a la “DP 126", en €l cua
recomendd a sefior Secretario de Industria y Comercio ordenar €l archivo de las presentes actuaciones, por
cuanto la operacion se encuentra exenta de la notificacion obligatoria prevista en € Articulo 9° de la Ley N°
27.442.

Que hatomado laintervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en laLey N° 27.442, los Decretos Nros. 480 de fecha
23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,
EL SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Dispongase el archivo de las actuaciones que tramitan bajo Expediente N° EX-2022-
121517306-APN-DGD#MDP caratulado: “DP. 126 — CVC TURISMO S.A.U. SERVICIOS DE VIAJES Y
TURISMO BIBLOS SA. Y OTRO S DILIGENCIA PRELIMINAR CUMPLIMIENTO ART. 10 DE LA LEY
27.442" por cuanto la operacion se encuentra exenta de la notificacion obligatoria prevista en € Articulo 9° de la
Ley N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Notifiquese alas partes interesadas de |a presente medida.



ARTICULO 3°.- Comuniquese y archivese.
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Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2024 - Afo de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad
Dictamen

AL SECRETARIO DE INDUSTRIAY COMERCIO:

Elevamos para su consideraciéon el presente dictamen referido a la diligencia preliminar que
tramita por expediente EX-2022-121517306-APN-DGD#MDP, caratulado “DP. 726 — CI'C
TURISMO S.A.U. SERVICIOS DE VIAJES Y TURISMO BIBLOS S.A. Y OTRO S/
DILIGENCLA PRELIMINAR CUMPLIMIENTO ART. 10 DE LA LEY 27.442”.

I ANTECEDENTES

1. La presente diligencia preliminar se inici6 a fin de determinar si la adquisicién del
SESENTA COMA CERO SEIS POR CIENTO (60,06%) del capital social de las firmas
SERVICIOS DE VIAJES Y TURISMO BIBLOS S.A. (“BIBLOS”) y AVANTRIP.COM
S.R.L. (“AVANTRIP”) por parte de CVC TURISMO SA.U. (“CVC ARG”), materializada
el 4 de septiembre de 2018, debia ser notificada conforme lo dispuesto en el articulo 9° de
la Ley 27.442.

2. En el marco del expediente EX-2021-37893458-APN-DR#CNDC, caratulado “CI'C
TURISMO S.A.U. S/ NOTIFICACION ART. 9 DE I.A LEY N° 27.442” (a
“Conc. 18007), se analizdé una operaciéon de concentracién econdémica consistente en la
adquisiciéon del control exclusivo indirecto sobre las firmas BIBLOS y AVANTRIP por
parte de CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. (“CVC BR”).
CVC ARG es una subsidiaria de CVC BR.

3. La Conc. 1800 se implementé mediante la adquisiciéon del TREINTA Y NUEVE COMA
NOVENTA Y CUATRO POR CIENTO (39,94%) de los instrumentos de capital
emitidos por BIBLOS y AVANTRIP por parte de CVC ARG.

4. Ahora bien, y conforme se desprende del dictamen emitido por esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (“CNDC”) en el marco de la
Conc. 1800, CVC BR ya era titular indirecto de tenencias que representaban el SESENTA
COMA CERO SEIS POR CIENTO (60,06%) del capital social de BIBLOS y
AVANTRIP.

5. Asimismo, previo al perfeccionamiento de la Conc. 1800, se encontraba en vigencia un
acuerdo de accionistas que establecia que era necesario el voto de una mayoria especial para
la toma de ciertas decisiones competitivamente sensibles, con lo cual CVC BR ejercia un
control conjunto sobre AVANTRIP y BIBLOS junto a los accionistas y cuotapartistas de
las empresas objeto.

“

6.  En el marco de la Conc. 1800 se informé a esta CNDC que “... la adquisicion por parte de
CV'C del 60,06% de las acciones de AV ANTRIP y BIBL.OS -ocurrida el 4 de septiembre de 2018- no

estaba sujeta a notificacion, ya que al cierre de la operacion, el volumen de los negocios no superaba el limite

Sijado por la L.DC”.
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II LA OPERACION Y LOS SUJETOS INTERVINIENTES
II.1. La operacion investigada

7. El 4 de septiembre de 2018, CVC ARG adquirié de BIBLOS AMERICA LLC (“BIBLOS
AMERICA”) el 60,06% del capital social de BIBLOS y AVANTRIP.

8. La operacion investigada implicé la adquisicion de co-control sobre BIBLOS y
AVANTRIP por parte de CVC BR.

9. AVANTRIP y BIBLOS fueron controladas de manera conjunta por CVC BR y otros
accionistas y cuotapartistas hasta la implementacion de la Conc. 1800, cuando se
transformaron en empresas controladas en forma exclusiva por CVC BR.

I1.2. Sujetos intervinientes

10.  CVC BR es la matriz de un grupo econémico de empresas de viajes y turismo con base en
Brasil, compuesto por distintas unidades de negocios que actian con marcas distintas en
los segmentos de viajes de vacaciones y ocio, viajes de negocios, ademas de cursos de
lenguas e intercambios culturales en el exterior.

11.  CVC BR es una sociedad abierta que cotiza sus acciones en la Bolsa de San Pablo. CVC
ARG es una subsidiaria local de CVC BR.

12. AVANTRIP y BIBLOS son agencias de viaje que comercializan pasajes aéreos, reservas en
hoteles, excursiones, entre otros servicios, exclusivamente a través de su plataforma on/ine.

13. De acuerdo a lo informado, CVC BR no habia tenido actividad en Argentina hasta la

operacion investigada en estas actuaciones, cuyo cierre se produjo el 4 de septiembre de
2018.

II1 EL PROCEDIMIENTO

14. EI 31 de octubre de 2022, el entonces Sefior SECRETARIO DE COMERCIO dict6 la
Resolucion 64/2022 (RESOL-2022-64-APN-SCHMEC), la cual en su articulo 2° ordend la
apertura de la presente diligencia preliminar en los términos del articulo 10 de la Ley
27.442.

15.  El1 de matzo de 2024, esta CNDC, mediante Disposicion CNDC 13/2024 (DISFC-2024-
13-APN-CNDC#MEC), corrié traslado de la relaciéon de los hechos a CVC ARG. La
disposicion fue notificada el 8 de marzo de 2024.

16.  El 22 de marzo de 2024, CVC ARG respondi6 el traslado conferido.

IV ANALISIS

17.  La operacion investigada estara sujeta a la obligacion de notificacion prevista en el Capitulo
IIT de la Ley 27.442 si concurren tres requisitos: (i) que la operaciéon encuadre en la
definicién del articulo 7° de la misma ley; (ii) el volumen de negocios de las empresas
afectadas debe superar en el pafs el monto indicado en el articulo 9° de la norma; y (iii) la
operacion no encuadra en ninguno de los supuestos previstos en el articulo 11 de la misma
ley.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

En primer lugar, es incontrovertible que la operacién investigada supuso un cambio en la
naturaleza del control sobre AVANTRIP y BIBLOS, con lo que la transaccion encuadra en
la definicién de concentracién econémica establecida en el articulo 7° de la ley.

Ahora bien, y dado que el cierre de la transacciéon se produjo en septiembre de 2018, el
volumen de negocios de las firmas afectadas debia superar los PESOS DOS MIL
MILLONES (AR$ 2.000.000.000) para que se que gatillara la obligaciéon de notificar la

operacic')n.1

De acuerdo a la informaciéon proporcionada, las empresas afectadas son AVANTRIP y
BIBLOS, ya que CVC BR no controlaba otras firmas con actividades en Argentina en
forma contemporanea al cierre de la operacion investigada.

En esa linea, y conforme surge de los balances acompanados, el volumen de negocios total
de la operacién investigada ascendié a PESOS TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO
MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE CON CINCUENTA Y DOS CENTAVOS
(AR$ 368.398.859,52), valor que se encuentra por debajo del umbral aplicable al periodo
correspondiente.

Ese volumen de negocios estd compuesto por la facturacion neta de AVANTRIP, que
ascendi6 a AR$ 291.871.918,34; y la de BIBLLOS, que ascendié a AR$ 76.526.941,18.

Por lo anterior, esta CNDC, concluye que la transaccion investigada se encuentra exenta de
la notificacién obligatoria prevista en el articulo 9° de la Ley 27.442 de Defensa de la
Competencia ya que, al momento de su perfeccionamiento, el volumen de negocios de las
empresas afectadas no superaba el umbral aplicable.

CONCLUSION

Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA ordenar el archivo de las presentes.

Elévese el presente Dictamen al SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO, a sus
efectos.

La Vocal Lic. Florencia Bogo no suscribe el presente dictamen por hallarse en wuso de licencia
(INO-2024-80242515-APN-CNDCHMEC).

La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /los efectos de la presente ley definase a la unidad movil como unidad de
cuenta. El valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia habil de
cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicara el
valor actnalizado de la unidad mévil en su pdgina web”.
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Hoja Adicional de Firmas
Dictamen de Firma Conjunta

Numero: |F-2024-80447067-APN-CNDCH#MEC
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