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Ref.: Exp-S01:035650/2006 (OPI N° 118) MB/DO
Opinion Consultiva Confidencial N° ,8 1 ‘ﬁ
BUENOS AIRES, 0 8 MAR :O(\IS

Se presentan ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA el Sr. Ignacio Adrian Lerer, en su caracter de apoderado de ARAUCO
INTERNACIONAL S.A. (en adelante “AISA”) y los Dres. Alejandro Gustavo Vogelman y
. Fermin Oscar Castro Madero, en su caracter de apoderados de FORTY DEGREES SOUTH
(en adelante “FDS”), VACAS LLC. (en adelante “VACAS”) y LA SENORA LLC.(en
adelante “LS”), a fin de requerir una opinion consultiva respecto de la obligacion de notificar
una operacion de concentracion econdémica en los términos del Articulo 8° de la Ley N°
25.156.
Los consultantes informan que con fecha 27 de diciembre de 2005, las partes
celebraron un contrato de compraventa de cuotas sociales, mediante el cual FDS, VACAS y
LS, en su caracter de propietarias del 100% del capital social y de los votos de LA SENORA
DEL MILAGRO SR.L. (en adelante “LSM”), transfirieron, sujeto a determinadas
condiciones establecidas contractualmente, a AISA la totalidad de las cuotas sociales de LSM.
Asimismo, agregan que de acuerdo a lo establecido en el propio contrato de
transferencia de capital social, quedan expresamente excluidos de la operacion: (a) los
negocios o inversiones vinculados a la actividad apicola que LSM lleva a cabo en su
establecimiento, incluyendo las maquinarias y demas implementos afectados a la misma; (b)
los negocios e inversiones vinculadas a la actividad productora de nueces Pecan que LSM
lleva a cabo en su establecimiento, incluyendo las maquinarias y demas implementos
afectados a la misma; (c) el inmueble situado en la Seccion Primera del Delta del Parana, del
Partido de las Conchas, hoy Partido Islas de Tigre, Provincia de Buenos Aires; (d) la opcion
de compra otorgada por la sociedlad FORESTANDO DELTA S.A. y el Sr. Alberto Luis A.
Egea, de fechas 26 de septiembre y 17 de octubre de 2005, a favor de LSM y de FDS para la
compra de fracciones de campo identificadas con los N° 367/375, 392/398, 409/411, 415/416,
429, 462, 465/471, 345/348 y 350, con una superficie aproximada de 2.800 hectareas,
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ubicadas en la Cuarta Seccién de Islas del Delta del Rio Parana, Partido de Zarate, Provincia
de Buenos Aires; (¢) los fondos que se generen por la venta a FORESTAL RIO URUGUAY
S.A. por parte de LSM de su participacidon en la construcciéon de una barcaza; (f) ciertas
licencias de software; y (g) ciertos bienes de uso especificados en el mismo contrato.

Por su parte, indican que el monto de la operacion se ha fijado en la suma de
cuatro millones novecientos mil ddlares estadounidenses (U$S 4.900.000.-), equivalente a
catorce millones ochocientos setenta y un mil quinientos pesos ($ 14.871.500.-), considerando
para ello el tipo de cambio vigente a la fecha del contrato de compraventa de cuotas sociales.

Explican los consultantes que AISA es un compaiiia inscripta en la Republica
Argentina como sociedad extranjera, destinada a la realizacién de inversiones en empresas de
caracter foresto industrial, tanto en Argentina, Brasil, Uruguay, Chile como en otros paises de
América y Europa.

Agregan que, a su vez, AISA es controlante indirecto en la Argentina de ALTO
PARANA S.A. (en adelante “APSA”), controlante a su vez de TRUPAN ARGENTINA S.A.,
y de FAPLAC S.A. Todas estas compafiias estan dedicadas principalmente a la elaboracién y
comercializacién de pastas celuldsicas, de madera aserrada, tableros y plantaciones.

Adicionalmente, indican que LSM es una sociedad dedicada principalmente a la
actividad forestal y agropecuaria en la zona del Delta de la provincia de Buenos Aires.

Informaron que el volumen de negocios de las empresas vinculadas con la
operacioén en la Repiblica Argentina supera la suma establecida en el articulo 8° de la Ley N°
25156.

Finalmente, solicitan que esta Comision Nacional indique si la operacién debe ser
notificada, en tanto a su entender no implica una integracién tal que afecte el mercado
relevante, siempre teniendo en cuenta que: (a) las operaciones de AISA en forma indirecta en
¢l area geografica donde LSM realiza sus actividades se concentran en la actividad industrial,
teniendo solo como actividad complementaria la explotacién de plantaciones; (b) los ingresos
de AISA corresponden a los ingresos consolidados por las actividades desarrolladas por sus
empresas vinculadas a nivel internacional; y (c) la operacién efectuada, asi como el monto de
log activos involucrados en la misma no implicaran un cambio en la posicién de mercado de

AISA o alguna de sus empresas relacionadas, tanto en lo referente al mercado econémico en
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el cual éstas desarrollan sus actividades como en lo referente a su integracién vertical con las
operaciones de LSM.

Habiendo descripto las principales caracteristicas de la operacién traida a consulta,
corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional se expida sobre la misma.

Cabe mencionar que en uso de las facultades investidas por el articulo 24 de la
Ley N° 25.156 y a fin de recaudar informacién (til para la solucién de la consulta planteada,
esta Comision Nacional requirié a la partes, que informen si la empresa adquirente u objeto, o
bien sus controlantes y/o controladas, y a su vez las controladas y/o controladas por estas
dltimas (en los términos establecidos en la Ley N° 25.156 y su Decreto reglamentario N°
89/01), han participado en la Reptiblica Argentina, en el lapso de los tltimos treinta y seis
meses anteriores, contados a partir de la fecha de la operacion traida a consulta, de alguna
operacién de concentracién econdmica, haya sido o no notificada ante esta Comision
Nacional, en el mercado a que se refiere esta operacion.

Asimismo se solicitd, para el caso de que la respuesta fuera afirmativa, se
informara la fecha de la operacion, partes, Numero y caratula del Expediente por la cual
tramit, monto de la operacién en cuestién y valor de los activos que se hubieren absorbido,
adquirido, transferido o controlado, en nuestro pais.

El dia 17 de febrero de 2006 los consultantes presentaron la informacion
solicitada. Alli indicaron que AISA habia participado, a través de dos empresas por ella
indirectamente controladas, en dos operaciones de concentraciéon econdémica en el mercado
relevante referido a la operacion en consulta, que fueron, a su vez, oportuna y debidamente
notificadas a esta Comision Nacional.

En efecto, de la presentacion efectuada surge que el 20 de diciembre de 2002,
APSA adquirié un fondo de comercio de la divisién forestal de PETROBRAS ENERGIA
S.A. (ex PECOM ENERGIA S.A)).

Asimismo, el 9 de marzo de 2003 INDUSTRIAS FORESTALES S.A., también
controlada indirectamente por AISA, adquiri6 el 100% del paquete accionario de
ECOBOARD S.A., el 100% del capital social de LOUIS DREYFUS S.A.LF., el 100% del
paquete accionario de LD MANUFACTURING S.A., el 60% del capital social de
FLOORING S.A. y el 100% del capital social de COMPANIA ARGENTINA DE
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INVERSIONES Y FINANZAS S.A., en una operacién de concentracién econémica que
ascendi6é a la suma de ciento treinta y cinco millones ochocientos treinta y cuatro mil
quinientos treinta y seis pesos ($135.834.536.-), adquiriendo activos netos por la suma de
doscientos millones seiscientos noventa y un mil cuatrocientos cincuenta y cinco pesos
($200.691.455.-).

El caso traido a consulta, en los términos en que ha sido planteado, consiste en
una transferencia accionaria.

Por otra parte, las propias partes manifestaron que el volumen de negocios de las
empresas afectadas supera en la Repiiblica Argentina la suma de $200.000.000.-

Con relacién a la supuesta ausencia de afectacién o perjuicio para el mercado
relevante planteado por los presentantes derivada de la operacién traida a consulta, cabe
sefialar que dicha eventual circunstancia no constituye una eximente de la obligacion de
notificacién prevista en el articulo 8 de la Ley N°® 25.156.

Asimismo, si bien el monto de la operacién y el valor de los activos a transferirse,
no superarfan en un primer analisis los $20.000.000.-, y por lo tanto, podria encuadrarse la
operacién descripta, en la excepcion prevista en el inciso €) del articulo 10° de la Ley N°
25.156, cierto es que las mismas partes informaron en la presentacién de fecha 17 de febrero
de 2006, que en los treinta y seis meses anteriores a la realizacién de la operacién que motivo
la presente consulta, efectuaron dos operaciones de concentracién econdémica, cuyos montos
superan en conjunto la suma de los $60.000.000.-

En razén de lo explicado en el punto anterior, no resulta aplicable la antedicha
excepcion, ni ninguna de las demés excepciones previstas en el articulo 10° de la Ley N°
25.156.

Siendo ello asi, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia considera
que la operacién objeto de la presente consulta debe ser notificada, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 8° de la Ley N° 25.156, reanudandose a partir de la notificacion de la
presente, los plazos establecidos por la normativa aplicable a fin de cumplir con su obligacion
legal.

No obstante ello, esta Comision hace saber a los presentantes que esta opinion

consultiva ha sido emitida valorando como sustento factico la descripcion realizada en los
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esaritos obrantes en el Expediente de referencia, por lo que si los hechos relatados fueran

falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los conceptos aqui vertidos.
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