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Ref. Exp N° S01:0412740/2011 (DP 71) RAN/EA-LD
DICTAMEN N° Aoy

BUENOS AIRES, ¢ G JUl 701F

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la Diligencia Preliminar .

que tramita bajo el Expediente N° S01:0412740/2011 del Registro del Ministerio de Economiav'y‘ ,
Finanzas Publicas, caratulado “GRUPO CLARIN S.A. Y OTROS S/DILIGENC!A
PRELIMINAR CUMPLIMIENTO ARTICULO 8° LEY 25.156 (DP 71)”.

Parte Compradora:

DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

La operacién

Con fecha 3 de octubre de 2011 ARTES GRAFICAS RIOPLATENSES S.A. {(en ade!ante
“ARTES GRAFICAS"), adquirié de los Sres. Joaquin, Fernando y Gabriel Gil Patrmo (en
adelante “LOS VENDEDORES") las acciones representativas del 65,46% del Capltan y'
votos de CUSPIDE LIBROS S.A. (en adelante “CUSPIDE™). c

Asimismo, en la misma oportunidad ARTES GRAFICAS adquirio de LOS VENDEDORES,
en conjunto, acciones representativas del 2,40% del capital social y votos de LIBREP’&AS
FAUSTO S.A.CE.l, (en adelante * FAUSTO”) una sociedad directamente controlada por
CUSPIDE, con el 97% del capital social y votos de dicha firma.

Por tanto, la operacion consistiria en la posible toma de control sobre las firmas CUSPIDE
y FAUSTO por parte de la firma ARTES GRAFICAS, controlada mdwectamente por
GRUPO CLARIN S A. (en adelante “CLARIN" ).

La actividad de las partes
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1. ARTES GRAFICAS, una sociedad anénima constituida de conformidad con las Ieyesd:e'v'v'-.-'

la Republica Argentina, directamente controlada por ARTE GRAFICO ED!TORIAL,"
ARGENTINO S A. e indirectamente controlada por CLARIN -

Parte Vendedora:

2. JOAQUIN MARCELO GIL PARICIO , persona fisica, nacionalidad argentina, titular dei' _
D.N.I. N| 11.438.010. '

3. FERNANDO ROQUE GIL PARICIO, persona fisica, nacionalidad argentina, titular de! -
D.N.I. N| 12.917.009.

4 GABR|EL FABIAN GIL PARICIO, persona fisica, nacionalidad argentina, titular del D, N I
N| 14.223.455.

Objeto de la operacion

5. CUSPIDE es una sociedad argentina, cuya actividad principal es la venta de hbros :
Controla a FAUSTO con el 97% de las acciones de dicha sociedad.

6. FAUSTO es una sociedad argentina, cuya actividad principal también es la venta de. »
fibros.

I PROCEDIMIENTO

7. El dia 13 de octubre de 2011 esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE. LA
COMPETENCIA tomé conocimiento a través de medios periodisticos, de una operacion due
habrian realizado las firmas CLARIN, ARTE GRAFICO EDITORIAL ARGENTINO S
FAUSTO y CUSPIDE, que podria estar alcanzada por lo establecido en los articulos 6° y 8"

de la Ley N° 25.156, y en consecuencia se ordend instruir las presentes actuaciones.

8. Eldia 7 de noviembre 2011, y en virtud de las facultades emergentes de los articulos 24 y 58
de la Ley N° 25156 esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
corrio traslado a las firmas CLARIN, ARTE, FAUSTO y CUSPIDE, de Ia documentatibh

~ agregada al expediente a fin de que se expidan sobre la posible toma de control sobre. iés

' )
N firmas CUSPIDE y FAUSTO por parte de la firma ARTES GRAFICAS, controlada por |a ﬁ*ma

CLARIN, B |
2;—;:17 ! /7 L\/ :
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El dia 23 de noviembre 2011 se presenté el apoderado de CLARIN y de ARTE GRAF!CO
EDITORIAL ARGENTINO $.A. contestando el referido traslado conferido y planteando ia
incompetencia de esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA v de ia

SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR dependiente del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS.

Asimismo, en el mismo dia se presentaron los apoderados Dres. Carlos Maria del Campu y
Sebastian Frabosqui Diaz de FAUSTO y CUSPIDE respectivamente, los que adhirieron a los
argumentos esgrimidos por el apoderado de CLARIN y ARTES GRAFICAS.

Teniendo en cuenta los términos de dichas presentaciones, el dia 14 de diciembre de 2011
esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ordend formar un

incidente de incompetencia en los términos del articulo 340 del Codigo Procesal Penal de la
Nacion, que tramitd por separado.

Con el fin de continuar con el tramite de las actuaciones, el dia 17 de abril de 2012 se
corri¢ traslado de lo manifestado por CLARIN y por ARTES GRAFICAS a fs. 10, a los
vendedores, para que se expidan sobre la presente operacion. Asimismo, se requirio a ios |
involucrados en la operacién que acompafien documentacién de la operacion, asi comc -

los tltimos balances cerrados y auditados a la fecha de la mencionada operacion.

Con fecha 4 de mayo de 2012, se presentd el apoderado de CLARIN, contestando el ,

referido traslado conferido y acompafiando documentacion requerida.

En el mismo dia, se presentaron los apoderados de FAUSTO y CUSPIDE, los Dres.
Carlos Maria del Campo y Sebastian Frabosqui Diaz respectivamente, los gue adhirieron

a los argumentos esgrimidos precedentemente por el apoderado de CLARIN y ARTES.
GRAFICAS.

Enl igual fecha, se presentaron LOS VENDEDORES, con el patrocinio letrado de la Dra.
Marta G. Pardini, todos por derecho propio, quienes contestan como tal el traslado
conferido, acompafian documental y constituyendo domicilio.

Con fecha 09 de mayo de 2012, analizada la presentacion efectuada por las paﬁe$
notificantes, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia tuvo por recibidas las
presentaciones de CLARIN, ARTE GRAFICO EDITORIAL ARGENTINO S.A., CUSPIDE y

FAUSTO, por agregada la documgntales y tener presente la adhesién formulada por éstos
L/\ .
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ultimos. Asimismo, tuvo por constituido el domicilio procesal de LOS VENDEDORES y
paso a despacho.-

It ARGUMENTO DE LAS PARTES

17. En las presentaciones de fecha 23 de noviembre de 2011 y 4 de mayo de 2012 las partes-
involucradas en la operacion analizada alegan que la misma se encuentra exenta de la ..

notificacién del articulo 8° de fa Ley N° 25.156, en funcién de lo establecido en el articulo -

10 inciso e) del mismo cuerpo normativo.

18. En efecto, alegan que conforme surge del contrato de compraventa de acciones y de Ios'u-.’_-
sucesivos acuerdos complementarios suscriptos entre LOS VENDEDORES y ARTES
GRAFICAS, el monto global y definitivo de adquisicion de las acciones representativas dei
65,46% del capital social y votos de CUSPIDE y del 2,4% del capital social y votos de . _
FAUSTO, represent6 para ARTES GRAFICAS al tipo de cambio de la fecha de cierre dc
la operacion una erogacion de total de PESOS CATORCE MILLONES SETECIENTOS-

SETENTA Y TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS CON SESENTA Y CUATRO -
($14.773.786,64) (fs. 251 vuelta). "

19. Manifiestan también que en la medida que dicho monto es sensiblemente menor al qué{;

establece el articulo 10 inciso e) de la Ley N° 25.156, corresponderia el archivo de .Ias'v
presentes actuaciones. |

V. ANALISIS DEL CASO

20. Corresponde en esta instancia que esta Comision Nacional emita su opinién sobre }é_ »
presente operacion.

21. Como se dijo, los consultantes sostuvieron que el monto conjunto de adquisicion de las

acciones de CUSPIDE vy las acciones de FAUSTO., y por las cuales ARTES GRAFI:C_)A f";

;M) adquirié el control social dellas sociedades en cuestion, es inferior al impqrte establecidgj;
7. en el articulo 10 inciso €) d¢ la Ley N° 25.156.
‘ £7 . } ,,27
S
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22.Y que, por tal motivo, consideraron que la operacion de marras, en virtud del monto de. fa.

operacion, se encontraria exenta de la notificacion establecida en el articulo 8° de Ia ley
de marras.

23. Es conveniente recordar que el articulo 10 de la Ley N° 25.156 en su inciso €) determina - "v
que se encuentran exentas de la notificacion obligatoria: “(...) Las operaciones de
concentracion econdmica previstas en el articulo 6° que requieren de notificacién de
acuerdo a lo previsto en el articulo 8°, cuando el monto de la operacién y el valor de los -
activos situados en la Republica Argentina que se absorban, adquieran, transfieran o sé

controlen no superen, cada uno de ellos, respectivamente, los VEINTE MILLONES DE
PESOS ($ 20.000.000)".

24. En concordancia con lo anterior y de acuerdo al contrato de compraventa de accioneé. E
junto con los acuerdos complementarios, suscriptos entre los vendedores y el compradqr;
el monto de la operacion asciende a PESOS CATORCE MILLONES SETECIENTOS -

SETENTA Y TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS CON SESENTA Y CUATRO
($14.773.786,64).

25. Por ello, esta Comision Nacional entiende que la operacion traida a consulta se encuentra
exenta de la obligacién de notificacion establecida en el articulo 8° de la Ley N° 25 1.56 B
toda vez que el valor de la operacion determina que se halle incursa en la excepcnon
dispuesta en el inciso e) del articulo 10 de la Ley N° 25.156.

V. CONCLUSIONES

26. De acuerdé a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENS‘A E
DE LA CbMPETENC!A aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO del
MINISTERIO PRODUCCION que la operacion de concentracion economica, mediante ia
cual ARTES GRAFICAS RIOPLATENSES S A. adquirio de los Sres. Joaquin, Fernand,d V-
Gabriel Gil Patricio las acciones representativas del 65,46% del capital y votos d'e". |
CUSPIDE LIBROS S.A., se encuentra exenta de la obligacidon dé notificacion establecida
en el articulo 8° de la Ley N° 25.156, segun lo dispuesto en el incis
la Ley N° 25.156. s

e ,(,j( ’ ) V - \

) del articulo 10 de -
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27. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO ._DE

. PRODUCCION para su conocimiento.
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Republica Argentina Poder Ejecutivo Nacional
2016 - Afio del Bicentenario de la Declaracion de la Independencia Nacional

Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Numero: 1F-2016-00562365-APN-DDY ME#MP
Buenos Aires, Viernes5 de Adosto de 2016

Referencia: EXP-S01:0412740/2011

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 6 pagina/s.

Maria Florencia Amante
Asesor

Direccion de Despacho y Mesa de Entradas
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Afio de las Energias Renovables

Resolucion

Numero: RESOL-2017-142-APN-SECCHMP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 24 de Febrero de 2017

Referencia: EXP-S01:0412740/2011 - NOTIFICACION DE OPERACION

VISTO el Expediente N° S01:0412740/2011 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que con fecha 13 de octubre de 2011 la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la ex SECRETARIA DE COMERCIO

INTERIOR del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS inicié el expediente citado

en el Visto, a efectos de investigar si la transferencia de los sefiores Don Joaquin GIL PARICIO (M.I. N°

11.438.010), Don Fernando Roque GIL PARICIO (M.I. N° 12.917.009) y Don Gabriel Fabian GIL
PARICIO (M.l. N° 14.223.455) de las acciones representativas del SESENTA Y CINCO COMA

CUARENTA Y SEIS POR CIENTO (65,46 %) del capital y votos de la firma CUSPIDE LIBROS S.A.y

las acciones representativas del DOS COMA CUARENTA POR CIENTO (2,40 %) del capital y votos de

la firma LIBRERIAS FAUSTO S.A.C. e I. a la firma ARTES GRAFICAS RIOPLATENSE S.A.
controlada indirectamente por la firma GRUPO CLARIN S.A. a través de la firma ARTE GRAFICO
EDITORIAL ARGENTINO S.A. podria estar alcanzada por lo establecido en los Articulos 6° y 8° de la

Ley N° 25.156.

Que el dia 7 de noviembre de 2011, y en virtud de las facultades emergentes de los Articulos 24 y 58 de la
Ley N° 25.156, la mencionada Comision Nacional corrié traslado a las firmas GRUPO CLARIN S.A.,
CUSPIDE LIBROS S.A., LIBRERIAS FAUSTO S.AC. e |I. y ARTE GRAFICO EDITORIAL
ARGENTINO S.A., a fin de que brinden sus explicaciones.

Que el dia 23 de noviembre de 2011 las firmas GRUPO CLARIN S.A. y ARTE GRAFICO EDITORIAL
ARGENTINO S.A. contestaron el traslado conferido y plantearon la incompetencia de la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA y de la ex SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR.

Que el mismo dia se presentaron las firmas LIBRERIAS FAUSTO S.A.C. e |. y CUSPIDE LIBROS S.A., y
adhirieron a los argumentos esgrimidos por las firmas GRUPO CLARIN S.A. y ARTE GRAFICO
EDITORIAL ARGENTINO S.A.



Que teniendo en cuenta los términos de dichas presentaciones, el dia 14 de diciembre de 2011, la
mencionada Comision Nacional orden6 la formacion de un incidente de incompetencia en los términos del
Avrticulo 340 del Cddigo Procesal Penal de la Nacion, que tramitd por separado.

Que el dia 17 de abril de 2012 se corrié traslado a los vendedores para que se expidan sobre la posible toma
de control sobre las firmas CUSPIDE LIBROS S.A. y LIBRERIAS FAUSTO S.A.C. e I., por parte de la
firma ARTE GRAFICO EDITORIAL ARGENTINO S.A. a través de la firma ARTES GRAFICAS
RIOPLATENSE S.A., controladas por la firma GRUPO CLARIN S.A.

Que las partes se presentaron con fecha 4 de mayo de 2012.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
PRODUCCION, ha emitido su Dictamen N° 1304 de fecha 29 de julio de 2016 aconsejando al sefior
Secretario de Comercio disponer que la operacion de concentracion econdémica investigada se encuentra
exenta de la obligacion de notificacion establecida en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, segun lo
dispuesto en el inciso €) del Articulo 10 de la mencionada normativa.

Que el suscripto comparte los términos vertidos en el Dictamen N° 1304 de la mencionada Comision
Nacional, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y se incluye como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION, ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 18, 21, 31y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001 y 357
de fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Exceptlase de la obligacion de notificacion establecida en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, segun lo dispuesto en el inciso €) del Articulo 10 de la mencionada normativa, la operacién por la
cual la firma ARTES GRAFICAS RIOPLATENSE S.A. controlada indirectamente por la firma GRUPO
CLARIN S.A. a través de la firma ARTE GRAFICO EDITORIAL ARGENTINO S.A. adquirié de los
sefiores Don Joaquin GIL PARICIO (M.l. N° 11.438.010), Don Fernando Roque GIL PARICIO (M.I. N°
12.917.009) y Don Gabriel Fabian GIL PARICIO (M.I. N° 14.223.455) las acciones representativas del
SESENTA Y CINCO COMA CUARENTA Y SEIS POR CIENTO (65,46 %) del capital y votosde la
firma CUSPIDE LIBROS S.A. y las acciones representativas del DOS COMA CUARENTA POR CIENTO
(2,40 %) del capital y votos de la firma LIBRERIAS FAUSTO S.A.C.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 1304 de fecha 29 de julio de 2016 emitido por la COMISION

NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita de la
SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo IF-2016-

00562365-APN-DDYME#MP forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.



Miguel Braun

Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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