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Expediente N° Expediente S01: 0219218/2015 (Conc.1219) CQ-JH
DICTAMEN N° &

BUENOS AIRES, 1 6 ENE 2017

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de
concentracion econémica que tramita bajo el Expediente N° S01: 0219218/2015 del Registro
del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado “YPF S.A. Y MOBIL ARGENTINA S.A. S/
NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY 25.156 (CONC N° 1219)",".

1

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.1, La operacién

1. La operacion de concentracién econémica notificada en fecha 10 de marzo de 2015,
consiste en la adquisicion por parte de YPF S.A. (en adelante “YPF") del total de la
participacién del 23% que la empresa MOBIL ARGENTINA S.A. (en adelante “MOBIL")
posee en la UTE denominada “Area Aguaragiie — Cuenca Noreste” (en adelante “UTE").

2. Con anterioridad a la operacion, YPF poseia una participacién del 30% en la UTE de
manera que, como resultado de la operacion, pasara a ser titular del 53%.

3. El cierre de la transaccion tuvo lugar en fecha 25 de junio de 2013 tal como surge del
punto 1.1 del documento donde se instrumenté la operacion agregado a fs. 407/488.

4. Considerando que en fecha 3 de marzo de 2015, las partes quedaron notific?das dela
Resolucion SE N° 22, la operaci6n se notific6, en tiempo y forma, en el quintqﬁdia habil 1.

' Las partes presentaron en fecha 30 de mayo de 2013, antes del cierre de la operacién, una solicitud de opinién
consultiva ante esta COMISION NACIONAL que tramité mediante expediente N° S01:0114096/2013 caratulado

“YPF S.A. Y MOBIL ARGENTINA S.A. S/ INTERPRETACION LEY 25.156 (OPI N° 231)", donde se emiti6
Dictamen N° 1113. En fecha 3 de marzo de 2015 las partes quedaron netificadas de la Resolucién SE N° 22 que
sujeta al control previsto en el articulo 8 de la ley N° 25,156 la operacion en consulta. En consecuencia, conforme
prescribe el Decreto N° 89/01 que ordena que el plazo de una semana par i Tela ol RS
previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 quedara suspendido desde e’ﬁoﬁ%ﬁﬁﬁﬁ% %?é?égiéo;iciten MP
la opinién consultiva hasta tanto ésta sea notificada, la presente se encuentra notificada en tiempo y fo?'ll'na.
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1.2. Actividad de las partes
1.2.1. Por La Parte Compradora

5. YPF: es una sociedad anénima constituida en la Republica Argentina, que lleva adelante
todas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la exploracién, explotacion,
desarrollo y produccion de petréleo crudo y gas natural, transporte de productos
petroliferos, gases licuados del petréleo (GLP) y gas natural, refino, produccién y
comercializacion de una amplia gama de productos petroliferos, derivados del petréleo,
productos petroquimicos, GLP y gas natural.

6. La composicion accionaria de YPF, cuyas tenencias resultan mayores al 5% es la
siguiente: (i) El Estado Nacional - Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, posee el
51% del capital social de YPF S.A., representado por 200.589.525 acciones clase D y
1.000 acciones Clase A2. (ii) EI 49% de las acciones de YPF S.A. restante, cotiza en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la New York Stock Exchange de los Estados
Unidos 3.

7. La firma YPF controla tanto de forma directa como indirecta las siguientes firmas
involucradas en la presente operacion:

8. A EVANGELISTA S.A. (en adelante “A EVANGELISTA”"), con el 99,91%, una compaiiia
constituida en Argentina y dedicada a la prestacion de servicios de ingenieria,
construccion y montajes industriales, tales como plantas y/o establecimientos
siderurgicos, metalurgicos, quimicos, petroquimicos, refinerias de petroleo, de
elaboracion de productos alimenticios, de materiales de construccion, de almacenajes
y/lo procesamientos de gas, de petréleo, y de bombeo, tendidos de oleoductos,
gasoductos, acueductos, poliductos y redes de distribucion de gases y liquidos en
general, de lineas eléctricas de alta y baja tension, etc.

9. OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. (en adelante “OPESSA”), con el
99,99%, una compaiiia constituida en Argentina y dedicada a la instalacién, explotacion
y funcionamiento de estaciones de servicios y bocas de expendio de combustiblesf). '
lubricantes y sus derivados.

2 En ejercicio de los derechos derivados de las acciones de Repsol declaradas de utilidad publica y sujetas a
expropiacion de acuerdo con la Ley 26.741.

3 Conforme con la normativa de mercado de capitales aplicable a la Sociedad en'ﬁ;@lﬂ?&f@%ﬁ% ISK?-EN DCEMP

misma estd admitida a realizar oferta publica de sus acciones, se exige que los encias
accionarias superiores al 5%. Ninguno de los accionistas titulares de las acciones que no pertenecen al Estado
Nacional ha informado poseer méas del 5% de las acciones de YPF S.A.,

/
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10. YPF BRASIL COMERCIO DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A. (en adelante “YPF
BRASIL"), con el 99,99%, una compafiia constituida en Brasil y dedicada a la
importacién, exportacion, almacenamiento, distribucién y comercializacién de petréleo y
sus derivados, incluido la comercializacion de lubricantes y otros.

11. COMPANIA MINERA DE ARGENTINA S.A. (en adelante “MINERA ARGENTINA"), con
el 95%, constituida en Argentina. La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia
o de terceros, o asociada a terceros, en el pais 0 en el extranjero, las siguientes
actividades: a) exploracién, descubrimiento, explotacion, transformacién, compra, venta,
importacion, exportacion, administracion, almacenamiento y transporte de todo tipo de
minerales, sus subproductos y otras sustancias relacionadas, pudiendo asimismo
refinarlos y comercializarlos como resulte mas aconsejable; b) montaje, construccion y
operacion de instalaciones y estructuras, de perforacion, tiros, elaboracion, explotacion y
procesamiento de productos relacionados con la actividad minera, c) obtencion de
concesiones mineras, arrendamiento, adquisicién, transferencia de minas, canteras,
yacimientos y placeres de todo tipo de minerales, y obtencién de todo otro tipo de
derechos necesarios para el adecuado cumplimiento del objeto social; d) construccion,
operacion y explotacién de todo tipo de infraestructura, plantas, establecimientos
industriales, y maquinas relacionadas con las actividades descriptas precedentemente;
e) la explotacién de marcas de fabrica y de disefios industriales relacionados con la
actividad minera; f) compra, venta, permuta y distribucion en el pais o en el extranjero,
exportacion e importacion de productos de todo tipo relacionados con la actividad
minera, ya sea nacionales o extranjeros.

12. PROFERTIL S.A. (en adelante “PROFERTIL"), con el 50%, una compafiia constituida en
Argentina y dedicada a la produccion y venta de fertilizantes. El restante 50% de
PROFERTIL es controlado por AGRIUM INC., una empresa de origen canadiense.

13. REFINERIA DEL NORTE S.A. (en adelante “REFINOR”), con el 50%, una compafia
constituida en Argentina y dedicada a la industrializacion de hidrocarburos liquidos y/o
gaseosos y sus derivados directos e indirectos, asi como al transporte y comercializacion
de dichos productos y sus subproductos.

14. YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. en la que posee el 95% de las acciones, es una
compariia constituida en Argentina y dedicada a la exploracién y explotacion de
hidrocarburos y generacion, produccion y comercializaciohrdeQnepgieoaraarn&N-CN DCMP

15. A&C PIPELINE HOLDING (en adelante “A&C”), con el 36%, una compaia cori'stituid "
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en Islas Cayman, de inversion y financiera general (participa en el capital social de
OLEODUCTO TRASANDINO S.A. (Republica Argentina y Chile).

16. OLEODUCTO TRANSANDINO ARGENTINA S.A. (en adelante “OLEODUCTO
TRANSANDINO”), en el que posee el 36%, una compariia constituida en la Republica
Argentina y dedicada al transporte de petréleo por ducto.

17. YPF INVERSORA ENERGETICA S.A. (en adelante “YPF INV. ENERGETICA”"), con el
99,99%, una sociedad constituida en la Republica Argentina y dedicada a tomar

participaciones y efectuar inversiones en otras sociedades. A su vez, YPF INV.
ENERGETICA participa:

e con el 100% en GAS ARGENTINO S.A., una sociedad cuya actividad es
participar en la distribucién de gas natural de METROGAS S.A.

e en forma indirecta, a través de GAS ARGENTINO S.A,, en METROGAS S.A.
a través de la tenencia del 70% de sus acciones.

e enforma directa, a través de METROGAS S.A., en METROENERGIA SA., a
través de la tenencia del 95% de sus acciones.

18. YPF SERVICIOS PETROLEROS S.A. (en adelante “YPF SERVICIOS PETROLEROS"),
con el 95%, una compaiiia constituida en la Republica Argentina y dedicada a: i)
perforacion y workover de pozos petroleros, de gas, geotérmicos y agua, para lo cual
podra efectuar las siguientes actividades: intervencion en los pozos con los equipos de
perforacion, realizar el transporte, montaje, y desmontaje del equipo de perforacion,
ensayos y pruebas de pozo; ii) constituir, formar y/o tomar participaciones en otras
sociedades, mediante la suscripcién, integracion, compra, venta o permuta, al contado o
a plazos, de acciones, obligaciones negociables u otra clase de titulos o aportes de
capital a sociedades constituidas o a constituirse, incluidas sin que implique limitacién
aquellas sociedades que realicen actividades de prospeccion, exploracién, explotacién,
industrializacion, transporte, distribucién y comercializacién de hidrocarburos liquidos y
gaseosos.

19. OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. (en adelante “OLEODUCTOS DEL VALLE”), con el

37%, una compaiiia constituida en la Republica Argentina y dedicada al transporte de

petréleo por ductos.

IF-2017-00769835-APN-CNDC#MP
20. TERMINALES MARITIMAS PATAGONICAS S.A. (en adelante ‘TERMINALES |

MARITIMAS"), con el 33,15%, una compafiia constituida en la Republica Argenting yy
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dedicada al almacenamiento y despacho de petréleo.

21. OILTANKING EBYTEM S.A. con el 30%, una compafia constituida en la Replublica
Argentina y dedicada al transporte y almacenamiento de hidrocarburos.

22. POLIGAS LUJAN S.A. constituida en la Republica Argentina, actualmente se encuentra
en disolucién. Su objeto social disponia la comercializacién de bienes y maquinarias
para la industria del gas, explotacién de establecimientos dedicados a la industria de la
refrigeracion, del gas, calefaccion, del petréleo y sus derivados. INVERSORA DOCK
SUD S.A. (en adelante “INVERSORA DOCK SUD”), con el 42,85%, una compaiiia
constituida en la Argentina y dedicada a actividades de inversion y financieras. En
concreto, se destaca que INVERSORA DOCK SUD es tenedora del 69,99% de las
acciones de CENTRAL DOCK SUD S.A., una sociedad cuya actividad es la generacién y
comercializacion de energia eléctrica.

23. BIOCERES S.A. (en adelante “BIOCERES"), con el 100%, constituida en la Republica
Argentina, dedicada a promocién y financiacion de proyectos de investigacion en
biotecnologia y/o cualquier otro campo cientifico relacionado con las actividades
agropecuarias, por si o a través de convenios con instituciones cientificas publicas o
privadas, para la obtencién y comercializacién de derechos de propiedad industrial y/o
intelectual, incluida su difusién por cualquier medio.

24, GAS ARGENTINO S.A., con el 100% en forma directa y/o indirecta, es una sociedad
anonima que tiene como objeto exclusivo la actividad financiera y de inversion mediante
la participacién en el capital accionario de MetroGAS del cual tiene un 70%.

25. METROGAS S.A. (“MetroGAS"), en la que posee el 70% en forma directa y/o indirecta,
se dedica a la prestacion de servicios de distribucién de gas natural en la Ciudad de
Buenos Aires y en el este y sur del Gran Buenos Aires.

26. METROENERGIA S.A., en la que posee el 95% en forma directa y/o indirecta, se dedica
por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, a la compraventa de gas natural
y/o de capacidad de transporte. Esta compaiiia esta controlada en forma directa por
MetroGAS que tiene el 95% de su capital accionario.

27. ENERGIA ANDINA S.A. con el 95%, constituida en Argentina, dedicada a la explotacion
de hidrocarburos en sus diversas etapas. Cuenta con un derecho de exploracion sobre
las areas identificadas como “Nancufian’, “San Rafael” | FZZ@&E&DWG%B@NPPW@EQ@#MP
Sebo”, ubicadas en la cuenca Cuyana (Provincia de Mendoza). ] -
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28. YPF TECNOLOGIA S.A,, en la que posee el 51%, constituida en Argentina, dedicada a
llevar a cabo investigacion, desarrollo, produccién y comercializacién de tecnologias,
conocimientos, bienes y servicios asociados con la exploracion, explotacion,
industrializacion, transporte y comercializacion, hidrocarburos liquidos y/o gaseosos, y
demas minerales, incluyendo, pero no limitado al descubrimiento y desarrollo de
yacimientos nuevos o maduros, convencionales o no convencionales, etc.

29. COMPANIA DE INVERSIONES MINERAS S.A., en la que posee el 95%, constituida en
Argentina, dedicada a la exploracion, descubrimiento, explotacién, compra, venta,
importacién y exportacién de todo tipo de minerales, sus subproductos y sustancias
relacionadas.

30. COMPANIA DE HIDROCARBURO NO CONVENCIONAL S.R.L., en la que posee el
100% del control en forma indirecta, constituida en Argentina, dedicada al estudio, la
exploracion y la explotacion de los yacimientos de hidrocarburos.

31. COMPANIA DE DESARROLLO NO CONVENCIONAL S.R.L., en la que posee el 100%
del control en forma indirecta, constituida en Argentina, dedicada al estudio, la
exploracion y la explotacion de los yacimientos de hidrocarburos.

32. Asimismo YPF posee permisos de exploracion y concesiones de explotacion en diversas
areas, entre las que se encuentra el area objeto de la presente operacion.

1.2.2. Por La Parte Vendedora

33. MOBIL es una empresa constituida en Argentina, cuya actividad econémica principal es
la exploracion y explotacion hidrocarburifera. Se encuentra registrada ante la Inspeccion
General de Justicia el 22 de octubre de 1992 bajo el nombre de AMPOLEX ARGENTINA
S.A., con el N° 10158 en el Libro 112, A de sociedades andnimas. Desde entonces, su
estatuto fue modificado y registrado en numerosas oportunidades. El CUIT de MOBIL es
30-65847349-0.

34. Los accionistas de MOBIL con una participacion mayor al 5% en cuestion, son
EXXONMOBIL ARGENTINA UPSTREAM B.V. que posee el 89.99% y EXXONMOBIL
EXPLORATION AND PRODUCTION GEMINI B.V. que posee el 10% restante.

1.2.3. Objeto de la Operacién

35. El objeto de la operacién es la UTE que opera en el area P\QEJ%EiQIUSO,?ggé%%d ﬁQ-ENDb#MP
cuenca del Noroeste, cuyo objeto es la exploracién, desarrollo y explotaciﬁm dey/)
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hidrocarburos.
Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

36. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento

a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia.

37.La operacion notificada constituye una concentracién economica en los términos del
Articulo 6° inciso d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de Ia Competencia.

38. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas involucradas y el objeto de Ia operacion, supera los PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000.-), por encima del umbral establecido en el Articulo 8° de Ia
Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas
en dicha norma.

lil. PROCEDIMIENTO

39. El dia 10 de marzo de 2015 las empresas YPF y MOBIL notificaron la concentracion
econdémica que tramita en las presentes actuaciones acompanando el correspondiente
Formulario F1 ante esta COMISION NACIONAL.

40. Con fecha 21 de mayo de 2015, analizada la presentacion efectuada por las partes
notificantes, y conforme Io dispuesto en la Resolucidn SDCyC n° 40/01
(B.0.22/02/2001), esta COMISION NACIONAL consideré6 que el Formulario F1 se
hallaba incompleto, por lo que procedié a realizar las observaciones pertinentes,
haciéndole saber a las partes que quedaba suspendido el plazo previsto por el Articulo
13 de la Ley N° 25.156, hasta tanto no se diera cumplimiento al requerimiento efectuado,
el cual habia comenzado a correr el dia habil posterior a su presentacion de fecha 11 de
mayo de 2015. Dicho proveido fue notificado el mismo dia.

41. Con fecha 20 de julio de 2016, y en virtud de lo estipulado en el Articulo 16 de la Ley N°
25.156, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia solicito a la
SUBSECRETARIA DE EXPLORACION Y PRODUCCION de la SECRETARIA DE
RECURSOS HIDROCARBURIFEROS del MINISTERIO q&%&%@%&@lﬁ'ﬁﬁkN‘-{béﬁMP
la SECRETARIA DE ENERGIA del MINISTERIO DE AMBIENTE Y PRODL{’QCION '

\/
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SUSTENTABLE de la PROVINCIA DE SALTA, su intervencion en relacion a la operacién
de concentracion bajo analisis.

Con fecha 21 de julio de 2016 la SUBSECRETARIA DE EXPLORACION Y
PRODUCCION de la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS del
MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA recibi6 el oficio ordenado precedentemente.

Con fecha 27 de julio de 2016 la SECRETARIA DE ENERGIA del MINISTERIO DE
AMBIENTE Y PRODUCCION SUSTENTABLE de la PROVINGCIA DE SALTA recibio el
oficio ordenado precedentemente, segun surge del acuse de recibo del CORREO
OFICIAL S.A. agregado a fs. 497 de las actuaciones.

Con fecha 23 de agosto de 2016, se tuvo por agregada la nota recibida en fecha 18 de
agosto de 2018, suscripta por Maria Valeria Mogliani en su caracter de Directora General
de Asunto Juridicos del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION, donde
se adjunta el informe efectuado mediante NOTA N° 2016-00594116 por la SECRETARIA
DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS en el que concluye que debido a la carencia
de impacto de importancia dentro del mercado de hidrocarburos de la operacién de
concentracion econémica notificada, no se encontrarian inconvenientes en cuanto a su
validacion.

Con fecha 27 de octubre de 2016, se tuvo por agregada la nota recibida en fecha 24 de
octubfe de 2016 N° 0090302-33493/2016-0, suscripta por el Dr. Marcelo Alejandro JURI
en su caracter de SECRETARIO DE ENERGIA del MINISTERIO DE AMBIENTE Y
PRODUCCION SUSTENTABLE de la PROVINCIA DE SALTA donde manifiesta que
nada tiene que objetar en relacién a la concentracién econémica analizada.

Con fecha 22 de noviembre de 2016, y en virtud de lo estipulado en el Articulo 16 de la
Ley N° 25.156, esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia solicité a la
SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA
Y MINERIA DE LA NACION, al ENTE NACONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD
y al ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS, la intervencion que les compete en
relacion a la operacion de concentracion econémica notificada en las presentes
actuaciones

Con fecha 23 de noviembre de 2016 el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA

ELECTRICIDAD recibi¢ el oficio ordenado precedentemente. |F-2017-00769835-APN-CNDC#MP

Con fecha 24 de noviembre de 2016 el ENTE NACIONAL REGULADOR DE GAS
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recibié el oficio ordenado precedentemente.

49.Con fecha 30 de noviembre de 2016 la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA
dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION recibié el oficio
ordenado precedentemente.

50. Con fecha 29 de diciembre de 2016, se tuvo por agregada la nota recibida en fecha 19
de diciembre de 2016 identificada como NO-2016-0461 3565-APN-SECRH#MEM,
firmada por el Ing. José Luis Sureda, en su caracter de SECRETARIO DE RECURSOS
HIDROCARBURIFEROS DEL MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION.
donde manifiesta que la operacion notificada no ejerce una influencia de magnitud sobre
la competitividad del mercado de hidrocarburos a nivel nacional. Se aclara que la nota
referida responde la NOTA CNDC N° 4981 de fecha 22 de noviembre de 2016
correspondiente al Oficio dirigido a la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA
dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION, derivada por el
ente a la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS también dependiente
del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION.

51. Respecto de la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA dependiente del MINISTERIO
DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION, el ENTE NACONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD y el ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS, organismos que fueran
notificados conforme se mencionara en los puntos anteriores y, no habiéndose expedido
al respecto, en virtud de lo dispuesto por el Decreto 89/2001 se considera que no poseen
objecién alguna que formular.

52. Con fecha 21 de diciembre de 2016, las partes notificantes cumplimentaron Io requerido
por esta Comisién Nacional, teniéndose en este acto por aprobado el Formulario F1 y
reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia
habil posterior al ultimo enunciado. Dicho vencimiento opera el dia 10 de febrero de
2017.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la Operacion

53. Como fue expuesto, la presente operaciéon consiste en IaI E%H_L?IB%MSPRB Qﬁ\l\ff’(E#MP

de la totalidad de la participacion de MOBIL (23%) en la Union Transitoria de mpresas
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Area Aguaragiie en la cuenca del Noroeste.

54. Cabe destacar que, con anterioridad a la operacién de marras, YPF ya poseia el 30% del
area objeto, con lo que luego de la operacién pasara a tener el 53% de la misma.

55. YPF es una compaiiia petrolera internacional que realiza todas las actividades del sector
de hidrocarburos, incluyendo la exploracién, desarrollo y produccién de petréleo crudo y
gas natural, transporte de productos petroliferos, gases licuados del petroleo (GLP) y
gas natural, refino, produccion y comercializacion de una amplia gama de productos
petroliferos, derivados del petréleo, productos petroquimicos, GLP y gas natural.

56. En virtud de las actividades realizadas por las partes, la operacién produce efectos
horizontales en los mercados de exploracion y explotacion de petréleo y gas natural,

ambos considerados de cobertura geografica al menos nacional.

IV.3. Efectos Horizontales en los Mercados de Exploracién y Produccién de Petréleo y
Gas Natural

57. Tal como fuera establecido, la presente operacion genera un fortalecimiento de YPF en
los mercados de exploracién y produccion de petrdleo, por un lado, y en el mercado de
exploracion y produccién de gas, por el otro, derivado del aumento del 23% de la
participacion en la UTE Aguaragiie.

58. En el siguiente cuadro se visualiza la produccion de petroleo y gas del area objeto de la
operacion en el periodo 2013 — 2015. Asimismo, se identifican las cantidades que le
hubieran correspondido al grupo YPF si hubiera tenido el 23% adicional del Area.

Cuadro I: Produccion de Petréleo y Gas del drea objeto. Periodo 2013 - 2015

Ao as (mm3) tréleo (m3) ') Gas (mm3)
[ 2013 82.607 664.953 19.000 152.939
2014 86.648 645.405 19.929 148.443
2015 109.387 696.127 25.159 160.109

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién provista por las partes.
59. A continuacién, se visualizan la produccién de petréleo y las participaciones del Grupo
YPF con anterioridad a la operacion y el incremental que tendrian con motivo (13? CHAS|
operacion.

IF-2017-00769835-APN-GNDC#M P
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Cuadro lI: Volimenes de petréleo y participaciones. Periodo 2013 - 2015

2014’ ] g U S e e

| Participacién | m37. | Participacién
]‘m';du.;mt;‘a»rnNN‘5 B ol I 5 |-2100,00% | '30.8941027. | 100,00%
Grupo YPF 13 409 112 42,80% 14.112.990 45,70% 14.339.855 46,42%
23% Areas Aguarague 19.000 0,06% 19.929 25.159 0,08%
TOTAL '@.fgg_’k}:}@;‘rﬁ Con | e139280112:0 |0 42,86%; - |113.132:919 1:14.365.014 | 46,50%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacidn provista por las partes e mformacnon del MINEM

60. Con el mismo criterio, se exponen en el siguiente cuadro la produccién y participaciones

de gas.

Cuadro lll: Volimenes de gas y participaciones. Periodo 2013 - 2015

s . 12015
i i arth:lpa ién' Mr‘riS_'- Partic[pacnén
1.7 |741:4847025 | 100,00% | 42:501.588 | 100,00%
Grupo ‘I’PF 12 474.341 29 91% 13.712.304 33,05% 14.246.058 33,21%
23% Areas Aguarague 152.939 0,37% 148.443 0,36% 160.109 0,37%
TOTALZL E gl a0 | 51121627:2807 1] 14130,28%). 11|/ 713'860.747 |- 33.41% || 14406167 | 33,58%

Fuente: Elaboracién propla en base a informacién provista por las partes e mformac:on del MINEM
61. Tal como surge de los cuadros expuestos, el fortalecimiento del grupo YPF en el
mercado de exploracion y explotaciéon de gas es inferior al 0,5% en todo el periodo
analizado. En lo que respecta al mercado de exploracion y explotacion de petréleo es
insignificante.

62. Como sintesis de todo lo expuesto, cabe concluir que la presente operacién no altera
negativamente las condiciones de competencia imperantes en los mercados relevantes
afectados por la misma. De tal modo, esta Comisién Nacional considera que la
concentracion bajo andlisis no despierta preocupacion desde el punto de vista de la
defensa de la competencia.

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

63. Habiendo analizado la documentaciéon aportada por las partes a los efectos de la
presente operacion, esta Comision Nacional advierte que en el documento por el cual se
instrument6 la operacidn notificada no surgen clausulas con poder como para restringir
la competencia.

VI. CONCLUSIONES

64. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COM[&I@%%M@@E@EE&MM p
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion ("eiconémicar
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notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico
general.

65. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA del
MINISTERIO DE PRODUCCION, aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO
autorizar la operacion notificada, consiste en la adquisicién por parte de YPF S.A. del
total de la participacion del 23% que la empresa MOBIL ARGENTINA S.A. posee en la
UTE denominada “Area Aguaragtie — Cuenca Noreste” (en adelante “UTE"), todo ello de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

66. Elévese el presente Dictamen al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO, previo paso
por la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL Ml ISTERIO DE
PRODUCCION DE LA NACION para su conocimiento.

/ |

MARINA BIDART
Yocal
Comision Nacional de Defensa
de la Compatencis

de la Compstencia

Se be
PSR ConsTAMCIN QUTEL SR Plesipeute v ClF-2047- 00769835-APN-CNDCHMP

O SVDCQ,LJ.’JL:\\J €L i".". ZSEYATE PO t—\\&'-\’.'(_1,\';']'(,_"4“;\".\';(__ A S (LS R
TEOENS NSO s Ly
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ALVAREZ Hernan Luis
Andista

Comision Nacional de Defensa de la Competencia
Ministerio de Produccién
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Resolucion

Numero: RESOL-2017-102-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 13 de Febrero de 2017

Referencia: EXP-S01:0049931/2015 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0049931/2015 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién, que se notifica el dia 10 de marzo de 2015, consiste en la adquisicion por parte de la
firma YPF SOCIEDAD ANONIMA del total de la participacion que la firma MOBIL ARGENTINA S.A.
posee en la “UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS” denominada “Area Aguaragiie - Cuenca Noreste”,
la cual representa el VEINTITRES POR CIENTO (23 %) de la totalidad de las participaciones.

Que, antes de la operacién mencionada, la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA poseia una participacion del
TREINTA POR CIENTO (30 %) en la “UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS”, por lo tanto, luego de
la adquisicién poseerd un CINCUENTA Y TRES POR CIENTO (53 %) de las participaciones.

Que la operacion descripta fue instrumentada mediante un “Contrato de Venta de Activos” celebrado el dia
24 de mayo de 2013, y cuya fecha de cierre fue el dia 25 de junio de 2013.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracién econémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso d) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS



DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdémico general.

Que la mencionada Comision Nacional emitid el Dictamen N° 8 de fecha 16 de enero de 2017 aconsejando

al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicion por parte de

la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA del total de la participacion que posee la firma MOBIL
ARGENTINA S.A. en la “UNION DE EMPRESAS”, denominada “Area Aguaragte - Cuenca Noreste”,

todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18,21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones, y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion por
parte de la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA del total de la participacion que la firma MOBIL
ARGENTINA S.A. posee en la “UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS” denominada “Area Aguaragiie
- Cuenca Noreste”, la cual representa el VEINTITRES POR CIENTO (23 %) de la totalidad de las
participaciones, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 8 de fecha 16 de enero de 2017 emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la
SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo, IF2017-
00769835-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.



Miguel Braun
Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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