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Expediente N* S01:0091625/2015 (Conc. 1228) CQ-JH.

DICTAMEN N° \A\S

-

BUENOS AIRES, 7 7 UJI[ A 18
SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de
concentracion econoémica que tramita bajo el Expediente N° S01:0091625/2015 del
registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado “PETRONAS E&P
ARGENTINA S.A. E YPF S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY N° 25.156 (CONC

1228)" , ante esta Comision Nacional de defensa de la Competencia.
I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

I.1. La Operacion

1. La operacion de concentracion econémica notificada en fecha 30 de abril de 2015
consiste en la cesion de parte de YPF S.A. (en adelante “YPF”) a PETRONAS E&P
ARGENTINA S.A (en adelante “PEPASA”") de una participacién equivalente al 50%
en la concesion para la exploracion, explotaciéon y produccion de hidrocarburos no
convencionales por un plazo de 35 afios en el area denominada “La Amarga Chica”
en la provincia de Neuquén.

2. Laoperacion se instrumenté a través de un contrato de cesion y un contrato de union
transitoria de empresas, ambos, de fecha 10 de diciembre de 2014.

3. La entrada en vigencia de los contratos se sujeto al cumplimiento de ciertas
condiciones, entre ellas, la aprobacion de la cesién de la participacion por el Poder
Ejecutivo de la provincia de Neuquén, que fue emitida por decreto N° 772/2015 de
fecha 24 de abril de 2015.

4. Como consecuencia de la operacion notificada, PEPASA adquirio el control conjunto

con YPF sobre el area mencionada.
ﬂs
dxnformaron y acreditaron las partes con los documentos agregados a {é. 17711 71 : i/ /

El cierre efectivo de la transaccion tuvo lugar en fecha 5 de mayo de 2015, tal czfno ,
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6. Considerando la fecha del Decreto N° 772/2015 que autoriza la cesion fanalizada,
las partes notificaron la operacién de concentracién en tiempo y forma, al quinto dia
habil de la fecha mencionada precedentemente .

I.2. LA ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.2.1. La Cedente

7. YPF es una sociedad anénima constituida en la Repiblica Argentina, que realiza
todas las actividades de la industria de hidrocarburos, incluyendo la exploracion,
explotacion, desarrollo y produccion de petrdleo crudo y gas natural, transporte de
productos petroliferos, gases licuados del petréleo (“GLP”) y gas natural, refinacion,
produccion y comercializacién de una amplia gama de productos petroliferos,
derivados del petréleo, productos petroquimicos, GLP y gas natural. Se encuentra
inscripta ante el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires a cargo de la Inspeccion General de Justicia bajo el numero correlativo
1.532.404, Tomo 404 del Libro 108 de Sociedades Andnimas. Su nimero de CUIT
es 30-54668997-9.

8. La composicién accionaria de YPF, cuyas tenencias resultan mayores al 5% es la
siguiente: (i) El Estado Nacional - Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
posee el 51% del capital social y el 49% restante, cotiza en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y en la New York Stock Exchange de los Estados Unidos 2.

9. YPF participa en las siguientes sociedades: |

! Las empresas notificantes informaron en el Formulario F1 que con fecha 10 de diciembre de
2014 celebraron, entre otros, un Acuerdo de Inversién marco (Project Investment Agreement
"PIA") mediante el cual acordaron los derechos y obligaciones de las partes y una serie de
condiciones para el cierre efectivo de la operacion, entre ellas, la autorizacion del Poder Ejecutivo
de la provincia de Neuquén como asi también la suscripcién de una escritura de cesion de
participacion. Estas condiciones también surgen de la clausula 9.1 del contrato de Cesién (Farm-
out Agreement), en el que instrumentan la operacion notificada, agregado a fs. 32/59 y su
traduccion a fs. 59/81. La escritura de cesién de participacion fue celebrada en fecha 4 de mayo
de 2015 tal como surge de la copia agregada a fs. 113/115 de las actuaciones. De lo expuesto
se concluye que las partes han notificado la presente operacion con anterioridad al cierre efectivo
de la misma, esto es, inmediatamente después de acaecida la primera de las condiciones
pactadas, en contemporaneidad con el cumplimiento de las restantes. (
_2 Conforme con la normativa de mercado de capitales aplicable a la Sociedad en ambas L /{.
jurisdicciones en que la misma esta admitida a realizar oferta publica de sus acciones, se exige

que los inversores informen tenencias accionarias superiores al 5%. Ninguno de los accionistas

l

titulares de las acciones que no pertenecen al Estado NacippaphaanfmEsBEEacATRN nEIN fP
: dde las acciones de YPF S.A. @K‘

&
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10.A EVANGELISTA S.A. ("A EVANGELISTA"), con el 99,91%, una/compaiia

constituida en la Argentina y dedicada a la prestacion de servicios de ingenieria,

construccion y montajes industriales, tales como plantas y/o establecimientos
siderurgicos, metallrgicos, quimicos, petroquimicos, refinerias de petrleo, de
elaboracién de productos alimenticios, de materiales de construccion, de
almacenajes y/o procesamientos de gas, de petréleo, y de bombeo, tendidos de
oleoductos, gasoductos, acueductos, poliductos y redes de distribucion de gases y
liquidos en general, de lineas eléctricas de alta y baja tension, etc.

11. OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A., con el 99,99%, una
compaiiia constituida en la Argentina y dedicada a la instalacion, explotacion y
funcionamiento de estaciones de servicios y bocas de expendio de combustibles,
lubricantes y sus derivados.

12. COMPANIA MEGA es una sociedad constituida conforme las leyes de la Republica
Argentina dedicada a la separacion, fraccionamiento y transporte de liquidos de gas
natural’. YPF posee el 38% de las acciones y los restantes accionistas son
PETROLEO BRASILEIRO S.A. con el 34% y THE DOW CHEMICAL COMPANY que
posee el 28% de las acciones.

13. COMPANIA MINERA DE ARGENTINA S.A., con el 95%, constituida en Argentina.
La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia o de terceros, o asociada a
terceros, en el pais o en el extranjero, las siguientes actividades: (i) Exploracién,
descubrimiento, explotacion, transformacién, compra, venta, importacion,
exportacion, administracion, almacenamiento y transporte de todo tipo de minerales,
sus subproductos, y otras sustancias relacionadas, pudiendo asimismo refinarlos y
comercializarlos como resulte mas aconsejable; (i) Montaje, construccion y
operacion de instalaciones y estructuras, de perforacion, tiros, elaboracion,
explotacion y procesamiento de productos relacionados con la actividad mineray; (iii)
obtencion de concesiones mineras, arrendamiento, adquisicion, transferencia de
minas, canteras, yacimientos y placeres de todo tipo de minerales, y obtenciéon de
todo otro tipo de derechos necesarios para el adecuado cumplimiento del objeto
social; (iv) construccion, operacién y explotacion de todo tipo de infraestructura, _

plantas, establecimientos industriales, y maquinas relacionadas con las actividades

/(Q * Informacion aportada por la firma YPF en el Expediente N° S01:0056291/2014 , caratula

“YPF S.A., APACHE CORPORATION Y OTROS S/NOTIF !
J(coNc 110y \RASOR A1 HeBBE aeHP
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descriptas precedentemente; (v) la explotacion de marcas de fabrica y de disefios
industriales relacionados con la actividad minera: y (vi) Compra, venta, permuta y
distribucion en el pais o en el extranjero, exportacion e importacion de productos de
todo tipo, ya sea nacionales o extranjeros.

14. PROFERTIL S.A. ("PROFERTIL"), con el 50%, una compaiiia constituida en la
Argentina y dedicada a la produccion y venta de fertilizantes. El restante 50% de
PROFERTIL es controlado por AGRIUM M INVESTMENTS SPAIN SL. 50%, una
empresa de origen canadiense.

15. REFINERIA DEL NORTE S.A., con el 50%, una compafia constituida en la
Argentina y dedicada a la industrializacién de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos y
sus derivados directos e indirectos, asi como al transporte y comercializacion de
dichos productos y sus subproductos.

16. YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., con el 100%, una compafia constituida en la
Argentina y dedicada a la generacion, produccién y comercializacion de energia
eléctrica.

17. OLEODUCTO TRANSANDINO ARGENTINA S.A. donde posee una participacion
del 36%, una compaiiia constituida en la Argentina y dedicada al transporte de
petroleo por ducto.

18. A&C PIPELINE HOLDING, con el 36%, una compainiia constituida en Islas Cayman,
de inversion vy financiera general. (participa en el capital social de OLEODUCTO
TRANSANDINO ARGENTINA S.A.).

19. YPF INVERSORA ENERGETICA S.A., con el 99,99%, una sociedad constituida en
la Argentina y dedicada a tomar participaciones y efectuar inversiones en otras
sociedades.

20. YPF SERVICIOS PETROLEROS S.A., con el 95%, una compaiia constituida en la
Argentina y dedicada a la exploracion, explotacion, transporte y comercializacion de
petroleo crudo y gas por cuenta propia, de terceros o asociados de terceros

21. OLEODUCTOS DEL VALLE S.A., con el 37%, una compaiia constituida en la
Argentina y dedicada al transporte de petroleo por ductos.

22. TERMINALES MARITIMAS PATAGONICAS S.A., con el 33,15%, una compaiiia
constituida en la Argentina y dedicada al almacenamiento y despacho de petrdleo.

23. OILTANKING EBYTEM S.A., con el 30%, una compafia constituida en la é\’fgentina ™

| Y dedicada al transporte y almacenamiento de hidrocarburos. " . b
<f IF-l/2016-05 48684-APN-CN [ﬁ;ﬁM P
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24. POLIGAS LUJAN S.A., con el 50,49%, constituida en Argentina, actualmente se

encuentra en disolucion. Su objeto social disponia la comercializacion de bienes y

maquinarias para la industria del gas, explotacion de establecimientos dedicados a
la industria de la refrigeracién, del gas, calefaccion, del petroleo y sus derivados.
Fabricacion de articulos accesorios del hogar y la industria.

25. INVERSORA DOCK SUD S.A,, en la que YPF posee el 42,86%, una comparnia
constituida en la Argentina y dedicada a actividades de inversion y financieras. En
concreto, se destaca que INVERSOARA DOCK SUD S.A. es tenedora del 69.99%
de las acciones de CENTRAL DOCK SUD S.A., una sociedad cuya actividad es la
generacion y comercializacion de energia eléctrica.

26. BIOCERES S.A., con el 100% en forma directa y/o indirecta, constituida en
Argentina, dedicada a promocién y financiacion de proyectos de investigacion en
biotecnologia y/o cualquier otro campo cientifico relacionado con las actividades
agropecuarias, por si 0 a través de convenios con instituciones cientificas publicas
o privadas, para la obtencion y comercializacién de derechos de propiedad industrial
y/o intelectual, incluida su difusién por cualquier medio.

27. GAS ARGENTINO S.A., con el 100% en forma directa y/o indirecta, es una sociedad
anbnima que tiene como objeto exclusivo la actividad financiera y de inversién
mediante la participacion en el capital accionario de MetroGAS del cual tiene un
70%.

28. METROGAS S.A. ("MetroGAS"), con el 70% en forma directa y/o indirecta, se dedica
a la prestacion de servicios de distribucion de gas natural en la Ciudad de Buenos
Aires y en el este y sur del Gran Buenos Aires.

29. METROENERGIA S.A., con el 95% en forma directa y/o indirecta, se dedica por
cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, a la compraventa de gas natural
y/o de capacidad de transporte. Esta compariia esta controlada en forma directa por
MetroGAS que tiene el 95% de su capital accionario.

30. ENERGIA ANDINA S.A. con el 95%, constituida en Argentina, dedicada a la
explotacion de hidrocarburos en sus diversas etapas. Cuenta con un derecho de
exploracion sobre las areas identificadas como "Nancufian", "San Rafael", "Zampal
Norte" y "Pampa del Sebo", ubicadas en la cuenca Cuyana (Provincia de Mendoza).

ﬂ 31. YPF TECNOLOGIA S.A., con el 51%, constituida en Argentina, dedicada a llevara |

li J
cabo investigacion, desarrollo, producciéon y comercializacion de tecnologias, | -

Af conocimientos, bienes y servicios asociados égnzqu%ézﬁg%APN?g'\l[gm N,I)Fb

{/.
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35.

36.
37.
38.
39.

40.

r

<;/fi\FEGENTH\.!A INVESTMENT Sarl con una participacion del 76,34%. U /
|F-2016-051486844A PN-CN DCJI?#M P

"2016 - Afio del Bicentenario de la Declaracion de Ia Independencia Nacional”

: A- -
llinisterio e %’ﬁré/rﬂkfw

Socrolori de omercio

industrializacion, transporte y comercializacién, hidrocarburos liquidos y/o gaseosos,
y demas minerales, incluyendo, pero no limitado al descubrimiento y desarrollo de
yacimientos nuevos o maduros, convencionales o no convencionales, etc.
COMPANIA DE INVERSIONES MINERAS S.A. con el 95%, constituida en
Argentina, dedicada a la exploracion, descubrimiento, explotacién, compra, venta,
importacién y exportacién de todo tipo de minerales, sus subproductos y sustancias
relacionadas.

COMPANIA DE HIDROCARBURO NO CONVENGCIONAL S.R.L., con el 100% del
control indirecto, constituida en Argentina, dedicada al estudio, la exploracion y la
explotacion de los yacimientos de hidrocarburos.

COMPANIA DE DESARROLLO NO CONVENCIONAL SRL, con un 100% del control
indirecto, constituida en Argentina, dedicada al estudio, la exploracioén y explotacion
de yacimientos de hidrocarburos.

Asimismo, esta Comisién Nacional solicité a las partes que indicaran todas las firmas
en las que YPF posee algun tipo de participacion accionaria. Sin perjuicio de ello y
debido a que, del analisis econémico y juridico efectuado, resulta que las
participaciones informadas no resultan relevantes a los efectos de esta operacion,
se mencionan seguidamente las siguientes empresas:

YPF TECNOLOGIA S.A. en la que YPF posee una participacion del 51%.
COMPANIA MINERA DE ARGENTINA S.A. (en liquidacién) en la que posee una
participacion del 95 % y OPERADORA DE ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. con
una participacion del 5%.

ENERGIA ANDINA S.A. con el 95% de participacion y OPERADORA DE
ESTACIONES DE SERVICIOS S.A. con una participacion del 5%.

YSUR PETROLERA ARGENTINA S.A. en la que YPF posee una participacion del
34,72%.

YSUR ENERGIA ARGENTINA S.R.L. en la que YPF participa indirectamente en
dicha compaiiia. Sus socios son YSUR ARGENTINA INVESTMENT Sarl con una
participacion del 51,81% e YSUR RECURSOS NATURALES S.R.L. con una
participacion del 48,19%.

YSUR RECURSOS NATURALES S.R.L. donde participa indirectamente. Sus socios
son YSUR ARGENTINA HOLDINGS Sarl con una participacion del 23,66% e YSUR

/

o
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PETROLERA LF COMPANY S.R.L. en la que YPF participa indirectafente. Sus
socios son YSUR RECURSOS NATURALES S.R.L. con un 94,81% de participacion
e YSUR ARGENTINA INVESTMENT Sarl con una participacion del 5,19%.
PETROLERA TDF COMPANY S.R.L. donde participa indirectamente. Sus socios
son YSUR RECURSOS NATURALES S.R.L. con un 95% de participacion e YSUR
ARGENTINA INVESTMENT Sarl con una participacion del 5%.

Y-GEN ELECTRICA S.R.L. donde posee el 66,67% de participacién y GENERAL
ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacion del 33,33%.
Y-GEN ELECTRICA Il S.R.L. donde posee un 66,67% de participacion y GENERAL
ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacion del 33,33%.
Y-GEN ELECTRICA Il S.R.L. en la que posee un 66,67% de participacion y
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacion del
33,33%.

Y-GEN ELECTRICA IV S.R.L. en la que posee el 66,67% de participacion y
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL (BENELUX) B.V. con una participacién del
33,33%.

EMPRESA DE PERFORACIONES DE ARGENTINA S.A. en al que participa
indirectamente a través de A-EVANGELISTAS con el 40%.

YPF GAS S.A. en la que posee el 33.9 % de las acciones.

GAS AUSTRAL S.A.: en la que participa indirectamente a través de YPF GAS S.A.
que posee el 50% de las acciones.

GASODUCTO ORIENTAL S.A. donde participa indirectamente. Son accionistas las
siguientes sociedades: SKANSKA S.A. 33,33%, CONTRERAS HNOS SAICIFAGYM
25,00%, VICTOR M. CONTRERAS Y CIA S.A. 25,00%, A-EVANGELISTA S.A.
16,67%.

GAS ARGENTINO S.A.:: donde participa indirectamente a través de YPF
INVERSORA ENERGETICA S.A. 100%.

METROENERGIA S.A. en al que posee en forma directa con el 5% y por
METROGAS S.A. con el 95%.

GASODUCTO PACIFICO ARGENTINA S.A. donde participa indirectamente. Son
accionistas EL PASO ENERGY ARGENTINA LTD. S.A. con el 12 46%,
GASODUCTO DEL PACIFICO (CAYMAN) con el 87,54% de participacion.

. OILTANKING EBYTEM S.A. con una participacion del 30% de las achﬂ
IF-201@-05148684 APN-C D tMP
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56. Asimismo YPF posee permisos de exploracion y concesiones de éxplotacion en

diversas areas, entre las que se encuentra el area objeto de la presente operacion.
1.2.2. La Cesionaria

57. PEPASA es una sociedad anénima constituida conforme las leyes de la Republica
Argentina, cuyo objeto es el estudio, la exploracién y la explotacién de yacimientos
de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos y demas minerales, como asi también el
transporte, almacenamiento, tratamiento y comercializacion de dichos productos. Se
encuentra inscripta ante el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires a cargo de la Inspeccion General de Justicia bajo el nimero 23740 del
Libro 72, Tomo — de Sociedades por Acciones, con fecha 5 de diciembre de 2014.
Su namero de CUIT es 30714786160.

58. Los accionistas de PEPASA que poseen una participacion mayor al 5% son
PETRONAS CARIGALI INTERNATIONAL E&P B.V. que posee el 30% vy
PETRONAS CARIGALI CANADA B.V. que posee el 70% restante (en adelante
“GRUPO PETRONAS").

59. PEPASA es un vehiculo especial creado al tnico fin de participar en la operacion
bajo analisis y no posee participaciones sociales en otras sociedades.

60. EI GRUPO PETRONAS posee las siguientes empresas con actividad en la
Republica Argentina:

61. VITCO S.A. una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de la Republica
Argentina, cuya principal actividad es la provisién de servicios de terminal en el puerto
de Zarate en la provincia de Buenos Aires. Posee y opera 24 tanques de
almacenamiento de productos derivados del petréleo (incluyendo gasolina, nafta y
queroseno), aceites vegetales (incluyendo el aceite de palma y aceite de soja) y
biodiesel. Cabe destacar, que los éstos tanques de almacenamiento no permiten,
debido a sus caracteristicas técnicas, el almacenamiento de petrleo crudo. Las
instalaciones de almacenamiento permiten una distribucion regional conveniente y
eficiente de los productos almacenados por barcaza, buque o camién. Es controlada
en forma directa por VTTI HOLDINGS B.V. que posee el 94% y por EUROTANK
INVESTMENTS B.V. que posee el 6% restante de las acciones.

'\n
)QGZ, PL ARGENTINA S.A., una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica Argentina, cuya principal actividad es la produccion y comercializaciomde |» !

d/ lubricantes automotrices e industriales. Dicha 456%%?&%%@9%&%?{%’?1' %r?ﬂlveli?]
L oz F
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directa por PETRONAS LUBRICANTS ITALY S.p.A. que posee el 40,
acciones y por PL BRASIL LUBRIFICANTES S.A. que posee el 59,64%

no posee participaciones en otras sociedades.

% de las

restante. y

1.2.3. El Objeto

63. Una participacion del 50% en el rea "La Amarga Chica" (LAC) esta ubicada en la
provincia de Neuquén, en la formacion Vaca Muerta, la cual posee una extension de
186.6 km2 (46.109 acres).

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO.

64.Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de
concentracion conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo
dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comision Nacional de

Defensa de la Competencia.

65. La operacion notificada constituye una concentracién econémica en los términos del
Articulo 6° inciso c) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

66. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de
las firmas involucradas y el objeto de la operacion, supera el umbral establecido en
el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las

excepciones previstas en dicha norma.
lll. PROCEDIMIENTO.

67. Con fecha 30 de abril de 2015 las partes de la operacién notificaron la operacion
conforme a lo establecido en el articulo 8° de la Ley de Defensa de la Competencia.

68. Analizada la informacion suministrada en la notificacién, la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendi6 que la misma no satisfacia los
requerimientos establecidos en el F1, por lo que con fecha 25 de junio de 2015
considero que la informacion se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1

y haciéndoles saber que el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156

"’) comenzo a correr el dia habil posterior al 9 de junio de 2015 y que hasta tanto no
dieran cumplimiento a lo solicitado quedaria suspendido dicho plgio. Dick

q providencia se notificé con fecha 15 de junio de 2015!? 0

1
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69. Con fecha 2 de agosto de 2016, en virtud de lo estipulado en el Articulo 16 de la Ley
N° 25156, esta COMISION NACIONAL solicito a la SUBSECRETARIA DE
EXPLORACION Y PRODUCCION de la SECRETARIA DE RECURSOS
HIDROCARBURIFEROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA
DE LA NACION, a la SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E
HIDROCARBUROS del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS Y
RECURSOS NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN, su intervencion en
relacion a la operacion bajo analisis.

70.Con fecha 4 de agosto de 2016 la SUBSECRETARIA DE EXPLORACION Y
PRODUCCION de la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS
dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION, recibi6 el
oficio ordenado precedentemente.

71. Con fecha 23 de agosto de 2016, esta Comisién nacional, tuvo por agregada la
NOTA SEMeH N° 233/2016 suscripta por el Ingeniero José Gabriel Lopez en su
caracter de Subsecretario de Energia y Mineria e Hidrocarburos del Ministerio de
Energia, Servicios Publicos y Recursos Naturales, donde manifiesta que no
encuentra objecién alguna que formular a la operacion de concentracién econémica
notificada.

72.Con la recepcion de la pieza referida y habiendo transcurrido el plazo para su
respuesta, sin que la SECRETARIA DE RECURSOS HIDROCARBURIFEROS
dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION,se
expidiera, esta Comision Nacional entiende nada tuvo que objetar respecto de la
operacion de concentracion econémica notificada (conf. Decreto N° 89/2001),
teniéndose por cumplida la intervencién prevista en el Articulo 16 de la Ley N°
25.156.

73. Finalmente, con fecha 24 de noviembre de 2016, las partes realizaron una
presentacion a fin de dar cumplimiento al requerimiento efectuado por esta Comisién
Nacional y consecuentemente se tiene por aprobado el Formulario F1, continuando

r{l7 el computo del plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del
A tltimo dia habil posterior al enunciado. El vencimiento del plazo operaéel dia 25[::[(3

\‘ enero de 2017.\@' 2| {r _Af
IF-2016-05148684-APN-CNDC#M P
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la operacién

74. De acuerdo con lo indicado en la seccién 1.2, la operacion notificada implica la
entrada de PEPASA en la actividad de exploracion y explotacién de hidrocarburos
en Argentina, por lo que no se verifican vinculaciones econémicas de tipo horizontal

ni vertical.
IV.2. Efectos econémicos de la operacion

75. Dadas las caracteristicas indicadas precedentemente, el nivel de concentracion no
se vera alterado. Adicionalmente, analizadas las caracteristicas de los productos
comercializados por las empresas notificantes, no se encontraron elementos que
indiquen que las condiciones de competencia actual o potencial puedan ser

afectadas negativamente en perjuicio del interés econémico general.
V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

76. Habiendo analizado la documentacion aportada por las partes a los efectos de la
presente operacioén, esta Comision Nacional advierte que en el documento por el
cual se instrumenté la operacion notificada no surgen clausulas con poder como
para restringir la competencia.

VI. CONCLUSIONES

77.De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion
economica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al

interés econémico general.
78.Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion
A notificada, consistente consiste en la cesién de parte de YPF S.A. a PETRONAS
E&P ARGENTINA S.A. de una participacion equivalente al 50% de la participafién -

&f en la concesion para la exploracion, explotacion y produccion de hidrocarburos no _
IF-l2/016-05148684-AléN-CN09.C# P .'\/{
’ !
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convencionales por un plazo de 35 arios en el area denominada "La Amarga Chica",
todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.

79. Elévese el presente Dictamen al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO, previo
){4’ paso por la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO
J DE PRODUCCION DE L "

la Compatarncis M. GRECO

COMISION NAGIONAL DE DEFENSA
A/ DE LA COMPETENCIA

A4 Farnpnda Viecens
Viecal
hlsipn Madional de Defensa

de Th-Chmpetencia

Comision Nack

He g CompstanGit

tancia
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Resolucion

Numero: RESOL-2017-27-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 10 de Enero de 2017

Referencia: EXP-S01:0091625/2015 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0091625/2015 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16° y 58° de dicha ley.

Que la operacion de concentracion econémica notificada con fecha 30 de abril de 2015 ante la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado entonces en el &mbito
de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del ex
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, consiste en la cesion de parte de la firma YPF
SOCIEDAD ANONIMA a la firma PETRONAS E&P ARGENTINA S.A. de una participacion equivalente
al CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de la concesion para la exploracion, explotaciéon y produccionde
hidrocarburos no convencionales por un plazo de TREINTA Y CINCO (35) afios en el area denominada
“La Amarga Chica” de la Provincia del NEUQUEN.

Que la operacion se instrumentd a través de un Contrato de Farm-Out y un Contrato de Unidn Transitoria
de Empresas, ambos de fecha 10 de diciembre de 2014.

Que, como consecuencia de la operacion notificada, la firma PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.
adquirio el control conjunto con la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA sobre el area mencionada.

Que el cierre de la transaccion tuvo lugar el dia 5 de mayo de 2015 tal como informaron las partes.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracién econémica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.



Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso c¢) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econdémico general.

Que la mencionada Comision Nacional emitié el Dictamen N° 1415 de fecha 22 de diciembre de 2016
aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la cesion de
parte de la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA a la firma PETRONAS E&P ARGENTINA S.A. de una
participacion equivalente al CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de la concesion para la exploracion,
explotacion y produccion de hidrocarburos no convencionales por un plazo de TREINTA Y CINCO (35)
afios en el area denominada “La Amarga Chica”, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del
Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del citado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad,
incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones; y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econdmica consistente en la cesion de parte de
la firma YPF SOCIEDAD ANONIMA a la firma PETRONAS E&P ARGENTINA S.A. de una
participacion equivalente al CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de la concesion para la exploracion,
explotacion y produccion de hidrocarburos no convencionales por un plazo de TREINTA Y CINCO (35)
afios en el area denominada “La Amarga Chica” de la Provincia del NEUQUEN, todo ello en virtud de lo
establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 1415 de fecha 22 de diciembre de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo,
IF-2016-05148684-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.



Miguel Braun
Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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