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Expediente S01:0199550/2015 (Conc. 1251) CQ-PR
DICTAMEN N° \334

BUENOS AIRES, 7 4 NOV ()

16

SENOR SECRETARIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de

concentracion econdmica que tramita bajo el Expediente N° S01:0199550/2015 del Registro
del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado: “SANTA MARGARITA LLC, SUDACIA S.A.,
SKANSKA KRAFT AB Y SKANSKA INVERSORA S.A S/ NOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY
25.156 (CONC 1251)", en tramite ante esta Comision nacional de Defensa de la Competencia.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.1. La Operacion

1.

La operacion de concentracion econdémica notificada consiste en la adquisicion por parte
de SANTA MARGARITA LLC (en adelante “SANTA MARGARITA”) y SUDACIA S.A. (en
adelante “SUDACIA”) del 100% de las acciones ordinarias, nominativas no endosables,
representativas del 100% del capital social de SKANSKA S.A. (luego del cierre
denominada PECOM SERVICIOS ENERGIA S.A., en adelante “PECOM"), que hasta ese
momento eran de propiedad de SKANSKA KRAFT AB (en adelante “SKANSKA KRAFT")
y SKANSKA INVERSORA S.A. (en adelante “SKANSKA INVERSORA”).

Como consecuencia de la transaccién las firmas SANTA MARGARITA LLC y SUDACIA
S.A. adquirieron el control exclusivo de SKANSKA S.A., actualmente PECOM.

La operacion se instrumenté a través de una oferta de venta de fecha 6 de julio de 2015
en la cual se adjuntaba el Acuerdo de Compraventa de Acciones (Stock Purchase
Agreement), que fue aceptada por los compradores en fecha 7 de julio de 2015, segun
consta en los documentos acompafados por las partes.

Cabe destacar que el cierre de la Transaccion ocurrié el 31 de julio de 2015, yo fin las
partes acompafiaron oportunamente la documentacion que asi lo acredita.

L COMPETENCIA
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“ Con fecha 23 de agosto de 2016, ]as partes acompanaron copia def acta N° 2479 de reunién del directorio de |a
firma PECOM SERVICIOS ENERGIA S.A. celebrada en fecha 31 dejjulio de 20186, a fin de acreditaréarnotificacién
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I.2. LAACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.2.1. La Parte Compradora

5.

10.

1.

12.

SANTA MARGARITA: es una sociedad holding de inversion creada de conformidad con
las leyes del Estado de Delaware de los Estados Unidos de Ameérica. Sus estatutos se
encuentran registrados ante la Inspeccién General de Justicia en los términos del articulo
123 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, con fecha 26 de marzo de 2010
bajo el N° 316 del Libro N° 59 Tomo B de Estatutos Extranjeros. Posee numero de
identificacion “Employer Identification Number” es 42-1769519.

Los accionistas directos de SANTA MARGARITA son BYMONT CORPORATION S.A.,
MORKIL CORPORATION S.A., MISNAY COMPANY S.A., CILKARY TRADING S.A,,
GULDEY S.A., DRYSEY COMPANY S.A., BOTRIL CORPORATION S.A. cada una de las
firmas referidas poseen el 14,14% del paquete accionario.

SUDACIA: es una sociedad an6nima dedicada a la inversién y debidamente constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina. Sus estatutos se encuentran inscriptos ante la
IGJ con fecha 24/07/1952, bajo el N° de Registro 726, folio 169, Libro 49, Tomo A de
Estatutos Nacionales. Su nimero de CUIT es 30-50795077-5.

La firma SUDACIA est4 controlada en forma directa por SANTA MARGARITA que posee
el 98.20% del paquete accionario.

Las dos compradoras estan sujetas al control Gltimo, conjunto e indirecto de los miembros
de la FAMILIA PEREZ COMPANC (en adelante “FAMILIA PC").

A continuacion, se detallan las actividades y tipo de control de las sociedades vinculadas

a SANTA MARGARITA y SUDACIA, que realizan actividades y/o prestan servicios en la
Republica Argentina:

PCF S.A. es una sociedad de inversion.

PCFG ADVISORY S.A., una sociedad dedicada a la prestacion de servicios
administrativos, contables, legales y de gestion, mandatos y representaciones.

M

de la transferencia de acciones al directori de la sociedad respectjva co %@ %M;Jé E%WI
o} de Sociedades Comerciales N° 19,550, T&.‘Eﬁj’l%?ﬁﬁ SRINEENDTMP
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13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.
20.

21.
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AGUILA DEL SUR S A. dedicada al transporte aéreo no regular de pasajeros, correo y/o
carga. Prestacion de servicios de operacion de todo tipo de aeronaves.

GOYAIKE S.AA.C.l. Y F. dedicada a la realizacién de (a) actividades de siembra Yy
cosecha de trigo pan, trigo candeal, cebada, soja y maiz; (b) actividad ganadera,
basicamente (i) hacienda bovina: principalmente cria de la raza Hereford de pedegree y a
la invernada; y (i) hacienda ovina: desarrolla la actividad de cria de ovinos para la
produccién y venta de lana: (c) secado de semen en ganado bovino y equino; clonacién;
fertilizacion in vitro y trasplante embrionario; y (d) elaboracion y comercializacion de
cremas heladas, helados, postres y dulce de leche.

SICMA S.A. es una sociedad de inversion.
TURISMO PECOM S.A. dedicada a la actividad de viajes y turismo.

CONUAR S.A. dedicada a Ia produccion y comercializacion de elementos combustibles
nucleares y ejecucion de las actividades vinculadas con estos, como asi también la
produccion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios en el &mbito nuclear.
También se dedica a la produccién y comercializacion de toda clase de bienes y servicios
relacionados con la industria eléctrica, servicios diversos en instalaciones nucleares y
plantas generadoras de energia eléctrica.

FAE S.A. dedicada a la fabricacion de vainas y semi terminados de aleaciones de cicornio
para la elaboracion de elementos combustibles para centrales nucleares y produccion y
comercializacion de metales ferrosos y no ferrosos en cualquiera de sus formas o grados
de elaboracion u otros productos de alta tecnologia.

CLOVER S.A. empresa dedicada a los servicios de turismo, actualmente en proceso de
liquidacion, segun informaron las partes.

PAUEN S.A. dedicada a las actividades inmobiliarias y operaciones financieras y de
inversion.

MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. eémpresa que de conformidad con su estatuto social,

tiene por objeto: (i) Ia explotacion de toda clase de molinos, elevadores de granos, silos y

otras instalaciones para almacenar granos y semillas; (i) la siembra, cosecha, limpieza,
molienda, mezcla, transformacién, tratamiento, importacion, exportacion y fraccionamiento

C
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vifiedos y frutales; (iv) la extraccion, transformacion, produccion y elaboracién de frutos,
productos y subproductos de las explotaciones agropecuarias y en especial viticolas,
horticolas y/o fruticolas; (v) la compra, venta, canje, permuta o adquisicion por cualquier
titulo, comercializacion y/o reventa, distribucion, suministro, depdsito y almacenaje, por
cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, de insumos agricolas, tales como
fertilizantes, agroquimicos, gasoil y otros combustibles liquidos e hidrocarburos, forrajes,
entre otros, y de materias primas insumidas por Molinos en sus procesos productivos; (vi)
la industrializacion, preparacion, venta, distribucion, transporte, deposito y/o almacenaje,
por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, de productos alimenticios en
general, especialmente harinas, aceites, productos lacteos, yerbas, alimentos
balanceados para animales, bebidas, incluso alcoholicas, y/o alimentos derivados de la
industria frigorifica: (vii) compra, venta, cria, engorde, invernada, comercializacion y
transporte de ganado:; (viii) la constitucion y contratacion de depositos y almacenamientos,
por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, de mercaderias, materias primas u
otros productos, propios y/o de terceros, a los fines de Su conservacion, clasificacion,
distribucién y/o expendio; (ix) la fabricacién, venta, distribucién y/o transporte de articulos
de limpieza; (x) la elaboracion, compra, venta, canje, permuta, comercializacion, reventa,
distribucion, suministro, depdsito y/o almacenaje, por cuenta propia o de terceros o]
asociada a terceros, de combustibles liquidos y/o hidrocarburos, propios o de terceros; (xi)
la generacion, produccion, comercializacién y venta de energia eléctrica?; (xii) la
realizaciéon, por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, de operaciones de
Compraventa de acciones, titulos, debentures y demas valores mobiliarios, operaciones
de afianzamiento financiero, comercial o de otro tipo, incluyendo, aunque no limitandose
a, el otorgamiento de avales, fianzas y/u otras garantias, reales o no, tendientes a
asegurar y garantizar obligaciones de la Molinos o de terceros; (xiii) operaciones
financieras incluyendo, aunque no limitandose a, la gestién de cobranzas, la realizacion

de aportes de capital, la concesién de préstamos y financiaciones con o sin garantias

granos para su posterior comercializacion. Del mismo modo, con relacién a la generacion de energia eléctrica,

utiliza la produccién obtenida para el consumo propio exclusiamente y sélg de forma excepcional ¥ dé manera
aislada, en aquellos casos donde existe un remanente, sein alared. | -
-2
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reales, quedando expresamente excluidas aquellas actividades que estuvieran vedadas
por la Ley de Entidades Financieras; y (xiv) la realizacion, sin limitacién alguna, de todo
tipo de operaciones licitas, incluyendo sin limitacién, la exportacion e importacién, que se
relacionen con el objeto social, pudiendo actuar en negocios y/o industrias derivadas,
subsidiarias y/o complementarias y/o afines de los anteriormente mencionados 3.

22. MOLINOS RIO DE LA PLATA a su vez controla a las siguientes sociedades que realizan
actividades y/o prestan servicios en la Republica Argentina:

23. COMPANIA ALIMENTICIA LOS ANDES S.A. cuya principal actividad es la fabricacion de
caramelos y confites.

24. DELVERDE INDUSTRIE ALIMENTARI S.P.A., es una sociedad italiana cuya principal
actividad es la fabricacién de pastas.

25. EMPRENDIMIENTOS JORALFA S.A. que en la actualidad se encuentra inactiva.

1.2.2. La Parte Vendedora

26. SKANSKA KRAFT: es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes del Reino de
Suecia. Sus estatutos se encuentran inscriptos ante la Inspeccién general de Justicia en
los términos del articulo 123 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 con fecha
15 de julio de 2002 bajo el N° 1.095 del Libro N° 56 Tomo B de Estatutos Extranjeros. Se
encuentra controlada por la firma SKANSKA AB que posee el 100% de sus acciones.

27. SKANSKA INVERSORA: es una sociedad anénima debidamente constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina. Sus estatutos se encuentran inscriptos ante la Inspeccién
General de Justicia con fecha 16 de diciembre de 1999, bajo el N° 18.876, Libro 8, Tomo
A de Sociedades por Acciones. Su ntiimero de CUIT es 30-70701840-9.

1.2.3. El Objeto de la Operacién

28. SKANSKA (luego del cierre de la transaccién “PECOM"): es una sociedad anénima
constituida conforme las leyes de la Republica Argentina, dedicada a la prestacién de
servicios para la explotacion de hidrocarburos, incluyendo servicios de construccion,

3 Las partes aclararon en fecha 22 de noviembre de 2016 que no existen relaciones horizontales ni verticales entre
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. y la empresa objeto de la transacm , ello en tanto la actividad de PECOM es

la prestacion de servicios petroleros, los cuales no son ni han sido pr
oA fpdonper %%dv%%mgm@&
L
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direccion, ejecucion, consultoria, montaje, supervision, instalacion, asesoramiento,

mantenimiento, explotacion y ejecucién de toda clase de obras de construccién, ingenieria
y arquitectura.

29. Se detalla a continuacién las sociedades con actividad comercial en la Repliblica
Argentina en las que PECOM participa:

30. PECOM SERVICIOS MEDIOAMBIENTALES S.A. (antes del cierre de la Transaccion
denominada SKANSKA SERVICIOS MEDIOAMBIENTALES S.A.), empresa dedicada a

la prestacién de servicios en materia medioambiental en general en la que PECOM posee
el 100% de sus acciones.

31. SKANEU S.A. tiene como actividad comercial la prestacion de servicios integrales a
empresas dedicadas a la exploracién y explotacién de hidrocarburos. PECOM posee el

51% de las acciones. Las partes aclararon oportunamente que la firma tiene como tnico
cliente a YPF S.A¢

32. SKANSKA BAKER S.A. tiene como actividad comercial la adquisicion, construccion,
direccion, ejecucién realizacion del proyecto basico y de detalle de consultoria, montaje,
supervision, instalaciéon, asesoramiento, mantenimiento, operacién, y explotacién de
Plantas Industriales para el tratamiento y bombeo de agua en yacimientos petroliferos.

PECOM posee el 50% de las acciones y segun informan las partes, la empresa no registra
operaciones desde 2007.

33. INTERCONEXION RECREO-LA RIOJA S.A. es una firma creada para participar en la
licitacion para la construccién, operacion y mantenimiento de la Linea Interconexién en
Extra-Alta tensién entre la localidad de Recreo en la Provincia de Catamarca y la ciudad
de La Rioja. PECOM posee el 100% del paquete accionario. Las partes informaron que

se resolvio su cancelacion, y en este sentido la sociedad estaria disuelta, con liquidacion
pendiente.

34. SKANSKA INTERCONEXION S.A. es una sociedad creada para participar en la licitacion

para la construccion, operacién y mantenimiento de la Linea de Interconexién en Extra-

Alta tensi6n entre las Provincias de Mendoza y San Juan, y la prestacion de los servicios |

N de transporte de electricidad, incluyendo su explotacién por licencia técnicas bajo la

v
{

N

<}" ¢ Presentacion de fecha 16 de marzo de 2016 agregada a fs. 476/477 dd Qgegég?egoa%?u %&E&l ADCHMP
“ g \\J
C
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modalidad transportista o transportista independiente. Se resolvid su cancelacién yenla
actualidad, segln informaron las partes, la misma se encuentra disuelta, sin perjuicio de
encontrarse pendiente su liquidacion. PECOM posee el 100% de las acciones.

35. INTERCONEXION PUERTO MADRYN-PICO TRUNCADO S.A. es una empresa creada
para participar en la licitacion para la construccion, operacién y mantenimiento del tendido
de una linea de energia eléctrica de extra alta tension para unir las localidades de Pico
Truncado (Provincia de Santa Cruz) y Puerto Madryn (Provincia de Chubut) y la prestacion
de los servicios de transporte de electricidad. Se resolvi6 su cancelacion, la sociedad se
encuentra disuelta y, segln informaron las partes, esta pendiente su liquidacion. PECOM
posee el 50% de su paquete accionario.

36. GASODUCTO ORIENTAL S.A., empresa cuya actividad comercial es la construccion de

gasoductos. Segun informan las partes, no registra operaciones desde el afio 2006.
PECON posee el 33,33% de las acciones.

37. DIQUE UNO INVERSIONES S.A., empresa dedicada a la actividad inmobiliaria. Las

partes informaron que no registra operaciones comerciales y PECON posee el 100% de
las acciones.

38. Sin perjuicio del detalle de empresas que antecedes, las partes aclararon que se aclara
que en la actualidad SKANSKA INTERCONEXION S.A., INTERCONEXION PUERTO
MADRYN-PICO TRUNCADO S.A., INTERCONEXION RECREO-LA RIOJA S A, DIQUE
UNO INVERSIONES S.A., GASODUCTO ORIENTAL SA. Y SKANSKA BAKER S.A. no
registran volimenes de negocios en Argentina y, en consecuencia, no deberian ser
consideradas Empresas Involucradas en la Transaccioén.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

39. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracién
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento
a los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

", 40.La operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del |
/\ o Y

/U Articulo 6° inciso ¢) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia. L
41. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de Ias

I

-
|

4 firmas involucradas y el objeto de la operacion, supera el umibral establecido en el Articu C#l
d IF-£016-03807930-APN-GND

L
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8" de la Ley N° 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones
previstas en dicha norma.

lll. PROCEDIMIENTO

42.El dia 7 de agosto de 2015, las partes de la operacién notificaron la operacion conforme a
lo establecido en el articulo 8° de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

43. Luego de varias presentaciones, con fecha 27 de octubre de 2015, las partes efectuaron
una presentacion adecuando el Formulario F1 a lo dispuesto en la Resolucion SDCyC N°
40/2001. Analizada la informacion brindada, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA con fecha 5 de noviembre de 2015 considero6 que la informacion
se hallaba incompleta, formulando observaciones al formulario F1 y haciéndoles saber que
el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 comenzé a correr el dia habil
posterior a su presentacion de fecha 27 de octubre de 2015 y que hasta tanto no dieran
cumplimiento a lo solicitado quedaria suspendido dicho plazo. Dicha providencia se
notifico el dia 5 de noviembre de 2015.

44.En virtud de lo estipulado en el Articulo 16 de la Ley N° 25.156, esta COMISION
NACIONAL, con fecha 21 de septiembre de 2016, solicito a la SECRETARIA DE
RECURSOS HIDROCARBURIFEROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y
MINERIA DE LA NACION su intervencién en relacién a la operacion bajo analisis. El oficio
fue recepcionado en fecha 26 de septiembre de 2016.

45.Con la recepcion del oficio dirigido a la SECRETARIA DE RECURSOS
HIDROCARBURIFEROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA
NACION y habiendo transcurrido ampliamente el plazo para su respuesta, sin que el
organismo se expidiera, esta COMISION NACIONAL entiende nada tuvo que objetar
respecto de la operacion de concentracién econémica notificada, conforme lo dispone el
Decreto N° 89/2001, teniéndose por cumplida la intervencién prevista en el articulo 16 de
la Ley N° 25.156.

46. Con fecha 30 de septiembre de 2016, mediante Resolucién CNDC N° 36 y en virtud de la
encomienda prevista en el articulo 1° inciso f) de la resolucion SC N° 190/16, esta
COMISION NACIONAL, otorgd la confidencialidad solicitada por las partes teniendo por |
presentado y suficiente el resumen no confidencial acompariado. ~

47. Con fecha 21 de noviembre de 201 8, las partes notificantes cumplimentaron lo requerido 5

(- por esta COMISION NACIONAL, teniéndose en este Cto por aprobado el Formutario F1
: NF-2016-03807930-APN-CNDCH#

L E
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y reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia
habil posterior al ultimo enunciado. Dicho vencimiento opera el dia 17 de enero de 2017.

-t

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la Operacion

48. De acuerdo con lo indicado en la seccion 1.2, las actividades desarrolladas por los
adquirentes, SANTA MARGARITA y SUDACIA, y por el objeto de la operacién, SKANSKA
(luego del cierre denominada PECOM), no manifiestan vinculaciones econémicas de tipo
horizontal ni vertical.

IV.2. Efectos de la Operacién de Concentracion sobre el Mercado

49. Al tratarse de una operacion de conglomerado, el nivel de concentracién no se vera
alterado. Adicionalmente, analizadas las caracteristicas de los productos comercializados
por las empresas notificantes, no se encontraron elementos que indiquen que las
condiciones de competencia actual o potencial puedan ser afectadas negativamente en
perjuicio del interés econémico general.

V.CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

50. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacién, esta Comision
Nacional advierte en el documento en el que se instrumento la operacién analizada, una
clausula de no competencia®, por las cuales cada vendedora, SKANSKA KRAFT y
SKANSKA INVERSORA, se comprometen a abstenerse de realizar las actividades
econdmicas del mismo tipo o naturaleza o negocio que las desarrolladas por la empresa
objeto por el plazo de cinco afios a contar desde la fecha de cierre de la operacion y hasta
cinco (5) afios después de esa fecha.

51.En principio, las partes tienen la facultad de arribar a acuerdos que regulen
reciprocamente sus derechos y obligaciones, incluso en esta materia, y lo acordado
constituiria la expresion del ejercicio de su libertad de comerciar libremente. Las |

/
. - . . \"
restricciones accesorias que pueden ser contrarias a la Ley N° 25.156, son aqueLHJas que / f
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se constituyen en barreras a la entrada al mercado y siempre que dicha barrera tenga la
potencialidad de resultar perjuicio para el interés econémico general.

52.Tal como se desprende de la Seccion IV de la Resolucion SCyDC N° 164/2001
‘Lineamientos para el Control de las Concentraciones Econdmicas”, las barreras a la
entrada cobran importancia en el analisis de una operacion notificada cuando la misma
produce o fortalece una posicién de dominancia en el mercado, por cuanto se entiende
que la amenaza del ingreso de nuevos competidores constituye un freno a la capacidad
de las empresas existentes en el mercado de subir sus precios.

53. Por ello, las clausulas con restricciones accesorias deben considerarse en el marco de la
evaluacion integral de los efectos que la operacién notificada tendria sobre Ia
competencia, tal como ha sido explicitamente recogido como fundamento de la decision
revocatoria de la Resolucion SC N°63/2012 realizada por la Camara Civil y Comercial
Federal - Sala 1 en la Causa 25.240/1 5/CA2°8,

54. En este contexto es en el cual la autoridad debe analizar y considerar los criterios de
necesidad, vinculacion, duracién, partes involucradas y las respectivas definiciones de los
mercados geografico y del producto afectados por la operacién notificada.

55. Asimismo, las objeciones contra las restricciones accesorias deben fundarse con la misma
rigurosidad con que se fundamente cualquier objecién al acuerdo que instrumenta la
operacion notificada, quedando a cargo de esta Comisién Nacional proveer evidencia
suficiente para encuadrar el acuerdo y/o las clausulas de restricciones accesorias en el
articulo 7 de la Ley, al atribuirles por objeto o efecto restringir o distorsionar Ia
competencia, de modo que pueda resultar perjuicio para el interés econémico general. En
ese mismo sentido también se ha expresado el fallo citado (Causa 25.240/1 5/CA2).

56. En este expediente, Y segun se ha expuesto en la seccién precedente, esta Comision
Nacional no ha encontrado elementos de preocupacion sobre Ia operacién notificada.

S57. Por tanto, siguiendo la linea de razonamiento descripta en los parrafos precedentes, en el
caso bajo andlisis, la operacion notificada no presenta ningun elemento de preocupacion
desde el punto de vista de defensa de la competencia, por lo cual, las restricciones
accesorias a dicha operacion impuestas a la parte vendedora, aunque impliquen una

U

% Dicha sentencia explica que “la operacién informada no afecta la competencia Y que, si el acuerdo F

principal no representa una Preocupacion o un peligro para la compge ia.nj gg%@a{%r
\:'t general, la misma suerte deberia correr para las clausulas cescnli Es%@agi_gno contrato”.
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barrera al re-ingreso del vendedor al mercado por el tiempo acordado en el contrato, por

si mismas no tienen potencial entidad como para restringir o distorsionar la competencia
de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

VI. CONCLUSIONES

58. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion econémica notificada
no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

59. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion notificada, consistente
consiste en la adquisicion por parte de SANTA MARGARITA LLC y SUDACIA S.A. del
100% de las acciones ordinarias, nominativas no endosables, representativas del 100%
del capital social de SKANSKA S.A. (luego del cierre denominada PECOM SERVICIOS
ENERGIA S.A), que hasta ese momento eran de propiedad de SKANSKA KRAFT AB y
SKANSKA INVERSORA S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13 inc. a)
de la Ley N° 25.156.

60. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO DE

% PRODUCCION para su conocimiento e intervencion. '/F:‘

-

L-’ t
F'ABLO TREVISAN
\' / da Viecens i6h N vol::al de Defens:
'- an ac
Maﬂal_f' ”L onse Co%ﬁla Competencia
\/ onal de Dete _




Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2016 - Afio del Bicentenario de la Declaracion de la Independencia Nacional

Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Numero: 1F-2016-03807930-APN-CNDC#MP
CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 25 de Noviembre de 2016

Referencia: EXP-S01:0199550/2015

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 11 pagina/s.

ALVAREZ Hernan Luis
Andista

Comision Nacional de Defensa de la Competencia
Ministerio de Produccion



|
g

Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2017 - Afio de las Energias Renovables

Resolucion

Numero: RESOL-2017-17-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 5 de Enero de 2017

Referencia: EXP-S01:0199550/2015 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0199550/2015 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que, el dia 7 de agosto de 2015, la operacion que se notifica en la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado entonces en el ambito de la
SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del ex
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, consiste en la adquisicion por parte de las
firmas SANTA MARGARITA LLC y SUDACIA S.A. del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones
ordinarias, nominativas no endosables, representativas del CIEN POR CIENTO (100 %) del capital social
de la firma SKANSKA S.A. (denominandose luego del cierre de la transaccion PECOM SERVICIOS
ENERGIA S.A), que hasta ese momento era de propiedad de las firmas SKANSKA KRAFT ABy
SKANSKA INVERSORA S.A.

Que la operacion se instrumentd a través de una oferta de venta en fecha 6 de julio de 2015, quefue
aceptada por los compradores el dia 7 de julio de 2015, segln consta en los documentos acompafiados por
las partes.

Que el cierre de la transaccion ocurri6 el dia 31 de julio de 2015.

Que, como consecuencia de la transaccion, las firmas SANTA MARGARITA LLC y SUDACIAS.A.
adquirieron el control exclusivo de la firma SKANSKA S.A.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,



conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del inciso c) del
Acrticulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracién econémica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que la mencionada Comision Nacional emitié el Dictamen N° 1394 de fecha 24 denoviembre de 2016
aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicion
por parte de las firmas SANTA MARGARITA LLC y SUDACIA S.A. del CIEN POR CIENTO (100 %)
de las acciones ordinarias, nominativas no endosables, representativas del CIEN POR CIENTO (100 %) del
capital social de la firma SKANSKA S.A. (denominandose luego del cierre de la transaccion PECOM
SERVICIOS ENERGIA S.A.), que hasta ese momento eran de propiedad de las firmas SKANSKA KRAFT
AB y SKANSKA INVERSORA S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13
de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones, y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econdmica consistente en la adquisicion por
parte de las firmas SANTA MARGARITA LLC y SUDACIA S.A. del CIEN POR CIENTO (100 %) de las
acciones ordinarias, nominativas no endosables, representativas del CIEN POR CIENTO (100 %) del
capital social de la firma SKANSKA S.A. (denominandose luego del cierre de la transaccion PECOM
SERVICIOS ENERGIA S.A.), que hasta ese momento eran de propiedad de las firmas SKANSKA KRAFT
AB y SKANSKA INVERSORA S.A,, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13
de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Ratificase la confidencialidad otorgada por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA ,organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO
del MINISTERIO DE PRODUCCION, mediante la Resolucion N° 36 de fecha 30 de septiembre de 2016.



ARTI'CU[_O 3°.- Considérase al Dictamen N° 1394 de fecha 24 de noviembre de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, que como Anexo, IF-2016-03807930-
APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.

Miguel Braun

Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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