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Sevretaria do Comencio
Comdisicn ONacional de Defonsa de b Comproloncia
Expte N° §01:0172045/2016 (Conc. 1321) MA-FB-AR-GV
DICTAMEN Ne: ‘\Zﬂk

BUENOS AIRES, | ENQV 7016

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de concentracién
economica que tramita bajo el Expediente N° S01:0172045/2016 del registro del MINISTERIO
DE PRODUCCION, caratulado “CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO. LTD Y
MUNICH HOLDINGS Il CORPORATION S.A.R.L. SINOTIFICACION ART. 8° DE LA LEY 25.156
(CONC. 1321)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

I.1. La Operacion

1. La operacién de concentracion notificada consiste en la adquisicion a nivel mundial de la
totalidad del capital accionario de la firma KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH por parte de la

firma CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT (GERMANY) GMBH (en adelante
GERMANY SPV).

2. La operacion fue instrumentada a través de un contrato de adquisicion de acciones entre
GERMANY SPV, firma controlada por CHINA NATIONAL EQUIPMENT CO. LTD., y MUNICH
HOLDINGS Il CORPORATION S.A R.L., celebrado los dias 8 y 9 de enero de 2016. El cierre
de la transaccion fue establecida en la clausula 2.7 del contrato de compraventa, y se celebré
a través de un Protocolo de Cierre en fecha 29 de abril de 2016, conforme surge de fs. 320-
331.

3. La operacién fue notificada el segundo dia habil posterior al cierre.
I.2. La Actividad de las Partes
1.2.1. La Empresa Compradora

4. GERMANY SPV es una empresa vehiculo controlada por CHINA NATIONAL CHEMICAL

EQUIPMENT CO. LTD., sociedad dedicada a la ﬁv%l&ﬁl&b?ﬁfﬁ;ﬁ!&ﬁwj"f

<fdlstrlbucmn de neumaticos, productos de caucho y otros productos derivados
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NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO. LTD. no posee subsidiaria alguna en Argentina.

5. CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO. LTD. es controlada en un 100% por
CHINA NATIONAL CHEMICAL CORPORATION, empresa de propiedad estatal china.

6. CHINA NATIONAL CHEMICAL CORPORATION es la mayor productora de productos
quimicos en la Republica Popular China. Tiene seis unidades de negocios: nuevos
materiales quimicos y quimicos especiales, productos quimicos basicos, procesamiento de

petréleo y refinacion productos, agroquimicos, productos de caucho y equipamiento quimico.

7. En el mercado argentino CHINA NATIONAL CHEMICAL CORPORATION tiene presencia
mediante sus subsidiarias ADAMA ARGENTINA S.A y PIRELLI NEUMATICOS S.A.l.C..

8. ADAMA ARGENTINA S.A. se dedica a la investigacion y produccion de productos pesticidas.

9. PIRELLI NEUMATICOS S.A.I.C. se encuentra activa en la produccién y distribucion de
neumaticos para vehiculos de transito pesado y neumaticos para pasajeros, tanto para la
fabricacion de neumaticos originales como para neumaticos de repuesto.

1.2.2. La Empresa Vendedora

10. MUNICH HOLDINGS Il CORPORATION S.A.R.L. es controlada mayoramente por ONEX
CORPORATION, compania inversora, con sede en Canada, dedicada a la inversion
mediante fondos de inversion privados en diversos sectores de industriales.

.2.3. El Objeto

11. KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH se encuentra activa mundialmente en la fabricacién y
comercializacion de maquinaria para el procesamiento de plasticos y caucho a través de sus
subsidiarias agrupadas bajo NETSTAL-MASCHINEN A.G., para maquinaria de moldeo por
inyeccion, KRAUSSMAFFEI BERSTORFF GMBH, para la maquinaria de extrusién, y
KRAUSSMAFFEI TECHNOLOGIES GMBH, para maquinaria de moldeo por inyeccién,

extrusion y procesamiento de reaccion.

12. En el mercado argentino, KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH realiza ventas a través de
importaciones de maquinaria de procesamiento de plastico en tres segmentos: moldeo por
inyeccion, procesamiento de reaccion y extrusion. La compafia no tiene empresas

' De acuerdo con lo informado por las partes a f5. 257 vta. a partir del CIBIZFQ‘]-EPE astei:'gl?s?a%élé‘t y uego g#l’\\«'/tlarpsores

minoritarias CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO. LTD. se encuentra teniendo el control del 56,509
d/del capital accionario de KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH. Z
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subsidiarias a nivel local.
II. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

13. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracion
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a

los requerimientos efectuados por la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

14. La operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del Articulo
6° inciso c) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

15. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
empresas afectadas, sobrepasa el monto PESOS DOSCIENTOS MILLONES
($200.000.000.-) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no

se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.
lll. PROCEDIMIENTO

16. El dia 3 de mayo de 2016, las partes de la operacién notificaron la operacién conforme a lo
establecido en el Articulo 8° de la Ley de Defensa de la Competencia.

17. Analizada la informacion suministrada en la notificacién, la COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que la misma no satisfacia los requerimientos
establecidos en Resolucion N° 40/2001 de la ex SECRETARIA DE LA DEFENSA DE LA
COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR, por lo que con fecha 22 de junio de 2016 considerd
que la informacion se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoles
saber que el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 comenzé a correr el dia
habil posterior al 21 de junio de 2016 y que hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado
quedaria suspendido dicho plazo. Dicha providencia se notificé con fecha 22 de junio de
2016.

18. Con fecha 14 de noviembre de 2016, las partes notificantes cumplimentaron lo requerido por
esta Comision Nacional, teniéndose en este acto por aprobado el Formulario F1 y
reanudando el plazo establecid en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a pTir del dia }ébil

(rp/osterior al ultimo enunciado.
| F—Z{916—03699714—A PN-CNDCH#MP
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IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza De La Operacion

19. De acuerdo con lo indicado en la seccién 1.2, las actividades desarrolladas por PIRELLI
NEUMATICOS S.A.l.C., ADAMA ARGENTINA S.A. y por la objeto de la operacion
KRAUSSMAFFEI GROUP, no manifiestan vinculaciones econémicas de tipo horizontal ni

vertical a nivel local.

20. Sin embargo, dado el caracter estatal de la firma CHINA NATIONAL CHEMICAL
CORPORATION, resulta necesario analizar el funcionamiento de este tipo de empresas y la
relacion entre las Sociedades del Estado de la Republica Popular China.

21. Esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha considerado a las
Sociedades del Estado, regidas por la Ley de Sociedades del Estado Chino, como propiedad
de la Republica Popular China.?

22. Asimismo, la COMISION ha resaltado que el organismo que representa al Estado Popular
Chino en las Sociedades del Estado es la Comisién de Supervision y Administracién de
Activos Propiedad del Estado. Esta Comision tiene amplias facultades sobre las Sociedades
del Estado, que se configuran en herramientas de control por parte del Estado Chino.

23. La Ley de Sociedades de la Republica Popular de China, particularmente la Seccién 3 - Arts.
64 a 72, establece la forma en que se toman las decisiones de importancia en la vida
societaria de las Sociedades del Estado, incluyendo la escision, disolucion, incremento o
reduccion del capital entre otras, las que quedan en cabeza de la Comisidon mencionada.

24. Por lo tanto, en este caso, CHINA NATIONAL CHEMICAL CORPORATION, controlante de
CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO. LTD. se encuentran bajo la supervisién de
la Comision de Supervision y Administracion de Activos Propiedad del Estado Chino, y por lo

tanto debe ser considerada como una unidad en conjunto con las Sociedades del Estado
Chino.

25. En relacion al punto sefalado anteriormente, se llevé a cabo una identificacion de empresas
estatales chinas presentes en el mercado argentino de maquinaria para el procesamiento de

plasticos, obteniendo resultados negativos de so!apdﬁM'WWGRO?

<j”Resoiucic’m N° 82 de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR, de fecha 30 de agosto de 2012 |/
Pé\gi na4de6 -
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26.

27.

28.

GMBH y dichas empresas propiedad del estado chino, eliminandose la posibilidad de una
concentracion de tipo horizontal.

En cuanto al mercado de agroquimicos en el que participa ADAMA S.A., tampoco existe
solapamiento con la empresa objeto de la presente operacion, por lo que se descarta todo

tipo de relacion vertical u horizontal.

En referencia a la posibilidad de la existencia de una vinculacién vertical entre PIRELLI
NEUMATICOS S.A.I.C. y la empresa objeto, la misma se desestima, debido a que a nivel
local KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH comercializa maquinaria para procesar plasticos y no
maquinaria para procesar caucho (como si realiza efectivamente fuera del mercado

argentino).

En conclusion, las actividades desarrolladas por los adquirentes y por la empresa objeto de
la operacién, no manifiestan vinculaciones econémicas de tipo horizontal ni vertical,
clasificandose, de este modo, la operacién bajo analisis como conglomerado puro.

IV.2. Efectos Econdmicos de la Operacion

29.

Al tratarse de una operacion de conglomerado, el nivel de concentracion no se vera alterado
en ninguno de los mercados involucrados. Adicionalmente, analizadas las caracteristicas de
los productos y servicios comercializados por las empresas notificantes, no se encontraron
elementos que indiquen que las condiciones de competencia actual o potencial puedan ser
afectadas negativamente en perjuicio del interés econémico general.

V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

30.

VL

31.

<!,32A

Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacién, esta Comision
Nacional afirma que no ha advertido cldusulas restrictivas de la competencia.

CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién econémica notificada no
infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la

competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.
|F-2016-03699714-APN-CNDCH#MP
Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETE CIA aconseja
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SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion notificada, consistente en Ia
adquisicion por parte de la firma CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT (GERMANY)
GMBH del control de la totalidad del capital accionario de la firma KRAUSSMAFEE| GROUP
GMBH, todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.

33. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previg
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Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Numero: 1F-2016-03699714-APN-CNDC#MP
CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 23 de Noviembre de 2016

Referencia: EXP-S01:0172045/2016 - DICTAMEN N° 1391/2016

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 6 pagina/s.

ALVAREZ Hernan Luis
Andista

Comision Nacional de Defensa de la Competencia
Ministerio de Produccion
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Resolucion

Numero: RESOL-2017-20-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 6 de Enero de 2017

Referencia: EXP-S01:0172045/2016 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0172045/2016 del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion que se notifica en la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado entonces en el dmbito de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
de la SECRETARIA DE COMERCIO, el dia 3 de mayo de 2016, consiste en la adquisicion a nivel
mundial del control de la totalidad del capital accionario de la firma KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH
por parte de la firma CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO., LTD. a la firma MUNICH
HOLDINGS Il CORPORATION S.AR.L.

Que la operacion fue instrumentada a través de un contrato de adquisicion de acciones en el cual la firma
CHINA CHEMICAL EQUIPMENT (GERMANY) GMBH adquirid la totalidad del capital accionario de la
firma KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH a la firma MUNICH HOLDINGS Il CORPORATION S.AR.L.,
en representacion de su firma controladora, CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO., LTD.,
celebrado los dias 8 y 9 de enero de 2016.

Que el cierre de la mencionada operacion se celebré a través de un “Protocolo de Cierre” el dia 29 de abril
de 2016.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del inciso c) del



Acrticulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econodmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, la mencionada Comisién Nacional emitié el Dictamen N° 1391 de fecha 17 de noviembre de 2016
aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicion
a nivel mundial del control de la totalidad del capital accionario de la firma KRAUSSMAFFEI GROUP
GMBH por parte de la firma CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO., LTD a la firma
MUNICH HOLDINGS Il CORPORATION S.AR.L., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a)
del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion a nivel
mundial del control de la totalidad del capital accionario de la firma KRAUSSMAFFEI GROUP GMBH
por parte de la firma CHINA NATIONAL CHEMICAL EQUIPMENT CO., LTD a la firma MUNICH
HOLDINGS Il CORPORATION S.AR.L., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo
13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 1391 de fecha 17 de noviembre de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo,
IF-2016-03699714-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.



Miguel Braun
Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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