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BUENOS AIRES, 17 NOV 2015

Seoralianiar e Cowmercin

VISTO el Expediente N° S01:0394361/2012 del Registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracién econémica en las
que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban
realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.158,
procede su presentacién y tramitacién por los obligados ante Ila
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la ¢rbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, en virtud de lo dispuesto y por la
integracion arménica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que conforme surge del Formulario F1 presentado por la firma

PR?Y-SQ‘I SUPERCABLECANAL S.A., a continuacién se detallaran los datos y
1 33 49 hechos alli vertidos.

““-'———* Que con fecha 29 de marzo de 2000, la firma SUPERCANAL
v_— S.A. solicito su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado
{1

Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 20, Secretaria N° 40.
Que el dia 19 de abril de 2000 el mencionado Juzgado ordené la

apertura del concurso preventivo referido previamente.
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V.

Que el dia 4 de noviembre de 2005, la firma SUPERCANAL S .A.
efectud la presentacion de la Propuesta de Acuerdo Preventivo, y el dia
21 del mismo mes se presentaron las conformidades suficientes para

considerar aprobada la misma.

Que la propuesta se unifico para todo el agrupamiento

empresario y se encontraba dirigida a los acreedores quirografarios.

Que dado el caracter de la operacion descripta, que constituye
el cumplimiento de una propuesta concursal homologada judicialmente,
el Juez del concurso ordend su notificacién ante la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que de acuerdo al Formulario F1 mencionado las partes
manifestaron que “De la Propuesta surgia que todas las sociedades que

formaban el agrupamiento de SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR

HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias, a excepcién de DTH S.A., Cable

Televisora Color S.R.L., BTC S.A. y Tele Imagen Codificada S.A., se

reorganizarian y fusionarian en Supercanal S.A., como sociedad

PROY-S01 continuadora”.

13849 Que la firma SUPERCANAL S.A., en dicha instancia, quedara

controlada por las firmas G UNO S.A. con el SESENTA Y SIETE COMA
] VEINTIUNO POR CIENTO (67,21 %) de su capital social, y TRIBUL S.A.

con el VEINTIOCHO COMA CINCO POR CIENTO (28,5 %) de su capital

social.

Que asimismo, en dicha instancia, se efectiia una quita sobre el

X
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pasivo total verificado de todas las empresas del agrupamiento y se
establece una deuda remanente que sera cancelada en cuotas
trimestrales y consecutivas.

Que verificado el pasivo total consolidado de todas las

empresas del agrupamiento, neto de la quita y de la deuda remanente,

se determind su cancelacion mediante la entrega de acciones de las
firmas SUPERCANAL S.A., BTC S.A. y TELE IMAGEN CODIFICADA S.A.
a una sociedad anénima a constituirse entre los acreedores

quirografarios,

Que dicha sociedad recibira el nombre de SUPERCABLECANAL
S.A.

Que en definitiva, quien tendra la posesion del GRUPO
SUPERCANAL, sera la firma SUPERCABLECANAL S.A., que se compone
de todos los acreedores quirografarios de la firma SUPERCANAL S.A. y
las demas concursadas del mismo grupo que poseeran tenencias

atomizadas y ninguno ejercerd el control de dicha sociedad como

PROY.S01 resultado de esta transferencia.

13849 Que la reorganizacion fue llevada a cabo en diferentes etapas,
|

| cada una de ellas analizadas por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA

DE LA COMPETENCIA en el Dictamen N° 1183 emitido el dia 11 de

-t

noviembre de 2015.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma

la operacién de concentracion econémica conforme a lo previsto en el

Sy
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Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los

requerimientos efectuados por la mencionada Comisién Nacional.
Que la operacién notificada constituye una concentracién

econdémica en los términos del Articulo 6°, incisos a) y ¢) de la Ley N°

25.156.

Que la obligacién de efectuar la notificaciéon obedece a que el
volumen de negocios de las firmas iInvolucradas y los objetos de las
Operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones
previstas en dicha norma.

Que en virtud del analisis realizado, la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacién de

concentracion econémica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley
N® 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente
citado en el Visto no se desprende gque tenga entidad suficiente para
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar

perjuicio al interés econémico general.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA

i Y DE LA COMPETENCIA aconseja al sefior Secretario de Comercio
autorizar de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley
N® 25.156 hacer, la operacion de concentracion econdmica consistente

en la fusion de las firmas SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR

y S
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HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias a excepcion de las firmas DTH S.A.,
CABLE TELEVISORA COLOR S.R.L., BTC S.A, y TELE IMAGEN
CODIFICADA S.A., en la firma SUPERCANAL S.A., como sociedad
continuadora; para luego, las firmas controlantes de esta, TRIBUL S.A.,

G UNO S.A. y los restantes accionistas de dicha firma, transfieran Sus

participaciones a la firma SUPERCABLECANAL S.A.

Que asimismo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, aconseja al sefior Secretario de Comercio hacer saber a
las partes notificantes que: en el supuesto que la firma UNO MEDIOS
S.A., 0 guien esta designe, ejerza la opcion de compra otorgada por la
firma SUPERCABLECANAL S.A., establecida en la Propuesta de Acuerdo
Preventivo, segun la cual, por el término de CINCO (5) afios a partir de
la homologacién, dicha firma podra adquirir el total de las acciones de
las firmas SUPERCANAL S.A., TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. y BTC

S.A., y en el caso de cumplirse con los presupuestos de los Articulos 6°

y 8% de la Ley N° 25.156, se deberad efectuar la correspondiente

PRTOY'%‘I notificacién de la operacién de concentracion econdémica; y en el
13649 supuesto de que las tenencias accionarias resultantes de las

] obligaciones negociables en manos de la firma BANK OF NEW YORK
*},m._____

f| MELLON queden en manos de un unico o varios accionistas de modo tal

que cuenten con el control o una influencia sustancial sobre la firma
SUPERCABLECANAL S.A., estos deberan notificar la operacion de

concentracion econdémica toda vez que se den las condiciones

M
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establecidas en los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.1586.

Que el suscripto comparte_los terminos del Dictamen N° 1183 de
fecha 11 de noviembre de 2015 emitido por la mencionada Comision
Nacional, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia
autenticada se incluye como Anexo y forma parte integrante de la
presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, ha tomado la intervencion que

le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del

presente acto en virtud de lo establecido en los Articulos 13, 18, 21 y 58

de la Ley N° 25.156 y el Decreto N° 357 de fecha 21 de febrero de 2002

Yy sus modificaciones.

Par ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica
consistente en la fusion de las firmas SUPERCANAL HOLDING S.A.,
MIRROR HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias a excepcion de las firmas
DTH S.A., CABLE TELEVISORA COLOR S.R.L., BTC S.A., y TELE
IMAGEN CODIFICADA S.A., en la firma SUPERCANAL S.A., como

sociedad continuadora; para luego, las firmas controlantes de ésta,

)}(t_,



"2015 - ANO DEL BICENTENARIO DEL €ONGRESO DE LOS PUEBLOS LIBRES"

: ;*‘t&“g

. o : 5 = /

Mlinistorio do %cmrmau?ﬁ Yy Honanxas f%ﬁ/!&.};ﬂg /e 7 5 8 5
N - 4 3
(%c‘fmfhw?a. de Comercia / 7

TRIBUL S.A.,, G UNO S.A. y los restantes accionistas de dicha firma,

transfieran sus participaciones a la firma SUPERCABLECANAL S.A., de
acuerdo a lo previsto én el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156

ARTICULO 2°.- Hagase saber a las partes notificantes que: en el
supuesto que la firma UNO MEDIOS S.A., o quien esta designe, ejerza la
opcion de compra otorgada por la firma SUPERCABLECANAL S.A.,
establecida en la Propuesta de Acuerdo Preventivo, segln la cual, por el
téermino de cinco afios a partir de Ia homologacion, dicha firma podra
adquirir el total de las acciones de las firmas SUPERCANAL S.A., TELE
IMAGEN CODIFICADA S.A. y BTC S.A., y en el caso de cumplirse con
los presupuestos de los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.156, se deberé
efectuar la correspondiente notificacién de la operacién de concentracion
economica; y en el supuesto de que las tenencias accionarias
resultantes de las obligaciones negociables en manos de la firma BANK
OF NEW YORK MELLON queden en manos de un dnico o varios

accionistas de modo tal que cuenten con el control o una influencia

[PROY-S01

sustancial sobre la firma SUPERCABLECANAL S.A., estos deberan

. 1 3#_8_11? notificar la operacién de concentracién econémica toda vez que se den
~w~—-i las condiciones establecidas en los Articulos 6° y 8° de la Ley N° 25.1586.
ARTICULO 3°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion,

LY
N

al Dictamen N° 1183 de fecha 11 de noviembre de 2015 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo

desconcentrado en la orbita de la SUBSECRETARIA DE COMERCIO

) g
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INTERIOR de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, que en DIECINUEVE (19) hojas
autenticadas se agrega como Anexo a la presente medida,

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese y archivese,

RESOLUCION N® § 8 §

PROY-801
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Expediente N° S01:0394361/2012 (CONC. 1026) SF/EA-LD-YD-SC
DICTAMEN CONCENT. N°  AA@%
BUENOS AIRES, |} | KUy - J

SENOR SECRETARIO;

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de
concentracion econémica que tramita bajo el Expediente N° S01 :0394361/2012 del registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS caratulado: “SUPERCABLECANAL

. S.A., G. UNO S.A. TRIBUL S.A. SINOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156 (CONC.
1026)".

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES'.

l. A. El Concurso

1. La presente operacién presenta algunas consideraciones previas gue deben tenerse
presente para su entendimiento.

2. En tal sentido, con fecha 29 de marzo de 2000, SUPERCANAL S.A. (en adelante
"“SUPERCANAL") solicité su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Comercial N°. 20 a cargo del Dr. Rall Taillade, Secretaria N° 40

a cargo del Dr. Fernando Perillo, quien emitio la resolucion de apertura del mismo con fecha
18 de abril de 2000.

3. Endicho procedimiento, el 4 de noviembre de 2005, SUPERCANAL efectué la presentacion
de la Propuesta de Acuerdo Preventivo (agregada a fs. 120/129), y el dia 21 del mismo mes
se presentaron las conformidades suficientes para considerar aprobada la misma. La

b Propuesta se unificé para todo el agrupamiento empresario y se encontraba dirigida a los
acreedores quirografarios.
849
|

(40

4. Dado el carécter_,-" e la Operacion descripta, que constituye el cumplimiento de una

propuesta concursal hom ada judicialmente, el Juez del concurso ordené su notificacion
“,_r’_“\l £y f

La Descripcitn de la operacién yila actividad de las partes han sido presentadas a esta Comisidn Naciongl de Defensa de la
pelencla con alcance da-‘.declam?bn Jurada; toda vez que la misma fuera proporsionada por los soliclantes de forma falsa o
i

/ ‘ incompleta podran ser Impugn'iadas posleriormente an sede administrativa (Conf, Articulo 14 de la Ley N° 25.166).
/ 1 3

|". y
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ante esa Comision. En ese sentido la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial a
través de sentencia de fecha 30 de octubre de 2009, manifestd: “... xii) Debera, con
caracter previo y en las oportunidades legalmente previstas, efectuarse la notificacion a la

Comision Nacional de Defensa de la Competencia contemplada en el art. 8 de la ley
25.,156".

5. Ante el pronunciamiento ratificatorio de la homologacién de la Propuesta dictada por la
Sentencia, Lehman Commercial Paper Inc, Credit Lyonnais S.A., Barclays PLC, Goldentree

Credit Master Fund Ltd. y Credit Master Fund Il Ltd. interpusieron recurso extraordinario
federal.

6. Con fecha 20 de septiembre de 2012 se resolvio rechazar tal recurso en virtud de que en el
pronunciamiento el Tribual “ha decidido cuestiones de derecho no federal sometidas al
derecho comun y al derecho procesal y, por ende, ajenas —como principio- al recurso
extraordinario que contempla el art. 14 de Ia ley 48",

I.B. La Propuesta - Operacion

7. La Propuesta presentada y homologada por el concurso establece que todas las
sociedades que formaban el agrupamiento de SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR
HOLDING S.R.L., y sus subsidiarias, a excepcién de DTH S.A., CABLE TELEVISORA
COLOR S.R.L., BTC S.A. y TELE IMAGEN CODIFICADA S.A., se reorganizarian y
fusionarian en SUPERCANAL, como sociedad continuadora.

8. SUPERCANAL, en dicha instancia, quedara controlada por las firmas G UNO S.A. (en
adelante "G UNQ") con el 67,21% de su capital social, TRIBUL S.A. (en adelante “TRIBUL")
con el 28,5% de su capital social.

9. Asimismo, en dicha instancia, se efect(a una quita sobre el pasivo total verificado de todas
las empresas del agrypamiento y se establece una deuda remanente que sera cancelada
en cuotas 1rimestral,é y consecutivas. Verificado el pasivo total consolidado de todas las
empresas del agru;;a igqto, neto de la quita y de la deuda remanente, se determiné su
cancelacién mediante ; ntrega de acciones de SUPERCANAL, BTC S,A. y TELE
IMAGEN CODIFICADA\S.A\ a una Sociedad Anén a constituirse entre Igs acreedores
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quirografarios. Dicha Sociedad recibird el nombre SUPERCABLECANAL S.A. (en adelante
“SUPERCABLECANAL"),

En definitiva, quién tendra la posesién del grupo conocido como SUPERCANAL sera la
firma SUPERCABLECANAL, que se compone de todos los acreedores quirografarios de
SUPERCANAL vy las demas concursadas del GRUPO SUPERCANAL que poseeran

tenencias atomizadas y ninguno ejercera el control de dicha sociedad como resultado de
esta transferencia.

- Asimismo, se deja aclarado que Eduardo Marcelo Vila y Carlos Esteban Cuvitanich, segun lo

informado en el Formulario F1 (fs. 5 Via. y 6), actlian en carécter de socios fundadores de
SUPERCABLECANAL, por lo que su calidad de controlantes de la adquirente solo muestra
un paso intermedio entre la formaciéon de SUPERCABLECANAL (en la gue los socios
fundadores se encuentran actuando en beneficio de los acreedores quirografarios por
mandato jun;licial de conformidad con la propuesta concursal) y la integracién final de Ia
dicha sociedad luege de cumplida la mencionada propuesta, en virtud de lo cual, todos los
acreedores quirografarios de SUPERCANAL y las demas concursadas del grupo
SUPERCANAL poseeran tenencias atomizadas y ninguno ejercera el control de dicha
sociedad como resultado de esta transferencia.

Asimismo, esta reorganizacion fue llevada a cabo en etapas, tal como se verd a
continuacién.

I. C Empresas absorbidas por SUPERCANAL.

13.

PRG - S01

13849

En una primer etapa SUPERCANAL y las siguientes sociedades del grupo: ARTV S.A.
(servicio televisibn pre-paga por vinculo fisico - Avellaneda y Reconquista, Provincia de
Santa Fe): HORIZONTE . R.L. (servicio television pre-paga por vinculo fisico — Palmira,
Provincia de Mendoza); SUCANAL S.R.L. (servicio television pre-paga por vinculo fisico —
Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza); ANTENA TELEVISION COMUNITARIA S.A.
(servicio television Pr§-paga por vinculo fisico - Trelew, Provincia de Chubut); INVERSORA
ANTENA COMUNITARIANTRELEW S.A. (controlante de la anterior sociedad \encionada);
ATELCO S.A. (servici ftelpvision pre-paga por vi fisico = Comodoro Rivadavia con
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extension a. Rada Tilly, Provincia de Chubut); INVERSORA ATELCO COMODORO S.A.
(controlante de la anterior sociedad mencionada); CABLE TELEVISORA COLOR
MERCEDES S.R.L. (servicio television pre-paga por vinculo fisico — Villa Mercedes,
Provincia de San Luis); CABLEDIFUSION S.A. (no es licenciataria de cable);
TRANSCABLE S.A. (servicio televisién pre-paga por vinculo fisico — Presta servicio en:
Viedma con extensién a Carmen de Patagones, Trelew con extensién a Puerto Madryn y
Rawson, y en Comodoro Rivadavia); SAN MARTIN DE LOS ANDES TELEVISORA COLOR
S.A. servicio television pre-paga por vinculo fisico — San Martin de los Andes, Provincia de
Neuquén); AT SAT S.R.L. (servicio televisién pre-paga por vinculo fisico — Lules, Provincia
de Tucuman); A.C.V. CABLE VISION S.R.L. (servicio television pre-paga por vinculo fisico
| — Aguilares, Provincia de Tucuman); MONTEROS TELEVISORA COLOR S.R.L. (servicio
televisién pre-paga por vinculo fisico — Monteros, Provincia de Tucuman); S.M.R. S.A. (no
es licenciataria de cable); TELEVISORA AUSTRAL S.A. (servicio television pre-paga por
QIncuic- fisico — Ushuaia, Provincia de Tierra del Fuego); y CAEILEMAJ( S.A. (servicio
television pre-paga por vinculo fisico = Rio Gallegos, Provincia de Santa Cruz), se
fusionaron mediante la absorcion de las tltimas por parte de SUPERCANAL con efecto al
1° de enero de 2000 (la que se denominara “Primera Fusion").

14. Asimismo, contemporaneamente CABLE TELEVISORA COLOR S.R.L. (denominada
"CTC’"), sociedad que presta el servicio de cable en las localidades de San Rafael, San
Carlos, Tupungato, Tunuyan y Malargile, todas Provincia de Mendoza, absorbié a CABLE
TELEVISORA COLOR PEHUENGHE S.R.L., quien también presta el servicio de televisién
4 pre-paga por vinculo fisico, en la localidad de Malargiie, Provincia de Mendoza.

‘ 15. En una segunda etapa, que tuvo efecto a partir del 1° de enero de 2008 . SUPERCANAL y

las siguientes sociedades del grupo: SUPERCANAL HOLDING 8.A. (sociedad holding que
| fue la controlante de SUPERCANAL hasta su fusién con la misma), SUPERCANAL
‘ INTERNACIONAL S.A. (holding), TELEVISORA DEL OESTE S.A. (servicio televisién pre-

PROY. &2 paga por vinculo fisico — Ciudad de San Juan, Santa Lucla, Rawson, Rivadavia y Caucete,
3849 Prov. de San Juan), NUEVA VISION SATELITAL S.R.L. (servicio television pre-paga por
vinculo fisico — Faimalla, Prov. de Tucuman), ACONQUIJA TELEVISORA SATELITAL

S.R.L. (servicio teldyision pre-paga por vinculo fisico — San Miguel de Tucuman, con

extension a Aldergtes, ‘Bella Vista, Tafi Viejo, Yerba Buena, Banda del Rio all, v las

Talitas, Prov. de Tucuiman), MIRROR HOLDING S.R.L. (holding, no es licenci taria), MSO
dial
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SUPERCANAL S.A. (holding, no es licenciataria), COMUNICACIONES AUSTRAL S.A.
(holding, no es licenciataria) y SCH S.A.(holding, no es licenciataria) se fusionaron
mediante la absorcién de las tltimas por parte de la primera,

Al final de esta segunda etapa SUPERCANAL tendra el control directo e indirecto del grupo
SUPERCANAL, y seréa controlada a su vez por G UNO (67%) y TRIBUL (28,5%).

G UNO pertenece a los Srse. Daniel Eduardo Vila y Alfredo Luis Vila Santander, con el 50%
de las acciones cada uno.

TRIBUL pertenece a la sociedad TECAN AUSTRAL S.A., quien posee el 99,16% de sus
acciones.

l. D, estructura resultante de SUPERCABLECANAL.

19.

20.

21.

Una vez que se hayan efectuado |as fusiones descriptas y ademas ciertas reorganizaciones
societarias, la nueva firma denominada SUPERCABLECANAL, cuyos accionistas seran los
Sres. José Luis Manzano (7,5%), Neil Arthur Bleasdale (7,5%) y los Acreedores
Quirografarios (85%), tendra el control de SUPERCANAL con el 99,8% de sus acciones, de
TELE IMAGEN CODIFICADA S.A., con el 79,09%, y de BTC S.A,, con el 68,56%).

Cabe aclarar que los Acreedores Quirografarios son un total de 215, en donde el tnico que
tiene una participacion de relevancia es el BANK OF NEW YORK MELON, con el 76,5% de
las acciones, el cual segin lo manifestado por las partes a fs. 317 vta., dicho banco actla
como Trustee y agente de registro bajo las Obligaciones Negociables emitidas por
SUPERCANAL por un valor nominal de US$ 300.000.000 de conformidad con el “Indenture”
celebrado entre SUPERCANAL HOLDING S.A., SUPERCANAL y THE BANK OF NEW
YORK con fecha 13 de mayo de 1998. Las Obligaciones Negociables se encuentran
depositadas en el sistema de depésito colectivo de The Depositary Trust Company (“DTC")
en la ciudad de Nueva York y registradas a nombre de los participantes en el sistema de
DTC que a su vez mantienen posiciones en las Obligaciones Negociables en custodia a
favor de bancos, custodios y agentes de bolsa que a su vez mantienen posiciones en las
Obligaciones Negocigbles a favor de los tenedores beneficiarios de las mismas,

Segtn lo informado las partes, dada la estructura de los sistemas de de sito colectivo
y el “secreto bancario™ ho ks posible para SUPERCANAL acceder a un listado de los
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tenedores beneficiarios de las Obligaciones Negociables. En oportunidad de prucirsa el
canje de las acciones referidas en la presente operacion por cada una de las Obligaciones
Negociables, entonces, a través de los mecanismos de canje y del sistema de deposito
colectivo de DTC se entregaran las acciones a cada uno de los tenedores beneficiarios vy,
en dicha oportunidad, se materializara el listado definitivo de los accionistas representados
fiduciariamente por THE BANK OF NEW YORK MELLON. Asimismo, dadas las

caracteristicas del mercado de las Obligaciones Negociables los notificantes sostienen que
no existen tenedores beneficiarios que consoliden tenencias de control.

BTC S.A. presta servicio de cable en la ciudad de San Carlos de Bariloche, Provincia de
Rio Negro.

TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. presta servicio de cable en la localidad de Santiago del
Estero, con extensién a Beltran, Clorodomira, Femandez, Forres, La Banda, Loreto, Vilmer
y Villa Atamasqui, todas de la Provincia de Santiago del Estero.

SUPERCANAL a su vez controlara directamente el 100% de la firma SAN LUIS CABLE
S.A.! y CABLECORP S.A., ambas sociedades holding.

Ademas, SUPERCANAL tendra control directo de: 75% de TILISARAO CIRUCUITO
CERRADO S.A. (servicio de cable en Tilisarao y Nachel, Pcia. de San Luis); 87,26% de
ARLINK S.A. (servicio de Internet); 100% de CABLECORD S.A. (se dedica a contratar
sefiales para ofras empresas del grupo); 75% de CONCARAN VIDEO CABLE S.A.
(Concarand, Pcia. de San Luis); 100% de SURCOR TV S.A. (Ciudad de Cérdoba); 95% de
GRUPO POSADAS S.A. (Laboulaye, Pcia. de Cordoba); 99,99% de TELEVISION

REGIONAL CENTRO S.A. (Ciudad de La Rioja); y 99,96% de DTH S.A. (sociedad sin
actividad).

Asimismo, SUPERCANAL tendréa participacién directa en: VIKUNA TV S.A. (Vikufia
Makena, Pcia. de Cérdoba) con el 50% de las acciones; BTC S.A. con el 0,91% de las
acciones: CABLE TELEVISORA COLOR S.A. (San Rafael, Pcia. de Mendoza) con el 15%
de las acciones; TF E IMMAGEN CODIFICADA S.A. con el 1,44% de las acciones; y SAN

¥

LUIS CTV S.A. (Ciud d de San Luis) con el 33,34% de las acciones.

v
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28.

29,

. Por un lado, SAN LUIS CABLE S.A. a su vez tendr4 el 50% de RED HORSE S.A. (sociedad

de Cral. Lavalle, Provincia de Coérdoba), el 50% de JUSTO DARACT IMAGEN
S.A.(sociedad de JUSTO DARACT, Prov. de San Luis), el 54,75% de TAJAMAR
SISTEMAS ELECTRONICOS S.A. (Alta Gracia, Provincia de Coérdaba), y a través de esta
dltima, el 100% de las acciones de MUNDO TV S.R.L. (La Bolsa, Pcia. de Cérdoba).

Por el otro lado, CABLECORP S.A. tiene el control directo de TCC TUCUMAN CABLE
COLOR S.A. (Ciudad de San Miguel de Tucumén y alrededores) con el 99,13% de las
acciones; FIBRA IMAGEN RIO IV S.A. (Rio IV, Pcia. de Cérdoba) con el 99,62% de las
acciones; TEVECOROP S.A. (Ciudad de Mendoza) con el 90% de las acciones: y de
TELEVISION PLUS S.A. (60% de acciones), sociedad holding, que controla a su vez el
100% de CORDOBA CABLE S.A. (Ciudad de Cordoba).

Asimismo, CABLECORP §.A. posee una participacién del 50% de RTC S.A. que presta el
servicio de cable en la localidad de Reconquista y Avellaneda, Provincia de Santa Fe.

I. E. OPCION DE COMPRA

30. Finalmente, la Propuesta de Acuerdo Preventivo establece la opcién de compra otorgada

31

por SUPECABLECANAL a favor de la firma UNO MEDIOS S.A. o quien este designe,
segln la cual, por el término de cinco afios a partir de la homologacién podra adquirir el
total de las acciones de SUPERCANAL, TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. y BTC S.A.

.Vale decir que UNO MEDIO S.A. es controlada por G UNO S.A., con el 90% de su
compaosicion accionaria, encontrandose el 10% restante en poder de UNO S.A., sociedad
que también pertenece a los Sres. Daniel Eduardo Vila y Alfredo Luis Vila Santander, en un
50% cada uno.

32. Dicha operacion no ps parte de la presente notificacion, por lo que no se tendra en cuenta a

efectos de efectuar ¢l analisis de estructura, por lo tanto, de efectuarse la misma y darse los
presupuestos del aiticylo 6° y 8° de la Ley 25.156, deberan efectuar la correspondiente
notificacion dETf la operagion de concentracion econémica.
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Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

33.

Siendo que la operacion notificada consiste en la fusién de sociedades, lo que constituye
una concentracion econémica en los términos del articulo 6° inciso a) y ¢) de la Ley de

Defensa de la Competencia, con efectos en el mercado local (articulo 3° de la Ley N°
25.156),

- Por tiltimo, la obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios

de las firmas involucradas, supera en el ambito de la Argentina, el umbral de $200.000.000
(doscientos millones de pesos) exigido en el articulo 8° de la Ley N° 25.156.

lil. PROCEDIMIENTO.

a5,

36.

37.
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38.

39.

EL dia 15 de octubre de 2012 se recibi6 la presentacion efectuada por el apoderado de
SUPERCABLECANAL, G UNO y TRIBUL, con el Formulario F1 de notificacién de
operaciones de concentracion econdmica, que dio inici6 al presente expediente.

Con fecha 24 de octubre de 2012 esta Comision Nacional hizo saber a las partes
notificantes que previo a todo proveer debian adecuar la presentacién a lo dispuesto en la
Resolucion SDCyC N° 40/2001 (B.0. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma

no se daria tramite ni comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley
25.156.

El dia § de diciembre de 2012 los notificantes, efectuaron una presentacion en funcion del
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se hizo saber a las partes notificantes que previo a
todo proveer debian adecuar la presentacién a lo dispuesto en la Resolucién SDCyC N°
40/2001 (B.O. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma no se darla tramite ni
comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 25 de enero 013 los notificantes, efectuaron una presentacién £n funcion del
!
requerimiento efectu or esta Comisién Nacional.
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Con fecha 18 de febrero de 2013 esta Comisién Nacional hizo saber a las partes
notificantes que previo a todo proveer deblan adecuar la presentacién a lo dispuesto en la
Resolucion SDCyC N® 40/2001 (B.O. 22/02/01), y que hasta tanto no adecuaran la misma
no se daria tramite ni comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley
25.156.

El dia 5 abril de 2013 los notificantes, efectuaron una presentacién en funcién del
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 15 de abril de 2013 analizada que fuera la informacién y documentacion
aportada por las partes notificantes, esta Comision Nacional consideré que el Formulario
F1 se encontraba incompleto, por lo que se procedid a efectuar las correspondientes
observaciones, haciendo saber a las mismas que el plazo del articulo 13 de la Ley N°
25.156 comenzaba a correr a partir del dia habil posterior a su presentacion y quedaba
suspendido hasta tanto no se diera cumplimiento a las observaciones realizadas. Dicho
proveido fue notificado a las partes en la misma fecha.

El dia 24 de mayo de 2013 los notificantes realizaron una presentacién en relacién al
requerimiento efectuado por esta Comisidn Nacional.

Con fecha 25 de junio de 2013 esta Comision Nacional consideré que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes con fecha 24 de mayo de 2013, la informacién
acompafada se encontraba incompleta, por lo que se procedié a realizar observaciones,
continuando suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 7 de agosto de 2013 los nofificantes realizaron una presentacién en relacién al
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 11 de septiembre de 2013 esta Comisién Nacional consideré que en mérito de
las presentaciones efectuadas por las partes con fecha 7 de agosto de 2013, la informacién
acomparada se encontraba incompleta, por lo que se procedi a realizar observaciones,
continuando suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

Asimismo, con fecha 1/éd séptiembre de 2013 en virtud de lo estipulado por ¢l articulo 16
de la Ley 25.15, f.e r g{ui i6 a la AUTORIDAD FEDERAL DE SERVICIOS DE

!
[ |
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COMUNICACION AUDIOVISUAL (AFSCA) la intervencién que le compete en relacién a la
operacion de concentracion notificada en el presente expediente.

El dia 23 de octubre de 2013 los notificantes realizaron una presentacion en relacion al
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 3 de diciembre de 2013 esta Comisién Nacional considerd que en merito de las
presentaciones efectuadas por las partes con fecha 23 de octubre de 2013, la informacién
acompanada se encontraba incompleta, por lo que se procedi6 a realizar observaciones,
continuando suspendido el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 20 de enero de 2014 los nofificantes realizaron una presentacion en relacién al
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 31 de marzo de 2014 esta Comisién Nacional considerd que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba
incompleta, por lo que se procedié a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 19 de mayo de 2014 los notificantes realizaron una presentacién en relacion al
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 26 de junio de 2014 esta Comisién Nacional consideré que en méerito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acomparada se encontraba

incompleta, por lo que se procedio a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

-El dia 12 de agosto de 2014 los notificantes realizaron una presentacion en relacién al

requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional.

Con fecha 25 de septiembre de 2014 esta Comisién Nacional consideré que en mérito de
las presentaciones eféduadas por las partes la informacién acompariada se encontraba
incompleta, por lo g’ﬁe e protedio a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido (n el ulof13 de la Ley 25.156.

10
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56. Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2014 se reiterd a la AUTORIDAD FEDERAL DE
SERVICIOS DE COMUNICACION AUDIOVISUAL (AFSCA) la intervencién que le compete
en virtud del articulo 16 de la Ley N° 25.156.

57. El dia 10 de noviembre de 2014 los notificantes realizaron una presentacién en relacién al
requerimiento efectuado por esta Comisiéon Nacional.

58. Con fecha 5 de enero de 2015 esta Comision Nacional consideré que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba
incompleta, por lo que se procedio a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

59. El dia 23 de febrero de 2015 los notificantes realizaron una presentacion en relacidn al
requerimiento efectuado por esta Comision Nacional.

60. Con fecha 30 de marzo de 2015 esta Comision Nacional considerd que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba

incompleta, por lo que se procedid a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

61. El dia 14 de mayo de 2015 los notificantes realizaron una presentacién en relacién al
requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional,

62. Con fecha 2 de julio de 2015 esta Comisién Nacional consideré que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informaciéon acompafiada se encontraba

incompleta, por lo que se procedio a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

63. El dia 10 de julio de 2015 las partes notificantes efectuaron una presentacion a los efectos

ard |
PRGY - 501 de dar cumplimiento a lo requerido oportunamente por esta Comisién Nacional.

‘J 7849 64. El dia 16 de julio de 2015 las partes notificantes ejecutaron una presentacién completando
i s la informacion previamente presentada.

65. Con fecha 4 de agogstofde 2015 ingresé la Nota N° 237-AFSCA/DGAJyR/SGA/15, remitida

por la Dra. Ana’ Mari ialle, Subdirectora General de Asuntos Juridicos, de la
AUTORIDAD FEDE DH SERVICIOS DE COMUNICACION AUDIOVISYAL (AFSCA),

o
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en relacion a lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley N® 25156, mediante Id cual se
manifiesta que: *(...) se informa que en el marco regulatorio de la Ley N® 26.522, la
reorganizacion y fusion de las firmas SUPERCANAL HOLDING S.A., MIRROR HOLDING
S.R.L. y sus subsidiarias, en SUPERCANAL S.A. han sido analizadas y tenidas en cuenta
al tiempo de declarar admisible —por Resolucién N° 196-AFSCA/14- la propuesta

presentada por SUPERCANAL S.A., Daniel Eduardo VILA, Alfredo Luis VILA SANTANDER
y José Luis MANZANO. (...)".

Con fecha 6 de agosto de 2015 esta Comisién Nacional consideré que en mérito de las
presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba
incompleta, por lo que se procedié a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 12 de agosto de 2015 las partes notificantes ejecutaron una presentacion
completando la informacién previamente presentada.

Con fecha 27 de agosto de 2015 en virtud de lo estipulado por el articulo 16 de la Ley
25.15, se requirié a la AUTORIDAD FEDERAL DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
Y LAS COMUNICACIONES (AFTIC) la intervencién que le compete en relacién a la
operacion de concentracién notificada en el presente expediente.

Asimismo, con fecha 2 de octubre de 2015 esta Comisién Nacional considerd que en mérito
de las presentaciones efectuadas por las partes la informacién acompafiada se encontraba

incompleta, por lo que se procedi6 a realizar observaciones, continuando suspendido el
plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

El dia 4 de noviembre de 2015 ingresé la Nota AFTIC N° 134 (Ref: TREAFTIC N°
9649/2015, remitida por el Sr. Norberto Berner, Presidente del Directorio de la AUTORIDAD
FEDERAL DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y LAS COMUNICACIONES
(AFTIC) en relacion a lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley N° 25.156, mediante la cual
acompafié copia del "INFORME DINAPEC N° 29" de fecha 30 de octubre de 2015, de

donde resulta que dicho organismo no plantea expresamente reparos de la operacién de
marras.

P

Finalmente, el misrr;é’ 4 viembre de 2015 las partes notificantes ejecutaron una
presentacion complgtando la informacion requerida por esta Comisién Naciondl, teniéndose
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en consecuencia, por aprobado el Formulario F1 y continuando el cémputo de los plazos
establecidos en el articulo 13 de Ley N° 25.156 a partir del dia habil siguiente al enunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA.

NATURALEZA DE LA OPERACION.

72. Tal como se explico precedentemente, la presente operacion de concentracién econémica
se da en el marco de un concurso preventivo de acreedores que implica varias etapas, yen

ultima instancia se trata de la transferencia de las tenencias accionarias de una sociedad
(SUPERCABLECANAL) junto con sus controladas,

73.En el marco de diche concurso, en un primer momento se produjo una reorganizacion
societaria que incluyé la absorcién por parte de SUPERCANAL de varias de las firmas que
formaban parte de su grupe econémico ("La reorganizacion”).

74. Posteriormente se creé la firma SUPERCABLECANAL, cuyos socios fundadores son los
senores Eduardo Marcelo Vila (50%) y Carlos Esteban Cvitanich (50%).

75. SUPERCABLECANAL es una sociedad sin actividad econémica alguna, cuyo Unico
propdsito es capitalizar los créditos de los acreedores quirografarios de SUPERCANAL y
del resto de las concursadas del GRUPO SUPERCANAL.

78. Al respecto, seglin lo expresado por las Partes, la formacién de SUPERCABLECANAL, en
la que los socios fundadores se encuentran actuando en beneficio de los acreedores
quirografarios por mandato judicial de conformidad con la Reorganizacién, es un mero paso

PRO'. 201 intermedio para llegar a la integracién final de SUPERCABLECANAL,
13849 77. Es decir que luego de cumplida la Reorganizacion, todos los acreedores quirografarios de
T SUPERCANAL vy las demas concursadas del grupo poseeran tenencias atomizadas y
__,___,:,_______,__,,E ninguno ejercera el contfol de dicha sociedad como resultado de esta transferencia, siendo

ésta la operacién ,de corjceptracion econémica.
J.*
% \
13
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78. Como resultado de ello, las acciones de SUPERCABLECANAL se encontraran en manos
de los siguientes accionistas,

Cuadro N°1: Listado de acclonistas en SUPERCABLECANAL, resultante de la operacian.

ACREEDORES QUIROGRAFARIOS % Capital Total
THE BANK OF NEW YORK MELLON (COMO AGEmmm_nEGGCIABLES} ] "~ 76,90%)
TELE RED IMAGEN S.A 1,31%
MADER EUGENIO ¥ BLANCO GLADYS 0,88%
HBO OLE DISTRIBUTION A V.V, 0,70%
, [TELEVISION SATELITAL CODIFIGADA 5 A 057%
T FOX SPORTS LATIN AMERICA LIMITED SUCURSAL ARGENTINA 0,45%
EXPORT DEVELOPMENT CORPORATION 0.47%
IMAGEN SATELITAL S A, 0,37%
[CATIN AMERICAN PAY TELEVISION SERVICEE Y 0,31%
MTV NETWORKS LATIN AMERICA TNC. 0.22%
DISCOVERY LATIN AMERICA LLC 0.21%
ELIAS FRANCISCO ANTONIO 0,20%
TELEVISION ABC S A, 0,18%
PRAMER SC A 017%
ESPNSUR 5.RL. 0,18%
MERRILL CORPORATION 0,14%
AADI CAPIF ASOC, CIL RECAUDADORA 0,12%
ARTE RADIOT ELEVISIVO ARGENTING SA (ARTEAR) 0,12%
DAYCO HOLDING LTD. 0,11%
GEMS INTERNATIONAL TELEVISION LLF 0,11%
TURNER BROADCASTING SYSTEM LATIN AMERICA ING. 0,10%
[ESCO CABLE 8.4, 0,08%
NAHUEL SAT S A 0,08%
CABLEVISION S A, 0,08%
PALULE TRADING S.R.L : 0,08%
ANTENAVISION S A, 0,04%
1 TV QUALITY S.A, 0,04%
THE WEATHER CHANNEL 0,03%)
( Uisardo Moure Araujo y Adrian Barcarolio 0,03%
ATC SA, 0,03%
SOCIEDAD ARGENTINA DE AUTORES Y COMPOSITORES DE MUSICA (S AD AT C) 0,03%
SADAIC 0,03%
MEGAVISION PRODUCCIONES § A 0,03%
- ENEQUIS SA 0.03%
PROY €91 MUNICIPALIDAD DE SAN FERNANDO DEL VALLE DE CATAMARCA 0,03%
= INTEGRA CONSULTORES Y SERVICIOS S A 0,02%
. [HARTENEK, LOPEZ ¥ CIA. 0,02%
1 3 B 19 [SOCIEDAD GENERAL [BE AUTORES DE LA ARGENTINA (ARGENTORES) 0,02%
THE BANK OF NEW YOR) 0,02%,
——Ot R VAZQUEZ JOSE IS | - 0,02%
. DGI PCIA. DE SANLUIY /7 0.02%,
S F—( Jorga Estorndl ga [/ 0,02%
[SIEMENS 5.A7 N4 7 002%
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Pinsker Jose Eduardo 0,02%
José Samper y olros 0,01%
BINGHAM DANA LLP 0,01%)
[SINDICATO ARGENTING DE TELEVISION 0.01%
TELEFONICA DE ARGENTINA S.A 0,01%
SUTEC SA. 0,01%
COMESANA CARLOS ALBERTO 0,01%
USA NETWORK 0,01%
FONDO NACIONAL DE LAS ARTES 0,01%
DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE MEN DOZA 0,01%
AADI CAPIF 0,01%
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEMENDOZA SA (EDEMSA) 0,01%
GRUPD LND & A, 0.01%
CABLE COMUNICATION S.A 0,01%
DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE SAN JUAN 0,01%
MAGNA SCIENTIEIC S.A, 0,01%
PIRELLI CABLES S.A.IC. 0,01%
Palacios Eduardo Carlos 0,01%
SINDICATO ARG DE TELEV 0,01%
ENERGIA DE MENDOZA S.E, 0,01%
OTROS 0,12%
SUB-TOTALES CLASE A B86,00%
FROMOTORES 3 Capital Total

JOSE LUIS MANZANO 7.50%
NEIL ARTHUR BLEASDALE 7.60%
SUB-TOTALES CLASE B 15,00%

: : - — — - — e - m

Fuente: Informacién elaborada en base a la presentada por las partes en el presente expediente

79. El primer acreedor que figura con el 76% aproximado es el BANK OF NEW YORK
MELLON, quien como ya se ha mencionado, actla como agente de registro de
obligaciones negociables emitidas por SUPERCANAL de conformidad con el acuerdo

-+ celebrado entre SUPERCANAL HOLDING S.A., SUPERCANAL y THE BANK OF NEW
YORK en mayo de 1998,

80. Las Obligaciones Negociables se encuentran depositadas en el sistema de depésito

colectivo de The Depositary Trust Company (“DTC") en la ciudad de Nueva York y

PRO . S registradas a nombre de los participantes en el sistema de DTC que a su vez mantienen

posiciones en las Obligaciones Negociables en custodia a favor de bancos, custodios y
agentes de bolsa que, a su vez mantienen posiciones en las Obligaciones Negociables a

favor de los tenedored beneficiarios de las mismas.

81. Dada la estructura

e stemas de depoésito colectivo y el “secreto bancarig” las partes
notificantes sgfialarf due np es posible acceder istado de los tenedored beneficiarios

/
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de las Obligaciones Negociables. En oportunidad de producirse el canje de las acciones
referidas en el presente por cada una de las Obligaciones Negociables, entonces, a través
de los mecanismos de canje y del sistema de depdsito colectivo de DTC se entregaran las
acciones a cada uno de los tenedores beneficiarios y, en dicha oportunidad, se

materializara el listado definitivo de los accionistas representados fiduciariamente por THE
BANK OF NEW YORK MELLON.

82. Segun sostienen las partes notificantes, dadas las caracteristicas del mercado de las
Obligaciones Negociables Puede sostenerse que no existen tenedores beneficiarios que
consoliden tenencias de control.

83. Continuando con las tenencias accionarias obrantes en el Cuadro N°®1, se observa un alto
grado de atomizacién en las mismas, siendo todas inferiores al 1,5% del capital social en

manos de un accionista, excepto la ya mencionada y explicada del BANK OF NEW YORK
MELLON.

84, Asimismo surge de la informacién disponible en el expediente, que ninguno de los
acreedores quirografarios detentaran conrol exclusivo de la firma adquirida.

85. Por todo lo anterior, no se observan relaciones de naturaleza horizontal ni vertical que
surjan a consecuencia de la presente operacién de concentracién econémica. De esta
forma, la misma resulta ser una operacion de conglomerado.

Consideraciones sobre el mercado relevante

86.Dada la naturaleza de la presente operacion, esta Comisién Nacional no considera
necesario profundizar en la definicién del mercado relevante puesto que como se vera en
las conclusiones, la misma no cuenta con entidad suficiente para generar efectos nocivos a

-l la competencia.

PR
13848

87. Sin perjuicio de lo anterior, se menciona que las firmas involucradas son oferentes de
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88. A lo largo del expediente, las partes notificantes han enfatizado que el dnico propdsito en la
estructuraciéon de la operacién bajo estudio, es llevar a cabo el cumplimiento de la

Propuesta concursal conforme ésta quedo plasmada y homologada mediante la Sentencia
Judicial,

89. De la forma que ha sido planteada |a misma, de concretarse el canje de las tenencias
accionarias a favor de los acreedores quirografarios no surgirian elementos que pudieran
generar preocupaciones desde el punto de vista de la competencia, pues no observa que
surjan relaciones que impliquen posiciones de dominio, ni tampoco niveles de
concentracion que se traduzean en una amenaza para las condiciones de competencia.

90. Sin embargo aqui debe hacerse un paréntesis: En el caso de que las tenencias accionarias
resultantes de las obligaciones negociables en manos del BANK OF NEW YORK MELLON
queden en manos de un Unico o varios accionistas de modo tal que cuenten con el control o
una influencia sustancial sobre SUPERCABLECANAL no es posible mantener en firme sin
un previo analisis, la conclusion anterior.

91. Por dltimo debe sefalarse que de las etapas descriptas por las partes notificantes, queda
pendiente de cumplimiento el canje y distribucibn de las acciones de
SUPERCABLECANAL. a favor de los acreedores quirografarios, instancia en Ia cual recién
se podra dilucidar como se consolidan las futuras acciones de los tenedores de
obligaciones negociables. Por ello, en el supuesto de que las tenencias accionarias
resultantes de las obligaciones negociables en manos del BANK OF NEW YORK MELLON
queden en manos de un Gnico o varios accionistas de modo tal que cuenten con el control o
una influencia sustancial sobre SUPERCABLECANAL, estos deberén notificar la operacién

de concentracién econémica toda vez que se den las condiciones establecidas en los
articulos 6° y 8° de la Ley 25.1586.

|

| -

I 92. Habiehdc alizado los instrumentos legales aportados por las partes a los efectos de esta
operacion, no se advierte en los mismos la existencia de clausulas accesgfias restrictivas
de la competencia.

.
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VI. CONCLUSIONES

93. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econémica notificada
no infringe el articulo 7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en las
presentes actuaciones no se desprende que tenga entidad suficiente para restringir o

distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico
general.

94. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, aconseja al
Seflor SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS autorizar de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13 inc. a) de la Ley N° 25.156,
la operacién de concentracién economica consistente en la fusién de de SUPERCANAL
HOLDING S.A., MIRROR HOLDING SRR.L., y sus subsidiarias, a excepcion de DTH S.A,,
CABLE TELEVISORA COLOR S.RL., BTC SA. y TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. en
SUPERCANAL S.A., como sociedad continuadora: para luego, las firmas controlantes de
esta -TRIBUL S.A., G UNO S.A. y los restantes accionistas de dicha firma- transfieran sus
participaciones a SUPERCABLECANAL S.A.

95. Asimismo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMF’ETENCFA, aconseja al
Sefior SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS, hacer saber a las partes notificantes que:

v a) En el supuesto que UNO MEDIOS S.A., o quien este designe, ejerza la opcitn de
compra otorgada por SUPERCABLECANAL S.A., establecida en Ia Propuesta de
Acuerdo Preventivo, segun la cual, por el término de cinco afios a partir de la
homologacién, dicha firma podra adquirir el total de las acciones de SUPERCANAL,
TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. y BTC S.A, y en el caso cumplirse con los

PROY-S01 Presupuestos del articulo 6° y 8° de Ja Ley 25.156, se debera efectuar la
correspondiente notificacion de la operacién de concentracion econémica; y
13848

b) En el supuesto de que las tenencias accionarias resultantes de las obligaciones

_L \Unicy o variog accionistas de modo fal que cuenten con el control o fna influencia

ial sobre SUPERCABLECANAL 0s deberan notificar la operacién de
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concentracion econémica toda vez que se den las condiciones establecidas en los
articulos 6° y 8° de la Ley 25.156.

96. Notificar al Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°20 a cargo del Dr
Radl Taillade, Secretaria N°40 a cargo del Dr Fernando Perillo, del presente Dictamen y de la
Resolucion del Sefior Secretario de Comercio Que en su consecuencia se dicte, y solicitarle
que Informe de cualquier cambio de las participaciones i
SUPERCABLECANAL.

97. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comefrcio, previo paso por la

Direccion de Legales de I3 Secretaria de Comercio de la Nacién para|su conocimiento.
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