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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
Las Malvinas son argentinas

Resolucion

NUmero: RESOL-2022-83-APN-SC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 14 de Noviembre de 2022

Referencia; EX-2021-34716662- -APN-DR#CNDC s/ Autorizacion de concentracion econdmica

VISTO el Expediente N° EX-2021-34716662- -APN-DR#CNDC, laLey N° 27.442 y los Decretos Nros. 480 del 23
de mayo de 2018 y 50 del 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y

CONSIDERANDO:

Que en el caso de las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion previstaen el articulo 9 delaLey N° 27.442, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA,
en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de los articulos 7° a 17 y 80 de dichaley.

Que la operacién de concentracion econdmica notificada con fecha 22 de abril de 2021, consiste en la adquisicion
del control exclusivo indirecto sobre la firma FERTIMED S.A. por parte de la firma FRESENIUS SE & CO.
KGAA.

Que, la operacion se instrumentd mediante la compra de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de la
firma LUARMIA S.L., sociedad controlante de la firma FERTIMED S.A., por parte de lafirma HELIOS HEALTH
GMBH, unafilial delafirma FRESENIUS SE & CO. KGAA.

Que, en la Republica Argentina, la transaccién implica la adquisicion indirecta de control por parte de la firma
FRESENIUS SE & CO. KGAA. del SESENTA POR CIENTO (60%) de las acciones de lafirma FERTIMED S.A.
y con ello e control exclusivo sobre dicha firma, mientras que el CUARENTA POR CIENTO (40%) restante se
mantiene en posesion de personas humanas no relacionadas con la transaccion.

Que lafechade cierre de la operacidn de concentracién econdémicatuvo lugar €l dia 14 de abril de 2021.

Que las empresas notificaron en tiempo y formala operacién de concentracion, conforme lo previsto en los articulos
9°y 84 de laLey N° 27.442, y habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

Que la operacion natificada constituye una concentracion econdmica en los términos del inciso ) del articulo 7 de la



Ley N° 27.442.

Que la obligacidon de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas af ectadas supera la
suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades méviles, monto que, a momento del cierre
de la operacion en e afio 2021, equivalia a la cantidad de PESOS CINCO MIL QUINIENTOS VEINTINUEVE
MILLONES ($5.529.000.000), lo cua se encontraba por encima del umbral establecido en e articulo 9° de laLey
N° 27.442, y latransaccion no resulta al canzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA mediante Dictamen N° |F-2022-
105879725-APN-CNDCH#MEC concluy6 que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el
articulo 8 de la Ley N° 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un
perjuicio al interés econémico general.

Que, asimismo, mediante e Dictamen mencionado en e considerando precedente la referida COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA recomend6 a esta Secretaria autorizar la operacion
notificada, consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre lafirma FERTIMED S.A. por parte de
lafirma FRESENIUS SE & CO. KGAA, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del articulo 14 de la
Ley N° 27.442.

Que conforme a lo dispuesto por el articulo 5° del Decreto N° 480/18 y su modificatorio esta Secretaria gjercera las
funciones de Autoridad de Aplicacién, con todas las facultades y atribuciones que la Ley N° 27.442 y su
Reglamentacion le otorgan a la AUTORIDAD NACIONAL DE LA COMPETENCIA, hasta su constitucién y
puesta en funcionamiento.

Que, en el mismo sentido, e Decreto N° 50/19 y sus modificatorios dispone que compete a esta Secretaria, entre
otros, supervisar la gjecucion de las politicas comerciales internas destinadas a la defensa de la competencia 'y el
accionar de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, hasta tanto se constituya la
AUTORIDAD NACIONAL DE LA COMPETENCIA creada por € articulo 18 de la Ley N° 27.442, en los
términos del articulo 4° del Decreto N° 480/18.

Que € servicio juridico hatomado laintervencion que le compete.

Que |la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en laLey N° 27.442 y en los Decretos Nros. 480 del 23
de mayo de 2018 y 50 del 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica notificada, consistente en la adquisicion del
control exclusivo indirecto sobre la firma FERTIMED S.A. por parte de la firma FRESENIUS SE & CO. KGAA,
todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del articulo 14 delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° |F-2022-105879725-APN-CNDCH#MEC de fecha 4 de octubre de
2022, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en e ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA,
correspondiente ala“CONC. 1797”, como parte integrante de la presente medida.



ARTICULO 3°.- Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

NUmero: 1F-2022-105879725-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 4 de Octubre de 2022

Referencia: CONC. 1797 - Dictamen - Autoriza Art.14 a) Ley 27.442

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido ala operacion de concentracion
econdémica que tramita bajo el expediente EX-2021-34716662- -APN DR#CNDC del registro

del ex MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, caratulado: “HELIOS HEALTH
GMBH S/NOTIFICACION ART.9DE LA LEY N.°©27.442 (CONC 1797)".

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LASPARTES

1. El dia 22 de abril de 2021, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (en adelante, “CNDC”) recibio la notificacion de una operacion de
concentracion econdémica consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre
FERTIMED S.A. (en adelante, “FERTIMED”) por parte de FRESENIUS SE & CO. KGAA
(en adelante, “FRESENIUS”).

2. La operacion notificada se implementd mediante la compra de la totalidad de las acciones
emitidas y en circulacion de LUARMIA S.L. —sociedad controlante de FERTIMED— por
parte de HELIOSHEALTH GMBH —unafilial de FRESENIUS.

3. En la Republica Argentina, la transacciéon implica la adquisicion indirecta de control por
parte de FRESENIUS del 60% de las acciones de FERTIMED —y con €ello € control
exclusivo sobre la firma—, mientras que el 40% restante se mantiene en posesion de personas
humanas no relacionadas con la transaccion.

4. FERTIMED —abjeto de la operacion notificada— desarrolla sus actividades a través de las



marcas comercidles “Cegyr” y “Novagen”, prestando servicios relacionados con la
reproduccion humana asistida y servicios de laboratorio especializados en estudios genéticos
para cada etapa reproductiva humana.

5. FRESENIUS es administrada por FRESENIUS MANAGEMENT SE. Dicha empresa es
controlada en un 100% por Else Kroner-Fresenius-Stiftung quien tiene e 100% de
participacion en la reunion general anual del FRESENIUS MANAGEMENT SE mediante la
cua se elige a directorio de supervision de dicha compafia. A su vez —conforme a lo
informado— Else Kroner-Fresenius-Stiftung tiene € 27% de poder de voto reducido! en la
reunion general anual de FRESENIUS mediante la cual se elige a directorio de supervision de
dicha empresa y €l cua supervisa a management. El 73% restante, segin lo informado, es
flotante?.

6. Por su parte, FRESENIUS es a su vez la controlante de: (i) FRESENIUS MEDICAL CARE
ARGENTINA S.A. (en adelante, “FRESENIUS ARG”), una subsidiaria local que cuenta con
ochenta y seis centros de didlisis en € pais y también posee una planta en la provincia de
Buenos Aires, en donde produce soluciones concentradas, dispositivos y desinfectantes, sirve
como depdsito de productos locales e importados, se realizan los controles microbiol 6gicos de
laboratorio, y la prestacion de servicio técnico para e mantenimiento de equipos de didlisis;
(i) FRESENIUS KABI ARGENTINA SA. (en adelante, “FRESENIUS KABI"), que se
especidliza en la produccion de medicamentos y tecnologias de infusion, transfusion vy
nutricion clinica; (iii) NUTRI HOME SA., dedicada a brindar e servicio de soporte
nutricional domiciliario, cubriendo todos |os aspectos de la préactica a traves de sus equipos de
profesionales especializados; y (iv) QUIRONPREVENCION ARGENTINA SA., que presta
servicios de consultoria de prevencion de riesgos laborales, actividades profesionales,
cientificasy técnicas.

7. El cierre de latransaccion tuvo lugar el dia 14 de abril de 2021. La operacion fue notificada
dentro de las dos primeras horas del sexto dia habil, por |o se la considera notificada en tiempo
y formad.

Il. EFECTOSDE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
I1.1. Efectos econémicos de la operacion

8. La operacion notificada es global y consiste en la adquisicion del control exclusivo del
GRUPO EUGIN por parte de FRESENIUS. En la Argentina, la transaccion implica la
adquisicion —de manera indirecta— del control exclusivo sobre FERTIMED por parte de
FRESENIUS.



9. En la Tabla N.° 1 se consignan las empresas afectadas junto con una descripcion de la
actividad econdémica que desarrolla cada una de ellas en €l pais.

TablaN.° 1- Actividades desarrolladas por las empresas afectadas en Argentina

Empresa Actividad Economica

Grupo Comprador

Provee productos y servicios para
personas con insuficiencia rena
cronica; presta servicios de didlisis,
fabrica, comercializa y exporta
productos paradidlisis.

FRESENIUS MEDICAL
CARE ARGENTINA SA.

Comerciadiza  medicamentos vy
tecnologias de infusion, transfusion y
nutricion clinica.

FRESENIUS KABI
ARGENTINA SA.

Presta e servicio de soporte
nutricional domiciliario, cubriendo
todos los aspectos de la préctica a
NUTRI HOME S.A. través de sus equipos de profesionales
especializados (médicos, enfermeros,
nutricionistas, farmaceéuticos,
psicologos, etc.).

Presta servicios de consultoria de
QUIRONPREVENCION |prevencion de riesgos laborales,
ARGENTINA SA. actividades profesionales, cientificas
y técnicas

Objeto




Empresa Actividad EconOmica

Presta servicios relacionados con la
reproduccion humana asistida, tales
como la donacion de ovulos, la
donacion de semen, la congelacion de
ovulos y € estudio genético en
embriones, entre otros, con su marca
comercial “Cegyr”; reaiza estudios
genéticos para cada  etapa
reproductiva humana a través de su
marca “Novagen”.

FERTIMED SA.

Fuente: CNDC sobre la base de informacion aportada por la empresa notificante.

10. Conforme surge de la tabla precedente, las actividades desarrolladas por las empresas
involucradas no evidencian relaciones econdémicas de tipo horizontal o vertical, por 1o que la
presente operacion puede clasificarse como de conglomerado.

11. Cabe mencionar que se descartan posibles efectos de cartera en virtud de que cerca del
84% de las ventas de FERTIMED corresponde a personas humanas, en tanto que cas la
totalidad de la demanda de los productos y servicios que presta el Grupo Comprador son obras
sociales, prepagasy ARTS.

12. Por todo lo expuesto, esta CNDC considera que la concentracion bajo analisis no despierta
preocupacion desde €l punto de vista de la defensa de la competencia.

I1.2. Clausulas derestricciones accesorias a la competencia

13. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacion, esta CNDC no
advierte la presencia de clausul as potencia mente restrictivas de la competencia.?

I11. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

14. HELIOS HEALTH GMBH notifico en tiempo y forma la operacién de concentracion,
conforme lo previsto en los articulos 9y 84 delaLey N.° 27.442, habiendo dado cumplimiento
alos requerimientos efectuados por esta CNDC.

15. La operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del



articulo 7, inc. (c), delaLey N.° 27.442 de Defensa de la Competencia.

16. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que € volumen de negocios de las
firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades
moviles —monto gque, a momento del cierre de la operacion, equivale a PESOS CINCO MIL
QUINIENTOS VEINTINUEVE MILLONES ($5.529.000.000)—, lo cual se encuentra por
encimadel umbral establecido en € articulo 9 delaLey N.° 27.442, y la transaccion no resulta
alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.®

V. PROCEDIMIENTO

17. El dia 22 de abril de 2021, la firma HELIOS HEALTH GMBH notifico la operacion de
concentracion economica mediante la presentacion del formulario F1 correspondiente.

18. El dia 4 de mayo de 2021 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta CNDC
considerd que la informacién presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al
F1 y haciéndole saber a la parte notificante que el plazo previsto en € articulo 14 de la Ley
N.° 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. Este
proveido fue notificado el dia 6 de mayo de 2021.

19. Con fecha 19 de mayo de 2021, y en virtud de lo estipulado por €l articulo 28, inc. (f), dela
Ley N.027.442, se solicité a la ADMINISTRACION NACIONAL DE MEDICAMENTOS,
ALIMENTOS Y TECNOLOGIA MEDICA (en adelante, “ANMAT”) que se expida con
relacion ala operacion en andlisis.

20. Cabe destacar que ANMAT no ha brindado respuesta a la intervencion solicitada, por o
gue se considera gque no tiene objeciones que formular a la operacion notificada.

21. Con fecha 3 de mayo de 2022, esta Comision Nacional, mediante la DISFC-2022-42-APN-
CNDC#MDP, dispuso la eximicion de traduccion de documentaci 0n acompafnada por la parte,
lo que fue notificado el dia 4 de mayo de 20225,

22. Finalmente, € dia 9 de septiembre de 2022 (la presentacion fue redlizada el 8 de
septiembre de 2022 a las 17.53 hs, fuera del horario de atencién de la mesa de entrada), las
partes realizaron una presentacion contestando en su totalidad los requerimientos efectuados,
con lo que se tiene por completo el Formulario F1, continuando el computo del plazo
establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 a partir del dia hébil posterior a la fecha
mencionada

23. Conforme todo lo expuesto, e plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley N.©27.442
comenzo a correr € dia habil posterior a 9 de septiembre de 2022.



V.CONCLUSION

24. De acuerdo con lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econémica
notificada no infringe el articulo 8 de la Ley N.° 27.442, a no restringir o distorsionar la
competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

25. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconsgja
a SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion notificada, la cual consiste
en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre FERTIMED SA. por parte de
FRESENIUS SE & CO. KGAA, todo €llo en virtud de o establecido en € articulo 14, inc. @)
delalLey N.°27.442.

[1 No posee poder de voto en temas seleccionados como, por ejemplo, la eleccién del directorio de
supervision de Fresenius SE & Co. KGaA, baga del socio general y e directorio de supervision de
Fresenius SE & Co. KGaA, eleccion del auditor.

[2l Conforme fuera informado por la parte en su presentacion de fecha 9 de septiembre de 2022
(presentacion realizada el 8 de septiembre de 2022 alas 17.53 hs, fuera del horario de atencion de la mesa
de entradas de esta Comision Nacional), la Fundacion Else Kroner-Fresenius-Stiftung, cuenta con una
serie de Organos, a saber, un Directorio de la Fundacion, un Directorio de Administracion, una Comision
Cientifica, y un Directorio Econdmico. En cuanto a la composicion del Directorio de Administracion, el
mismo se encuentra compuesto por los doctores Tanja Dangmann y Michael Madeja. La responsabilidad
general del Directorio de Administracion es dirigir € dia a dia de la Fundacién. En particular, la Dra
Tanja Dangmann es responsable de las areas de finanzas, control, legal y recursos humanos. El Dr.
Michael Madeja, también presidente del Directorio de Administracion, es responsable de las unidades de
negocio en el desarrollo de proyectos y relaciones publicas. Por |o tanto, e Directorio de Administracion
no gerce el control de la Fundacién, sino que sirve ala Fundacion como 6rgano de actividad diaria. A su
vez, los miembros del Directorio de Administracién son nombrados por € Directorio de la Fundacion.
Sumado a €llo, € Directorio Econdmico se encarga especialmente de gestionar la participacion de la
Fundacion en Fresenius. Finalmente, por la presente, se informa que ni la Doctora Tanja Dangmann ni €l
Doctor Michael Madeja g ercen control sobre otras compariias con actividades en Argentina.

[3] Ver «Anexo I» de la presentacion de fecha 19 de mayo de 2021.

[4 Es oportuno poner de resalto que las partes intervinientes en la transaccién han estipulado,
especificamente en la «Clausula 16.9 | Confidencididad» de la «Contrato de Compraventa de
Participaciones» del 18 de diciembre de 2020, que dardn tratamiento confidencial a los términos
particulares que pudiese contener el acuerdo celebrado y la informacion que cada parte haya obtenido
respecto de la otra como consecuencia de las tratativas previas a su celebracion y ejecucion. Se aprecia
nitidamente que, tal y como se encuentra estipulada, una clausula como la resefiada no tiene por objeto ni
efecto limitar la capacidad competitiva futura de ninguna de las partes intervinientes en la operacion
notificada y, por lo tanto, no puede considerarse que configure una restriccion accesoria a la transaccion
notificada.

[51' Al respecto, conviene destacar que la Ley N.° 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de
la presente ley definase a la unidad mévil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad mévil se



establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automaticamente cada un (1) afo utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica e Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) o € indicador de inflacion oficial que lo reemplace en € futuro. La actualizacion se
realizara al Ultimo dia habil de cada afio, entrando en vigencia desde e momento de su publicacion. La
Autoridad Nacional de la Competencia publicara el valor actualizado de la unidad mévil en su pagina
web". El 18 de febrero de 2021, la secretaria de Comercio Interior dictd la Resolucion SCI N° 151/2021,
gue en su articulo 1 establece "... Actualicese el valor de la Unidad Mdvil, definida en el articulo 85 de la
Ley N° 27.442, en la suma de PESOS CINCUENTA Y CINCO CON VEINTINUEVE CENTAVOS ($ 55,29)

[6] Ver disposicién DI-2022-43531744-APN-CNDC#M DP (niimero de orden con pase #253)
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