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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resolucion
NUamero: RESOL-2024-157-APN-SIY CHMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 15 de Julio de 2024

Referencia: EX-2023-36890751- -APN-DR#CNDC

VISTO el Expediente N° EX-2023-36890751- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en € caso de | as operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en € Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e &mbito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de
los Articulos 7 a 17,y 80 de dichaley.

Que e dia 4 de abril de 2023 la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA recibi6 la
notificacion de una operacion de concentracion econdmica que consiste en e cambio de la naturaleza de control,
de conjunto a exclusivo, sobre la firma GESTAMP HOLDING ARGENTINA S.L. a favor de la firma
GESTAMP AUTOMOCION SA.

Que previo a la operacion notificada, la firma GESTAMP HOLDING ARGENTINA S.L. era controlada
conjuntamente por las firmas GESTAMP AUTOMOCION SA.y MITSUI & CO., LTD.

Que, sin perjuicio de esta operacion, la relacion entre determinadas subsidiarias del GRUPO GESTAMP y
MITSUI & CO., LTD subsiste ya que esta Gltima mantiene una participacion indirecta minoritaria en las firmas
GESTAMP ARGENTINA S.A., GESTAMP BAIRES SA. y GESTAMP CORDOBA SA., a través de su
participacion en GESTAMP HOLDING MEXICO, SL. y en GESTAMP BRASIL INDUSTRIA DE
AUTOPECAS SA.

Que la operacion se instrumento el dia 30 de marzo del 2023 a través de un acuerdo de venta denominado «Sale
and Purchase Agreement concerning Gestamp Holding Argentina, S.L.» entrelas firmas MITSUI & CO.,LTD. Y
GESTAMP AUTOMOCION SA.



Que d cierre de la operacion tuvo lugar € 30 de marzo del 2023, por o que fue notificada en tiempo y forma, de
acuerdo con lo estipulado en los Articulos 9° y 84 delaLey N° 27.442.

Que la transaccion analizada constituye una concentracion econdmica en los términos del Articulo 7°, inciso c),
delaLey N°27.442.

Que €l volumen de negocios de las firmas af ectadas supera el umbral de cien millones (100.000.000) de unidades
moviles establecido en el Articulo 9° delaLey N° 27.442 -monto que, a momento de la notificacion, equivaliaa
PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES ($ 16.255.000.000,00), y la
operacion no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que. seguin lo dictaminado por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, la
operacién de concentracion econdémica notificada no infringe el Articulo 8° de laLey N° 27.442, a no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio a interés econémico general.

Que lareferida Comision Nacional, considera que la concentracion bajo andlisis no despierta preocupaci én desde
el punto de vista de la competencia.

Que, en consecuencia, la mencionada Comision Nacional, emitio el Dictamen de fecha 13 de junio de 2024,
correspondiente ala“CONC. 1907, en el cual recomendd a al sefior Secretario de Industriay Comercio autorizar
la presente operacion de concentracion econdmica consistente en la adquisicion del control exclusivo por parte de
la firma GESTAMP AUTOMOCION S.A. de la firma GESTAMP HOLDING ARGENTINA S.L, todo €lo en
virtud del Articulo 14, inciso a), delaLey N° 27.442.

Que hatomado laintervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N.° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €ello,
EL SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase |a operacion de concentracion econdmica que consiste en la adquisicion del control
exclusvo por parte de la firma GESTAMP AUTOMOCION, SA. de la firma GESTAMP HOLDING
ARGENTINA, S.L., todo ello en virtud del Articulo 14, inciso @), delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 3°.- Comuniquese y archivese
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Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2024 - Afo de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad
Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operaciéon de concentracion
econdémica que tramita bajo el expediente EX-2023-36890751- -APN-DR#CNDC' caratulado
"GESTAMP AUTOMOCION, S.A. S/ NOTIFICACION ART. 9 DE 1.A LEY 27.442.
(CONC. 1907)".

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El 4 de abril del 2023, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (“CNDC”), recibié la notificaciéon de una operacién de concentracion
econémica que consiste en el cambio de la naturaleza de control, de conjunto a exclusivo,
sobre GESTAMP HOLDING ARGENTINA, S.I. (“GESTAMP HOLDING”) a favor de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A. (“GESTAMP AUTOMOCION”).

2. Previo a la operacion notificada, GESTAMP HOLDING era controlada conjuntamente por
GESTAMP AUTOMOCION y MITSUI & CO., LTD. (“MITSUT”).

3. Sin perjuicio de esta operacion, la relaciéon entre determinadas subsidiarias del GRUPO
GESTAMP y MITSUI subsiste ya que MITSUI mantiene una participaciéon indirecta
minoritaria en GESTAMP ARGENTINA S.A., GESTAMP BAIRES S.A. y GESTAMP
CORDOBA S.A., a través de su participacion en GESTAMP HOLDING MEXICO, S.I. y en
GESTAMP BRASIL INDUSTRIA DE AUTOPECAS S.A.

4. La operacion se instrument6 el 30 de marzo del 2023 a través de un acuerdo de venta
denominado «Sake and Purchase Agreement concerning Gestamp Holding Argentina, S.L.» entre

MITSUI y GESTAMP AUTOMOCION.

5. GESTAMP AUTOMOCION es una sociedad anénima que cotiza en bolsa, constituida en
Espafia y su actividad econémica es desarrollar, fabricar y vender componentes y mecanismos
de carrocerfa para su uso en la produccién de vehiculos. Sus accionistas con una participacion
mayor al 5% son GESTAMP 2020, S.I.. (ESPANA) con el 50,1% y ACEK DESARROLLO Y
GESTION INDUSTRIAL, S.I. (ESPANA) (“ACEK™) con el 23,66% de participacién
accionaria respectivamente.

6. GESTAMP 2020, S.L.. (ESPANA) es una sociedad ho/ding que realiza actividades de inversion.
Sus accionistas son ACEK con el 74,99% y MITSUI con el 25% de participacién accionaria.

7. ACEK se dedica a la administracion y tenencia de participaciones de capital social en otras
sociedades y no cuenta con participaciones accionarias directas en compafifas con actividad en
el pafs; ahora bien, posee participacion indirecta en GONVARRI ARGENTINA S.A.' y GRI
CALVINO TOWERS ARGENTINA S.A., ambas compafifas con actividad local.

Dedicada a la fabricacién, transformacién y comercializacién de productos siderurgicos y metales
relacionados con la siderurgia.
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10.

11.

12.

13.

GESTAMP HOLDING es una compania constituida bajo las leyes de Espafa y su actividad
econdmica es ser holding de otras compafiias: (i) GESTAMP ARGENTINA S.A., dedicada a
controlar las inversiones de GESTAMP AUTOMOCION y proveer servicios de
asesoramiento a las empresas del grupo; (i) GESTAMP BAIRES S.A., dedicada a la
fabricacion y comercializacion de autopartes y herramientas de precision y a la estampacion de
metal. Cuenta con dos plantas ubicadas en la provincia de Buenos Aires (en las localidades de
Escobar y Loma Hermosa) a cargo de las diferentes etapas de la fabricacion de acero plano
para componentes de automocién, y (i) GESTAMP CORDOBA S.A. dedicada a la
fabricacion y comercializacion de autopartes y a la estampacion de metal. Cuenta con una
planta ubicada en la provincia de Cérdoba dedicada a estampaciones grandes, medianas y
pequefias, asi como al ajuste de los selectores de cajas de cambios. En dicha planta también
fabrica componentes de acero plano para automéviles.

El cierre de la operacion tuvo lugar el 30 de marzo del 2023, por lo que fue notificada en
tiempo y forma.?

ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

El 5 de abril de 2023, GESTAMP AUTOMOCION notific6 la operacién de concentracién
econémica mediante la presentacion del formulario F1. La notificacion fue realizada en tiempo
y forma, de acuerdo con lo estipulado en los articulos 9°y 84 de la Ley 27.442.

LLa operacion notificada constituye una concentraciéon econémica en los términos del articulo 7,
inc. (c), de la Ley 27.442 de Defensa de la Competencia.

La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles —
monto que, al cierre de la transaccion, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO MILLONES (AR$ 16.255.000.000,00)—, lo cual se encuentra por
encima del umbral establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442, y la transaccién no encuadra
en ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.3

El 12 de mayo del 2023 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta CNDC considerd
que la informacion aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y comunicando
a las partes que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442 no comenzaria a correr hasta
tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. El requerimiento fue notificado en la misma

fecha.

Ver presentacion del 4 de abril de 2023.

La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /los efectos de la presente ley definase a la unidad movil como unidad de
cuenta. 2/ valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia habil de
cada aio, entrando en vigor desde el momento de su publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicara el valor
actualizado de la unidad movil en su pdgina web”. El 3 de febrero de 2023, la ex Secretaria de Comercio Interior
dict6 la Resolucién SCI 63/2023, que establecié el valor de la unidad mévil en PESOS CIENTO SESENTA
Y DOS CON CINCUENTA Y CINCO CENTAVOS (AR$ 162,55).
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14.  El 9 de mayo de 2024, la empresa notificante dio respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario F1 acompafado. El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley 27.442
comenzo a correr el dia habil posterior.

III EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
III.1. Efectos econémicos de la operacion

15. La operaciéon notificada consiste en la adquisicién del control exclusivo por parte de
GESTAMP AUTOMOCION sobre GESTAMP HOLDING, de forma que se produce un
cambio en la naturaleza de control sobre GESTAMP HOLDING, que previo a la operacion
era co-controlada por GESTAMP AUTOMOCION y MITSUI y que, luego de la misma,
queda exclusivamente controlada por GESTAMP AUTOMOCION.

16.  De esta manera, se trata de un cambio en la naturaleza de control de conjunto a exclusivo, no
existiendo solapamientos horizontales ni integraciones verticales adicionales a las existentes en
el escenario previo a la operacién notificada.

17.  En funcién de lo expuesto esta CNDC considera que la concentracién bajo analisis no
despierta preocupacion desde el punto de vista de la competencia.

I11.2. Clausulas con restricciones a la competencia

18.  El 30 de marzo de 2023, MITSUI y afiliadas del GRUPO GESTAMP suscribieron un acuerdo
denominado «Awmended and Restated Sharebolders Agreements.

19.  La clausula 14.03 de este convenio estipula un acuerdo de no competencia “...durante el periodo
de vigencia del acnerdo”.

20. La notificante fue requerida al respecto y establecié que la necesidad de esta proteccion se
mantiene porque la relaciéon entre determinadas subsidiarias del GRUPO GESTAMP y
MITSUI subsiste.

21.  Es decir, sin perjuicio de la operacion notificada, MITSUI sigue siendo accionista minoritario
en el GRUPO GESTAMP y una vez que esta relacién societaria culmine, la clausula serd
resuelta de pleno derecho.

22, Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente
operacion, esta CNDC advierte que las clausulas restrictivas de la competencia, se adecian en
cuanto a su duracion, objeto y ambito geografico aplicable, a los parametros aceptados por la
jurisprudencia y doctrina nacional e internacional al respecto.

IV CONCLUSIONES

23.  Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracién econdémica notificada no infringe el articulo 8° de
la Ley 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econémico general.

24, Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
recomienda al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO autorizar la
operacién de concentraciéon econémica que consiste en la adquisicién del control exclusivo por
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25.

parte de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. de GESTAMP HOLDING ARGENTINA, S.IL..,
todo ello en virtud de lo establecido en el articulo 14, inc. (a) de la Ley 27.442.

Elévese el presente dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO a
sus efectos.
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Hoja Adicional de Firmas
Dictamen de Firma Conjunta

Numero: |F-2024-62733254-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 13 de Junio de 2024

Referencia: CONC. 1907 - Dictamen - AutorizaArt.14 @) Ley 27.442
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