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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resolucion
NUOmero: RESOL-2024-94-APN-SIY CHMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 23 de Mayo de 2024

Referencia: EX-2023-92340918- -APN-DR#CNDC

VISTO el Expediente N° EX-2023-92340918- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en € caso de | as operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en € Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e &mbito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de
los Articulos 7° a 17,y 80 de dichaley.

Que el dia 9 de agosto de 2023, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, recibio la
notificacion de una operacion de concentracion econdmica relativa a la adquisicion por parte de YPF SA. a
COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A. del CINCUENTA POR CIENTO (50%) de los derechos de
exploracion y eventual desarrollo del &rea «<FRACCION |l - EL CERRITO”, ubicado en la Provincia de SANTA
CRUZ, y un derecho de opcion a favor de YPF SA. para adquirir de COMPANIA GENERAL DE
COMBUSTIBLES SAA e CINCUENTA POR CIENTO (50%) de los derechos y obligaciones de la explotacion
de hidrocarburos en una eventual &rea contractual que se constituya dentro del &rea «FRACCION Il — EL
CERRITO".

Que € perfeccionamiento de la transaccion tuvo lugar el 2 de agosto 2023, por |o que la operacion fue notificada
en tiempo y forma, de acuerdo con lo estipulado en los Articulos 9° y 84 delaLey N° 27.442.

Que la transaccion analizada en apartados precedentes constituye una concentracién econdémica en |os términos
del Articulo 7, inciso (d), delaLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar 1a notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades mdviles establecido en el Articulo 9° de la Ley



27.442 monto que, al momento del cierre de la operacion, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO MILLONES ($ 16.255.000.000), y la transaccién no encuadra en ninguna de las
excepciones previstas en dicha norma.

Que laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendio que |la presente operacion no
modifica el statu quo en el mercado de exploracion y explotacion de petréleo y gas, por € contrario, generaria un
efecto positivo a ampliar la produccién naciona de petréleo y gas en un futuro cercano.

Que laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA no advierte la presencia de clausulas
potencialmente restrictivas de la competencia en la documentacion contractual acompafada por la parte
notificante

Que, la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 8° de la Ley N° 27.442, a no
disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio a interés
econémico general.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emiti6 e Dictamen
de fecha 3 de mayo de 2024, correspondiente ala“CONC. 1932", en € cual recomendé ala SECRETA RIA DE
INDUSTRIA Y COMERCIO: autorizar la operacion notificada, que consiste en la adquisicion por parte de Y PF
SA. de CINCUENTA POR CIENTO (50%) de los derechos de exploracién de hidrocarburos y eventual
desarrollo en un érea contractual definida por las partes en € area de “El Cerrito- Fraccion 117, ubicada en la
Provincia de SANTA CRUZ, y un derecho de opcién de adquisicion del CINCUENTA POR CIENTO (50%) de
todos los derechos y obligaciones de explotacion de hidrocarburos del érea contractual, todo ello en virtud de lo
establecido en el Articulo 14, inciso a), delaLey N° 27.442.

Que hatomado laintervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,
EL SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion notificada, que consiste en la adquisicion por parte de YPF S.A. del
CINCUENTA POR CIENTO (50%) de los derechos de exploracion de hidrocarburos y eventua desarrollo en un
area contractual definida por las partes en € érea de “EL CERRITO- FRACCION I1”, ubicada en la Provincia de
SANTA CRUZ, y un derecho de opcion de adquisicion del CINCUENTA POR CIENTO (50%) de todos los
derechos y obligaciones de explotacién de hidrocarburos del &rea contractual, todo ello en virtud de lo establecido
en el Articulo 14, inciso a), delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 3°.- Comuniquese y archivese
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2024 — Ano de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad
Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen en el marco de las actuaciones que tramitan
bajo el expediente EX-2023-92340918-APN-DR#CNDC, caratulado: “YPF S.A. Y
COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES §.A. §/NOTIFICACION ART. 9 DE 1.4
LEY N° 27442 (CONC. 1932)”.

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El 9 de agosto de 2023, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (“CNDC”), recibié la notificaciéon de una operacién de concentracion
econdmica relativa a la adquisicién por parte de YPF S.A. (“YPF”) a COMPANIA GENERAL
DE COMBUSTIBLES S.A. (“CGC”) del 50% de los derechos de exploracién y eventual
desarrollo del area «FRACCION II - EL. CERRITO —» (“CENCH?”), ubicado en la provincia
de Santa Cruz, y un derecho de opcién a favor de YPF para adquirir de CGC el 50% de los
derechos y obligaciones de la explotaciéon de hidrocarburos en una eventual area contractual
que se constituya dentro de la CENCH (“Opcién de ingreso”).

2. Como antecedente debe mencionarse que el 19 de febrero de 2018, el Poder Ejecutivo de la
provincia de Santa Cruz, mediante Decreto Provincial 108/18, otorgé a CGC una “Concesion
de Explotaciéon No Convencional de Hidrocarburos™ sobre la CENCH por una superficie total
de seiscientos setenta y cuatro kildmetros cuadrados (674 km?2).

3. El 22 de mayo de 2023, YPF y CGC celebraron un «Memordndum de Entendimiento» para la
exploracion y eventual desarrollo de la formacién Palermo Aike cuyo alcance fue la ejecucion
de un proyecto de exploraciéon y potencial desarrollo de hidrocarburos dentro de un area
contractual determinada.

4. Seguidamente, el 31 de julio de 2023, suscribieron un acuerdo marco que regula los derechos y
obligaciones de las partes para la exploracién (“Etapa de exploracién”) y eventual desarrollo de
la “Formacion Palermo Aike”™ (etapa de desarrollo), perfeccionado el 2 de agosto de 20232,
delimitando para ello un area contractual, dentro de la CENCH, que tendra durante la etapa de
exploracion una superficie inicial de cincuenta kilémetros cuadrados (50 km?2).

5. Asimismo, las partes establecieron que YPF podria ejercer una opcion de extension (“Opcion
de extension”) a fin de incorporar hasta ciento quince kilémetros cuadrados (115 km?2)
adicionales y adyacentes a la superficie inicial.

6. Por medio de ese acuerdo YPF adquiere efectivamente el 50% de participacion en el permiso
de exploracién de hidrocarburos en el area CENCH vy se establece que YPF podra adquirir en
un futuro de CGC un 50% de todos los derechos y obligaciones de la explotaciéon de

! Agregado a las actuaciones mediante IF-2023-92336777-APN-DR#CNDC.

2 Conforme surge de la aceptacién de CGC agregada a las actuaciones mediante IF-2023-111645788-APN-
DTD#]GM
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hidrocarburos en el area contractual y de la eventual nueva CENCH que se constituya sobre el
area contractual. En todos los casos, CGC mantiene el 50% restante y permanece como
operador del area.

Los efectos del ejercicio de la Opcién de extension y la Opcion de ingreso?® son: (i) la cesion y
transferencia de CGC a YPF del 50% de participacién en el area contractual; (i) la solicitud a la
autoridad de aplicacion de la escision del area contractual y la conformacion de una nueva
fraccion de la CENCH denominada «Fraccidn 111 — Cariadin Dens» y; (iii) la celebracion de
acuerdos asociativos entre YPF y CGC en la etapa de desarrollo del area contractual y de la
eventual CENCH «Fraccion I — Cariadin Dens».

A los efectos de este dictamen corresponde mencionar que YPF es la compafia de energfa mas
grande de la Argentina, a través de sus numerosas subsidiarias participa en todos los eslabones
de la industria petrolera y gasifera (exploracion, desarrollo y produccién de petréleo crudo y gas
natural, transporte de productos petroliferos, gases licuados del petréleo y gas natural, refino,
produccién y comercializacién de una amplia gama de productos petroliferos, derivados del
petroleo, productos petroquimicos, GLP y gas natural). También ha incursionado en la
generacion de energfa eléctrica a través de tecnologias convencionales y renovables. YPE es
controlada en ultima instancia por el Estado Nacional.

El perfeccionamiento de la operacion ocurrié el 2 de agosto de 20234 y fue notificada en
tiempo y forma.

ENCUADRE JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

El 9 de agosto de 2023, YPF notificé la operacion de concentraciéon econémica mediante la
presentacion del formulario F1. La notificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo
con lo estipulado en los articulos 9° y 84 de la Ley 27.442.

La operacion notificada constituye una concentraciéon econémica en los términos del articulo 7,
inc. (d), de la Ley 27.442 de Defensa de la Competencia.

ILa obligacién de efectuar la notificaciéon obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles
establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442 —monto que, al momento del cierre de la
operacion, equivalfa a PESOS DIECISEIS MIL. DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO
MILLONES (AR$ 16.255.000.000,00)—, y la transaccién no encuadra en ninguna de las
excepciones previstas en dicha norma.5

En caso de que YPF decida ejercer la Opcion de extension que le permitirfa extender el drea contractual hasta
115 km2 adicionales, ésta debera ser ejercida junto con la Opcién de ingreso.

Tal como surge de la aceptacion agregada mediante 1F-2023-111645788-APN-DTD#]GM.

La Ley 27.442 establece en su atticulo 85 que "A /los efectos de la presente ley definase a la unidad mdvil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado antomaticamente cada un (1) asio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia hdbil de
cada arno, entrando en vigor desde el momento de su publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor
actualizado de la unidad movil en su pagina web". E1 3 de febrero de 2023, la ex Secretatia de Comercio Interior
dict6 la Resolucion SCI 63/2023, que establecié el valor de la unidad mévil en PESOS CIENTO SESENTA
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esta CNDC considerd
que la informacion aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y comunicando

b

13.  El 9 de agosto de 2023 —y tras analizar la presentacion efectuada—

a la parte notificante que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442 no comenzatia a
correr hasta tanto no diera cumplimiento a lo solicitado. El requerimiento fue notificado el 9 de
agosto de 2023.

14, El 11 de agosto de 2023, esta CNDC solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA la
intervenciéon que le compete con respecto a la operaciéon de concentraciéon notificada, de
acuerdo con lo estipulado en el articulo 17 de la Ley 27.442. El organismo requerido no dio
respuesta a la intervencién solicitada, por lo que se concluye —por aplicacion del articulo
citado— que no tiene objecioén alguna que formular a la operacion notificada.

15.  El 4 de marzo de 2024, la parte notificante dié respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario F1 acompafado.

16.  El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley 27.442 comenz6 a correr el dia habil posterior al
4 de marzo de 2024.

III EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
III.1. Naturaleza de la operacion

17. Tal como fuera sefialado, la operacién consiste en la adquisicion del 50% de los derechos de
exploracién de hidrocarburos y eventual desarrollo en un area contractual definida por las
partes en el area CENCH, ubicada en la provincia de Santa Cruz, por parte de YPF a CGC.
Asimismo, YPF podra adquirir de CGC un 50% de todos los derechos y obligaciones de
explotacion de hidrocarburos en la CENCH.

18.  Cabe mencionar que la CENCH tiene una superficie total de 674 km?2 y, durante la etapa de
exploracion, el area contractual objeto tendra una superficie inicial de 50 km?, la cual abarca los
yacimientos «Casnadon Dens», «El Campamentor y «El Cerrito Oester, pudiendo YPF extender hasta
115 km? adicionales y adyacentes a la supetficie inicial.

19.  De esta manera, la presente operaciéon implica la consolidacién en una unidad econémica de un
competidor actual y un area de explotacién potencial de petréleo y gas. No obstante, las partes
informan que no cuentan con los datos de reservas y recursos de petroleo y gas dentro del area
contractual objeto. Cabe mencionar que la participaciéon de YPF en reservas comprobadas al 31
de diciembre de 2022 de petréleo y gas son de 21,6% y 23,9%, respectivamente.

20.  Por lo expuesto, es posible afirmar que la presente operacion no modifica el statn quo en el
mercado de exploracién y explotacion de petrdleo y gas, por el contrario, generarfa un efecto
positivo al ampliar la produccién nacional de petréleo y gas en un futuro cercano.

Y DOS CON CINCUENTA Y CINCO CENTAVOS (AR$ 162,55).En su articulo 3, la resolucién resefiada
establece que ese valor comenzara a regir a partir del dia siguiente a su publicacién en el Boletin Oficial, y
hasta tanto se actualice el valor para el afio en curso, se continuard aplicando el valor correspondiente al afio
anterior.
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I11.2. Clausulas de restricciones

21.  Esta CNDC no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la competencia
en la documentacion contractual acompafiada por la parte notificante

IV CONCLUSIONES

22. De acuerdo con lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econémica notificada
no infringe el articulo 8 de la Ley 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

23.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
recomienda al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO autorizar la
operacion notificada, que consiste en la adquisicion por parte de YPF S.A. del 50% de los
derechos de exploracién de hidrocarburos y eventual desarrollo en un area contractual definida
por las partes en el area de “El Cerrito- Fraccion 117, ubicada en la provincia de Santa Cruz, y
un derecho de opciéon de adquisicion del 50% de todos los derechos y obligaciones de

explotacién de hidrocarburos del area contractual, todo ello en virtud de lo establecido en el
articulo 14, inc. (a), de la Ley 27.442.

24.  Elévese el presente dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
del MINISTERIO DE ECONOMIA, a sus efectos.
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