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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resolucion
NUmero: RESOL-2024-109-APN-SCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 3 de Abril de 2024

Referencia: EX-2023-98453038- -APN-DR#CNDC - Autorizacién de operacion de concentracion econémica -

VISTO el Expediente N° EX-2023-98453038- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en € caso de | as operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben reaizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 7°
al7,y 80dedichaley.

Que, con fecha 24 de agosto del 2023, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
recibio la notificacion de una operacion de concentracion econdmica que consiste en la adquisicion del control
exclusivo por parte de la firma TOTAL AUSTRAL SA. (SUCURSAL ARGENTINA), e indirectamente por la
firma TOTALENERGIES SE, sobre lasfirmas VIENTOS SOLUTIONS SL y GREENWIND S.A.

Que la operacion se instrumento a través de la celebracion de una Oferta de Compray Venta de Acciones firmada
con fecha 23 de junio de 2023, entre las firmas TOTAL AUSTRAL SA.y PAMPA ENERGIA SA. donde
adquiere e CIEN POR CIENTO (100%) de las acciones de la firma VIENTOS SOLUTIONS SL vy, en
consecuencia, e CUARENTA Y CINCO COMA SETENTA Y NUEVE POR CIENTO (45,79%) del pagquete
accionario de lafirma GREENWIND.S.A. y ademas, adquiere €l restante el CINCUENTA Y CUATRO COMA
VEINTIUN POR CIENTO (54,21%) de las acciones de PAMPA ENERGIA S.A. en GREENWIND SA.

Que, como consecuencia de la operacién, € grupo econdmico TOTALENERGIES SE adquirié e control
exclusivo sobrelasfirmas VIENTOS SOLUTIONS SL y GREENWIND S.A.

Que lanotificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo alo estipulado en los Articulos 9° y 84 dela Ley
N° 27.442.



Que la operacion notificada constituye una concentracién econémica en los términos del Articulo 7°, inciso (),
delalLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar |a notificacion obedece a que el volumen de negocios de |as firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles —monto que, al momento del
cierre de la operacion, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO
MILLONES ($ 16.255.000.000,00)—, lo cual se encuentra por encima del umbral establecido en € Articulo 9° de
laLey N° 27.442, y latransaccion no encuadra en ninguna de |as excepciones previstas en dicha norma.

Que, segln lo dictaminado por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, la
operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 8° delaLey N° 27.442, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio a interés economico general.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitio € Dictamen
de fecha 13 de marzo de 2024 correspondiente ala“ CONC. 1935”, en el cual recomend6 ala SECRETARIA DE
COMERCIO autorizar la operacion de concentracion econdmica que consiste en la adquisicion del control
exclusivo por parte de la firma TOTAL AUSTRAL SA. (Sucursal Argentina), e indirectamente por la firma
TOTALENERGIES SE, sobre las firmas VIENTOS SOLUTIONS SL y GREENWIND S.A., todo €llo en virtud
delo establecido en el Articulo 14 inciso @) delaLey N° 27.442.

Que hatomado laintervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dictaen virtud de lo establecido en laLey N° 27.442, en el Decreto N° 480 de fecha 23
de mayo de 2018 y su modificatorio y €l Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase |a operacion de concentracion econdémica que consiste en la adquisicion del control
exclusivo por parte de la firma TOTAL AUSTRAL SA. (Sucursal Argentina), e indirectamente por la firma
TOTALENERGIES SE, sobre las firmas VIENTOS SOLUTIONS SL y GREENWIND S.A., todo ello en virtud
delo establecido en el Articulo 14 inciso a) delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 3°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen

|
AL SENOR SECRETARIO DE COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operaciéon de concentracion
econémica que tramita bajo el expediente EX-2023-98453038- -APN-DR#CNDC caratulado
"TOTALENERGIES SE, GREENWIND S.A y VIENTOS SOLUTIONS SL S/
NOTIFICACION ART. 9 DE 1A LEY 27442 (CONC 1935)”.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. Con fecha 24 de agosto del 2023, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (“CNDC”), recibi6 la notificacion de una operacién de concentracion
econémica que consiste en la adquisiciéon del control exclusivo por parte de TOTAL
AUSTRAL S.A. (SUCURSAL ARGENTINA) (“TOTAL AUSTRAL”), e indirectamente por
TOTALENERGIES SE (“TOTALENERGIES”), sobre VIENTOS SOLUTIONS SL
(“VIENTOS SOLUTIONS”) y GREENWIND S.A. (“GREENWIND?”).

2. TOTAL AUSTRAL es la sucursal en la Repuablica Argentina del grupo
TOTALENERGIES', un grupo empresatial del sector petroquimico y energético. En
Argentina su actividad principal es la exploraciéon y produccién de petrdleo y gas; y el
transporte, tratamiento, distribucién y comercializacién de hidrocarburos. Ademas, participa

como Agente en el Mercado Electronico de Gas de Argentina.

3. VIENTOS SOLUTIONS es una sociedad limitada espafola, cuya actividad en la Republica
Argentina es ser la titular de acciones de GREENWIND.

4. GREENWIND es una sociedad anénima argentina, cuyo unico activo es el Parque Eodlico
Ingeniero Mario Cebreiro (PEMC), que comprende el derecho de usufructo sobre 1.500
hectareas de tierra. Participa en el mercado de generacion de energia eléctrica con una capacidad
instalada de 100 MW a través del PEMC. El parque edlico esti constituido por 29
aerogeneradores Vestas V-126, de 3,45 MW de potencia cada una y altura al buje de 87 metros,
con un factor de carga neto P50 de aproximadamente 48%. Fue habilitado en junio de 2018 y

vende su energfa a Companifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

I TOTALENERGIES es una empresa cotizante que realiza oferta publica de sus acciones, cuyos accionistas, con

mas del 5% de participacién accionaria son (i) BLACKROCK INC. titular del 6,6% y (ii) un fondo de

accionistas constituido por empleados de TOTALENERGIES (“employee shareholders”) titular del 6,8%. De

acuerdo a lo manifestado por los presentantes, TOTALENERGIES no se encuentra controlada por otra persona

fisica o juridica, siendo la controlante del grupo econémico TOTALENERGIES
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(CAMMESA) bajo el programa RenovAr.

5. La operacion se instrument6 a través de la celebracion de una Oferta de Compra y Venta de
Acciones (“SPA”), firmada con fecha 23 de junio de 2023, entre el TOTAL AUSTRAL y
PAMPA ENERGIA S.A. donde adquiere el 100% de las acciones de VIEN'TOS SOLUTIONS
y, en consecuencia, el 45.79% del paquete accionario de GREENWIND. Ademas, adquiere el
restante 54,21% de las acciones de PAMPA ENERGIA S.A. en GREENWIND. Por lo tanto,
como consecuencia de la operacion, el grupo econémico TOTALENERGIES adquiri6 el

control exclusivo sobre VIENTOS SOLUTIONS y GREENWIND.

6. Mientras que el SPA se firmé el 23 de junio de 2023, el cierre tuvo lugar el décimo dia habil
siguiente a las condiciones precedentes de acuerdo con la seccion 2.03 y 2.04 del SPA, el 16 de

agosto del 2023, por lo que fue notificada en tiempo y forma.
1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

7. El 24 de agosto del 2023, TOTALENERGIES notificé la operaciéon de concentracion
econémica mediante la presentacion del formulario FO-F1. La notificacion fue realizada en

tiempo y forma, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 9° y 84 de la Ley 27.442.

8. La operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del articulo

7, inc. (c), de la Ley N 27.442 de Defensa de la Competencia.

9. La obligacion de efectuar la notificaciéon obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles
—monto que, al momento del cierre de la operacién, equivalia a PESOS DIECISEIS MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES (AR$ 16.255.000.000,00)—, lo cual
se encuentra por encima del umbral establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442; y la

transaccion no encuadra en ninguna de las excepciones previstas en dicha norma. 4

10. El 5 de septiembre del 2023, y analizada la presentacion efectuada, esta CNDC considerd que

la informacion aportada era incompleta, formulando observaciones y comunicando a la parte

2 Mediante “Notificacién de Transferencia- Articulo 215 de la Ley General de Sociedades N.° 19.550” por patte de
PAMPA ENERGIA dirigida a GREENWIND con fecha 16 de agosto del 2023.
3 Ver la presentacion del 24 de agosto del 2023.
4 La Ley 27.442 establece en su articulo 85 gue " A los efectos de la presente ley definase a la unidad mévil como unidad de cuenta.
El valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y serd actnalizado antomaticamente cada un (1) aiio utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) o el indicador de
inflacidn oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizarda al iltimo dia hdbil de cada aiio, entrando en vigencia desde e/
momento de su publicacion. Ia Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad mdvil en su pagina
web"'. E1 3 de febrero de 2023, la ex Secretaria de Cometcio Intetior dicté la Resolucion SCI 63/2023, que estableci el
valor de la unidad mévil en PESOS CIENTO SESENTA Y DOS CON CINCUENTA Y CINCO CENTAVOS
(AR$ 162,55).
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notificante que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442 no comenzaria a correr hasta

tanto no cumplimentara lo solicitado. El requerimiento se notificé el 5 de septiembre de 2023.

11. En septiembre del 2023, esta CNDC solicit6 a la SECRETARIA DE ENERGIA, al ENTE
NACIONAL REGULADOR DEL GAS (“ENARGAS”) y al ENTE NACIONAL
REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD (“ENRE”) la intervencién que les compete,
prevista en el articulo 17 de la Ley 27.442.

12. Con fecha 4 de octubre del 2023 respondi6 el ENRE vy establecio que ‘%z operacion de concentracion
econdmica  bajo andlisis en el expediente EX-2023-98453038- -APN-DRH#CNDC  caratulado
"TOTALENERGIES SE, GREENWIND S.A. y VIENTOS SOLUTIONS SL
S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY 27442 (CONC 1935)” no se encuentra alcanzada por las
incompatibilidades o restricciones previstas en la Ley N© 24.065 y su Decreto Reglamentario y, en lo que

corresponde a la competencia de este Ente, no se encuentran objeciones a la misma.”

13. La SECRETARIA DE ENERGIA y el ENARGAS no dieron respuesta a la intervencién
solicitada, por lo que se concluye -por aplicacién del articulo citado suwpra- que no tienen

objecién que formular a la operacion notificada.

14. El 30 de enero de 2024, la parte notificante dio respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario FO-F1 acompanado. El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley

27.442 comenzod a correr el dia habil posterior.
III. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
ITI.1. Naturaleza de la operacion

15. La presente operacion consiste en la toma de control exclusivo por parte del grupo TOTAL
ENERGIES sobre VIENTOS SOLUTIONS y GREENWIND.
16. En la {Error! No se encuentra el origen de la referencia. se consignan las companias

afectadas en la operacion y la descripcion de la actividad econdémica que desarrolla cada una en el

pais:
Tabla 1 | Actividades de las empresas afectadas
en la Republica Argentina
Empresa Actividad
Empresa Objeto
Greenwind S.A. Generacion de energfa eléctrica.
Grupo Comprador
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. Exploracion y produccion de petrdleo y gas. También se dedica
Total Austral S.A. (Sucursal Argentina) P Yp . . p‘ - Y& o
al transporte, tratamiento, distribucién y/o comercializaciéon

Comercializacién de gas natural, hidrocarburos en general y/o
cualquier otra fuente de enetgfa; transporte y/o importacién o
TotalEnergies Gas Cono Sur S.A. exportacién de los mismos, administracion y participacién en
obras vinculadas con el gas natural, hidrocarburos en general,

obras de ingenietia y/o arquitectdnicas en general.

Total Especialidades Argentina S.A. Venta al por mayor de lubricantes Para Vehicu'los automotores,
y la venta al por mayor de combustibles y lubricantes

. . . Prestacion de servicios de operacion y asistencia para el
TotalEnergies Gas y Electricidad Argentina o p 7, . p
transporte y distribucién de gas; construcciéon, mantenimiento y

S.A. o . .
utilizacion de instalaciones de gas natural
Construccién, operacién, mantenimiento y comercializacion de
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. gasoductos de transporte de gas natural por cuenta propia o de
terceros, o asociada a terceros en el pafs.
Fraccionamiento y distribucion de GLP (gas licuado de
Gas Austral S.A. petréleo) envasado y a granel en la provincia de Tierra del
Fuego.
Terminales Marftimas Patagonicas S.A. Servicios de almacenaje y transporte de hidrocarburos

Asesoramiento relacionado principalmente a la industria de
Eternum Energy S.A. | ) .
energfas renovables y de economias de bajo carbono.

Prestaciéon de servicios para el desarrollo, construccion,
. . explotacién y/o mantenimiento de proyectos y/o instalaciones
Eren Services Argentina SAU p ) y P , Y y . .

de energfas renovables, y/o generacién de energia mediante el

uso de recursos renovables

Central Edlica Pampa de Malaspina S.A.U. | Desarrollo, generacién y comercializacién de energfa edlica.

Ecosol San Luis S.A.U. Generacion, produccion y desarrollo de energfa solar.

Vientos Los Hercules S.A. Desarrollo, generacién y comercializacion de energfa edlica.
Disefio,  construccion, financiacién,  exploraciéon y

mantenimiento de proyectos de energfa solar. Es propietaria del
Argenter I S.A.U. Proyecto Solar Retamal que es un proyecto solar de 100MW (no
ha sido construido ni comisionado) que se ubicara en la

Provincia de San Juan.

Disefio,  construccién,  financiacién,  exploraciéon y
mantenimiento de energfa solar. Es propietaria del Parque Solar
Argenter II S.A.U. del Cruce del Tocota, que es un proyecto solar de 100MW (no
ha sido construido ni comisionado) que se ubicara en la

Provincia de San Juan.
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TE H2 AR S.A.U. Desarrollo de proyectos de hidrégeno en Argentina.

Fuente: CNDC a partir de informacion aportadas por las partes notificantes

17. En funcién de las actividades desarrolladas por las empresas involucradas, podemos identificar

una relacién horizontal en el mercado de generacion de energfa eléctrica y potencia instalada’.

Tabla 2 | Generacion eléctrica (MWh) 2020-2022

2020 2021 2022
Generacion
GWh %,/Mercado GWh %,/Mercado GWh %,/Mercado
Total Argentina 135.380 100,00% 142.616 100,00% 145.057 100,00%
Grupo Total 91 0,07% 615 0,43% 725 0,50%
Objeto 409 0,30% 367 0,26% 391 0,27%
Total 500 0,37% 982 0,69% 1.116 0,77%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién provista por las partes y CAMMESA.
18. Tal como se desprende del cuadro precedente, las participaciones del GRUPO TOTAL en
generacion eléctrica, con posterioridad a la operacion, son marginales, no superando en ningin
caso el 1%.
19. Al considerar la oferta de potencia, con posterioridad a la operacion el GRUPO TOTAL tendra
una potencia instalada de 277,6 MW representando el 0,6% de la oferta total.
20. En funcién de lo expuesto, esta CNDC considera que la concentraciéon bajo analisis no

despierta preocupacion desde el punto de vista de la competencia.

I1I.2. Clausulas con restricciones a la competencia
21. La documentacion aportada por las partes no contiene clausulas restrictivas de la competencia.
IV. CONCLUSIONES

22. Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracién econdémica notificada no infringe el articulo 8 de
la Ley 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda

resultar perjuicio al interés econémico general.

5 Mercado relevante definido en el Expediente N° EX-2018-31929643- -APN-DGD#MP “PAMPA ENERGIA S.A.
Y PETROBRAS INTERNATIONAL BRASPETRO B.V. S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY N° 25.156
(CONC. 1346)”. Dictamen CNDC IF-2018-38056898-APN-CNDC#MP de fecha 8 de agosto de 2018. Resolucion
SCI RESOL-2018-18-APN-SECC#MPYT de fecha 13 de septiembre de 2018.
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23. Consecuentemente, se recomienda al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la
operacion de concentracion econémica que consiste en la adquisicion del control exclusivo por
parte TOTAL AUSTRAL S.A. (Sucursal Argentina), e indirectamente por
TOTALENERGIES SE, sobre VIENTOS SOLUTIONS SL y GREENWIND S.A., todo ello

en virtud de lo establecido en el articulo 14 inc. a) de la Ley 27.442.

Se deja constancia que el senor vocal Dr. Lucas TREVISANI VESPA no suscribe el presente por
encontrarse en uso de licencia conforme NO-2024-26639029-APN-CNDC#MEC
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