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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion

NUmero: RESOL-2025-363-APN-SI'Y C#HMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 25 de Septiembre de 2025

Referencia: EX-2024-130569967- -APN-DR#CNDC

VISTO el Expediente N° EX-2024-130569967- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en € caso de | as operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en el Articulo 9° de la Ley N.° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e &mbito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de
los Articulos 7° a 17,y 80 de dichaley.

Que la operacion de concentracion econdémica notificada consiste en la celebracion de un Acuerdo de Gestion de
Activos entre las firmas SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A, CAPEX SA.y TRAFIGURA ARGENTINA
SA., relaivo a desarrollo de CUATRO (4) pozos, junto con la opcién de pozos adicionales en el bloque Agua
del Caj6én en laProvinciadel NEUQUEN.

Que, en virtud de dicho acuerdo, las partes tienen derecho a los siguientes porcentajes de participacion en la
produccion de crudo y gas natural obtenido de los Pozos Objeto: (i) CAPEX S.AA. aun CINCUENTA Y UN POR
CIENTO (51%), (ii) TRAFIGURA ARGENTINA SA. a un TREINTA POR CIENTO (30%) y (iii)
SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A. aun DIECINUEVE POR CIENTO (19%).

Que la firma CAPEX S.A. mantiene la titularidad del CIEN POR CIENTO (100%) de la concesion de
explotacion de hidrocarburos no convencionales del blogue.

Que latransaccion bajo andlisis implicara entonces un cambio en la naturaleza del control sobre los Pozos Objeto,
ello en vista de que e sistema de votos del acuerdo dispone que las decisiones, aprobaciones y demés acciones se
adoptardn mediante el voto afirmativo de una parte o partes del acuerdo que en ese momento tengan, individual o
colectivamente seglin sea €l caso, al menos el CINCUENTA Y UN POR CIENTO (51%) de los intereses



participantes y que a su vez, conforme el acuerdo, algunas decisiones deberan ser tomadas en forma unanime.

Que la operacion se perfecciond e 21 de noviembre de 2024, y € 28 de noviembre de 2024, las firmas
SCHLUMBERGER ARGENTINA SA. y CAPEX SA. notificaron la operacion de concentracion econdmica,
que fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo alo estipulado en los Articulos 9° y 84 de laLey N°27.442.

Que la operacién notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del Articulo 7°, inciso d), de
laLey 27.442.

Que la obligacion de efectuar 1a notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles establecido en € Articulo 9° de la Ley N°
27.442 —monto que, a momento del cierre de la operacién, equivalia a PESOS CINCUENTA MIL
SEISCIENTOS DIECINUEVE MILLONES ($ 50.619.000.000,00)—, y la transaccion no encuadra en ninguna
de |as excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud de las actividades desarrolladas por las partes, la transaccién genera una relacion vertical entre
provision de bienes y/o servicios paralas empresas de hidrocarburos, aguas arriba, y €l mercado de exploraciony
explotacion de petréleo y gas natural, aguas abgjo.

Que, respecto a los mercados de exploracion y explotacion de petréleo y gas natural, de acuerdo con la
informacion provista por las partes, a dia 30 de diciembre de 2023, de los pozos objeto de la operacion, las
reservas probadas de petroleo (3.643 Mm3) y gas (3.456 MMm3) representan el CERO COMA SETENTA Y
SEIS POR CIENTO (0,76%) y CERO COMA SETENTA POR CIENTO (0,70%) de los respectivos totales
nacionales.

Que los segmentos del negocio en los cuales SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A. posee una participacion
mayor a TREINTA POR CIENTO (30%) son los siguientes. Servicios Digitales & Integracion; Sistemas de
Levantamiento Artificial, Completaciones; Sistemas de Produccién en Superficie; Evaluacion del Desempefio del
Y acimiento; y, por altimo, Perforacion y Medicion de Pozos.

Que en una operacion de concentracion econdmica donde la empresa que se fusiona 0 que se integra —como
resulta ser la operacion bajo estudio— tiene poder de mercado en el mercado aguas arriba, podria surgir un riesgo
de input foreclosure, en tanto la entidad combinada pudiera excluir a sus competidores en e mercado aguas abagjo.

Que esto podria ocurrir si la empresa integrada contara con la capacidad y los incentivos para aumentar € precio
de los insumos o servicios a sus rivales, mientras que la entidad aguas abajo mantiene acceso a insumo a costos
marginales, obteniendo asi una ventaja competitiva

Que, sin embargo, considerando que en los mercados de exploracion y explotacion de petréleo y gas natura las
participaciones de mercado son inferiores al UNO POR CIENTO (1%), la empresa adquirente no contaria con la
capacidad ni los incentivos para actuar de manera tal que resulte en perjuicio de la competencia, en 1o que
respectaalarelacion vertical analizada.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA consideré que la presente
concentracion no despierta preocupacion desde el punto de vista de la competencia.

Que, habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente operacion, la citada
Comision Nacional no advierte cldusulas restrictivas de la competencia.



Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluyé que la operacion de
concentracion econdémica notificada no infringe el Articulo 8° de laLey N° 27.442, a no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio a interés econémico general.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitio € Dictamen
de fecha 18 de septiembre de 2025 correspondiente ala“CONC. 2007”, en el cual recomend6 a sefior Secretario
de Industria y Comercio autorizar la operaciéon notificada que consiste en la celebracion de un Acuerdo de
Gestion de Activos entre las firmas SCHLUMBERGER ARGENTINA SA., CAPEX SA. y TRAFIGURA
ARGENTINA SA. para € desarrollo de CUATRO (4) pozos, junto con la opcion de pozos adicionales, en el
bloque Agua del Cajon en la Provincia del NEUQUEN, todo €llo en virtud de lo establecido en € Articulo 14,
inciso @) delaLey N° 27.442.

Que, mediante el Decreto N° 650 de fecha 10 de septiembre de 2025, se asigné a sefior Secretario de
Coordinacion de Produccién Pablo Agustin LAVIGNE (D.N.I. N° 30.448.069), €l gercicio de las competencias
atribuidas a la SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, EMPRENDEDORES Y
ECONOMIA DEL CONOCIMIENTO y a la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO, ambas del
MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que hatomado laintervencién €l servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018, 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y 650/25.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COORDINACION DE PRODUCCION
EN EJERCICIO DE LAS COMPETENCIAS DE LA SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase |la operacion notificada que consiste en la celebracion de un Acuerdo de Gestion de
Activos entre las firmas SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A., CAPEX SA.y TRAFIGURA ARGENTINA
SA. para el desarrollo de CUATRO (4) pozos, junto con la opcion de pozos adicionales, en e bloque Agua del
Cajon en la Provincia del NEUQUEN, todo €llo en virtud de lo establecido en e Articulo 14, inciso a) delaLey
27.442.

ARTICULO 2°.- Autorizase ala COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, a publicar
el Dictamen N° |F-2025-104111044-APN-CNDC#MEC de fecha 18 de septiembre de 2025 correspondiente a la
“CONC. 2007", en la paginaweb oficial del organismo.

ARTICULO 3°.- Notifiquese alas partes interesadas de |a presente medida.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2025 - Afo de la Reconstruccion de la Nacion Argentina

Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a la operacién de concentracion
econémica que tramita bajo el expediente EX-2024-130569967- -APN-DR#CNDC caratulado
"SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A. S§/NOTIFICACION ART. 9 DE 1.A LEY 27.442
(CONC.2007)".

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. La operacién de concentraciéon econdémica notificada consiste en la celebracion de un Acuerdo de
Gestion de Activos entre SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A. (“SCHLUMBERGER”),
CAPEX S.A. (“CAPEX”) y TRAFIGURA ARGENTINA S.A. (“TRAFIGURA”) (en
conjunto las “Partes del Acuerdo”) relativo al desarrollo de CUATRO (4) pozos, junto con la
opcién de pozos adicionales en el bloque Agua de/ Cajon en la provincia de Neuquén (los
“Pozos Objeto”).

2. En virtud de dicho acuerdo, las partes tienen derecho a los siguientes porcentajes de
participacion en la producciéon de crudo y gas natural obtenido de los Pozos Objeto: (i)
CAPEX a un 51%, (ii) TRAFIGURA a un 30% vy (iii) SCHLUMBERGER a un 19%. CAPEX
mantiene la titularidad del cien por ciento (100%) de la concesiéon de explotaciéon de
hidrocarburos no convencionales del bloque.

3. La transaccion bajo analisis implicara entonces un cambio en la naturaleza del control sobre los
Pozos Objeto. Ello en vista de que el sistema de votos del acuerdo dispone que las decisiones,
aprobaciones y demas acciones se adoptaran mediante el voto afirmativo de una parte o partes
del acuerdo que en ese momento tengan, individual o colectivamente segun sea el caso, al
menos el 51% de los intereses participantes. A su vez, conforme el acuerdo, algunas decisiones
deberan ser tomadas en forma unanime.

4. SCHLUMBERGER es una subsidiaria local de SCHLUMBERGER LIMITED, cuya actividad
principal consiste en la prestacion de servicios de exploracion y produccion requeridos por un
yacimiento de hidrocarburos durante todo su periodo de actividad.

5. De conformidad con lo informado por la notificante, la operaciéon se perfeccioné el 21 de
noviembre de 2024.

IT ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

6. El 28 de noviembre de 2024, SCHLUMBERGER y CAPEX notificaron la operaciéon de
concentracion econémica mediante la presentaciéon conjunta del formulario FO+F1. La
notificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 9° y 84

de la Ley 27.442.

7. La operacién notificada constituye una concentracion econémica en los términos del
articulo 7°, inc. d), de la Ley 27.442.

8. La obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas

afectadas supera el umbral de CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles
establecido en el articulo 9° de la Ley 27.442 —monto que, al momento del cierre de la
operacion, equivalia a PESOS CINCUENTA MIL SEISCIENTOS DIECINUEVE
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MILLONES (AR$ 50.619.000.000,00)—, y la transaccién no encuadra en ninguna de las
excepciones previstas en dicha norma.!

9. El 13 de diciembre de 2024 —y tras analizar la presentaciéon efectuada—, esta CNDC
consideré que la informacién aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y
comunicando a las partes notificantes que el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley 27.442 no
comenzarfa a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado.

10.  El 13 de diciembre de 2025, esta CNDC solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA del
MINISTERIO DE ECONOMIA la intervencién que le compete con respecto a la operacion
de concentracién notificada, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 17 de la Ley 27.442. El
organismo requerido no dio respuesta a la intervencién solicitada, por lo que se concluye —por
aplicacion del articulo citado— que no tiene objecién alguna que formular a la operacion
notificada.

11.  El 30 de julio de 2025, las partes notificantes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario F1 acompafado.

12. El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley 27.442 comenzo a correr el dia habil posterior al
30 de julio de 2025.

III EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA

IIL1. Naturaleza de la operacion

13.  La operacién bajo analisis consiste en un Acuerdo de Gestion de Activos entre SCHLUMBERGER,
CAPEX y TRAFIGURA para el desarrollo de un nuevo pad de cuatro (4) pozos en el bloque
Agna del Cajon en la provincia de Neuquén.

14. A partir del mismo, CAPEX le cede un 19% a SCHLUMBERGER, quien ingtresa al mercado
de produccién de petréleo y gas.

15. A continuacion, se detallan las empresas afectadas junto con una descripciéon concisa de las
actividades que desarrolla cada una en el pafs:

Tabla 1 | Actividades desarrolladas por las empresas afectadas
en la Republica Argentina.

Empresa Actividad
Grupo SCHLUMBERGER

Prestacion de servicios para la exploracion y
SCHLUMBERGER produccién requeridos por un yacimiento de
hidrocarburos durante todo su periodo de actividad.

! La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /los ¢fectos de la presente ley definase a la unidad mdvil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automiticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia hdbil de
cada ano, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. 1.a Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actnalizado de la unidad movil en su pdgina web”. E1 23 de enero de 2024, la Secretarfa de Comercio dictd la
Resolucion SC 48/2024, que estableci el valor de la unidad mévil en PESOS QUINIENTOS SEIS CON
DIECINUEVE CENTAVOS (AR$ 506,19).
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16.

17.

CAMERON ARGENTINA SAIC

Fabricacién y comercializacién de productos
metaldrgicos para la industria del petréleo, gas y

petroquimica.

Prestacion de servicios de reparacion, asistencia
técnica, mantenimiento y optimizacién de pozos

GEOSERVICES ARGENTINA inyectores de agua, pozos productores de gas y

S.R.L. petroleo, asi como importacion, exportacion, venta y
reparacion de productos y suministros para la
optimizacién de la produccion de petréleo y gas.

WESTERN GECO S.A. Provision de setvicios geoldgicos.

GEOQUEST SYSTEMS B.V. Provisién de productos de software relacionados

con la extraccién de petrdleo y gas.

Objeto

Participacion del 19% del
arca Agua del Cajon

Concesién de explotaciéon no convencional de
hidrocarburos sobre el area Agua del Cajon, que
cuenta con 4 pozos, en la provincia de Neuquén.

Fuente: CNDC sobre informacion aportada por las partes en el presente expediente.

En virtud de las actividades desarrolladas por las partes, la transaccién genera una relacién
vertical entre provisién de bienes y/o servicios para las empresas de hidrocatburos, aguas arriba,
y el mercado de exploracion y explotacion de petroleo y gas natural, aguas abajo.?

Respecto al mercado de provision de bienes y/o servicios para las empresas de hidrocarburos
en el que se encuentra activo SCHLUMBERGER, a continuacion, en la Tabla 2, se presentan
las participaciones de mercado de las principales empresas para los afios 2021, 2022 y 2023.

Tabla 2 | Participaciones en el mercado de provision de bienes y/o servicios
para las empresas de hidrocarburos en general, nacional, (2021-2023).

EMPRESA 2021 2022 2023
SCHLUMBERGER 28% 29% 28%
HALLIBURTON 29% 28% 28%
BAKER HUGHES 8% 5% 6%
WFEFRD 10% 8% 7%
Otros3 25% 30% 31%

Fuente: CNDC sobre informacién aportada por las partes notificantes en el presente expediente

“SCHLLUMBERGER S.A. Y ASTORG PARTNERS SA §/NOTIFICACION ARTICULO 8° DE LA LEY
N°® 25.156 (CONC. 817)” Expte. N° S§01:0154216/2010, en el que se evaluaron los efectos econémicos tanto
en el mercado general de bienes y/o setvicios para las empresas de hidrocatbutos como para cada uno de los

segmentos de dicho mercado.

SCHLUMBERGER informa que desconoce otros competidores con participaciones de mercado mayores al

5% ademas de los informados en esta tabla.
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18.  Asimismo, en la Tabla 3 se presenta el tamafio de cada segmento del negocio® en Argentina, la
participacion de cada segmento en el total del mercado y las participaciones de
SCHLUMBERGER en cada segmento para los afios 2021, 2022 y 2023.

Tabla 3 | Participaciones en los segmentos del mercado de provision de servicios
para las empresas de hidrocarburos, nacional, (2021 — 2023).

S del Tamaiio del Id’alrticip acion Participacion de
egment(') c Segmento c Segrf;ent() SCHLUMBERGER
negoclo (miles de USD) ene
mercado | 2021 2022 | 2023
Servicios Digitales &
Ie:mo?, glates 35.000 1% 75% | 30% | 60%
n Cgrac on
Sistemas 155.000 5 2% | 39% | 37%
de Levantamiento Artificial ' ! ! ’ ’
Completaciones 127.000 4% 2% | 37% | 31%
Sistemas de Produccié
Slspmgsi ¢ Troduccionen 166.000 5% 03% | 34% | 34%
uperricic
Evaluacién del D 3
dvla; acilo? te csempeno 60.000 2% 51% | 54% | 58%
(& acimiento
Intervencién para el
A o 578.000 18% 2% | 2% | 24%
Desempefio del Yacimiento
Estimulacié |
simuwncon prm e 959.000 29% 2% | 23% | 25%
Desempefio del Yacimiento
Brocas y Tecnologia . . . .
FO 173.000 5% 20% | 18% | 24%
Equipos de Construccion d
poipos e oniedoR €€ 241.000 % 18% | 17% | 17%
0z0
Fluidos para Construccién . . . .
e bon 421.000 13% 24% | 2% | 17%
Perforacion y Medicion de
P 362.000 1% 45% | 49% | 48%
0Z0O

Fuente: Elaboracién propia en base a informacion provista por las partes.

19.  Por otro lado, respecto a los mercados de exploracion y explotacion de petrdleo y gas natural,
de acuerdo con la informacion provista por las partes, al 30 de diciembre de 2023, de los pozos

4 Esta tabla considera la segmentacion utilizada por el grupo adquirente en el registro de sus participaciones de
mercado. Cabe mencionar que, si bien tal segmentacién no coincide en su totalidad con la adoptada en los
antecedentes mencionados previamente, a los fines del andlisis de la relacién vertical no resultatia necesario
readecuar las categorias toda vez que la concentracién no despertaria preocupacion desde el punto de vista de
la competencia, independientemente de c6mo éstas se definan.
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objeto de la operacién, las reservas probadas de petréleo® (3.643 Mm?) y gas (3.456 MMm?)
representan el 0,76% y 0,70% de los respectivos totales nacionales.

20.  De acuerdo con lo expuesto en la Tabla 3, los segmentos del negocio en los cuales
SCHLUMBERGER posee una participacién mayor al 30% son los siguientes: Servicios Digitales
& Integracion; Sistemas de Levantamiento Artificial, Completaciones, Sistemas de Produccion en Superficie,
Evalnacion del Desempero del Y acimiento; y, por Gltimo, Perforacion y Medicion de Pozos.

21.  En una operacién de concentracién econémica donde la empresa que se fusiona o que se
integra —como resulta ser la operacion bajo estudio— tiene poder de mercado® en el mercado
aguas arriba, podtia surgir un riesgo de input foreclosure’, en tanto la entidad combinada pudiera
excluir a sus competidores en el mercado aguas abajo.

22.  Esto podria ocurrir si la empresa integrada contara con la capacidad y los incentivos para
aumentar el precio de los insumos o servicios a sus rivales, mientras que la entidad aguas abajo
mantiene acceso al insumo a costos marginales, obteniendo asi una ventaja competitiva.’

23.  Sin embargo, considerando que en los mercados de exploracion y explotacion de petroleo y gas
natural las participaciones de mercado son inferiores al 1%, la empresa adquirente no contarfa

con la capacidad ni los incentivos para actuar de manera tal que resulte en perjuicio de la
competencia, en lo que respecta a la relacion vertical analizada.

24, Por lo expuesto, esta CNDC considera que la presente concentraciéon no despierta
preocupacion desde el punto de vista de la competencia.

IL2. Clausulas de restricciones accesorias a la competencia

25.  Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente
operacion, esta CNDC no advierte clausulas restrictivas de la competencia.

IV . CONCLUSIONES

26.  Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentraciéon econémica notificada no infringe el articulo 8° de
la Ley 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econdémico general.

> En vista de que los pozos objeto de la operacion ubicados en el 4rea «Agua del Cajon» atin no se encuentran
operativos, se procede a medir el efecto de la operacion en reservas de petroleo y gas correspondientes.

6 La jurisprudencia de la Unién Europea en materia de defensa de la competencia utiliza el criterio de 50% de
patticipacién de mercado como presuncién de posicion dominante. (European Commission, 2004, parrafo
17). Asimismo, de las Guias para el analisis de casos de abuso de posicién dominante de tipo exclusorio de la
CNDC (mayo de 2019) surge que: “La existencia de una posiciéon dominante puede ser evaluada de manera
aproximada utilizando criterios cuantitativos basados en la concentraciéon del mercado y, en particular, las
patticipaciones de mercado de las empresas. Dichos criterios sirven, por ejemplo, para descartar la existencia
de una posicién dominante en situaciones en las cuales la empresa investigada tiene una cuota de mercado
inferior a la de otros competidores que operan en el mismo mercado. En situaciones en las cuales la empresa
investigada tiene una cuota menor al 40% del mercado relevante, resulta poco probable que la misma pueda
tener posicién dominante, aun cuando sea la empresa con mayor participacion en el mismo”.

7 El cual consiste en que la firma utilice el control del producto comercializado en el mercado aguas arriba para
impedir o limitar el acceso de sus competidores a dicho mercado, y de esta manera debilitar o eliminar la
presion competitiva en un mercado aguas abajo.

8 Vet «Lineamientos para el Control de las Concentraciones Econdmicas», aprobados por Resolucién SC 208/2018 del
11 de abril de 2018 y que estan disponibles en el sitio web de esta CNDC.
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27.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO autorizar la operacién
notificada consistente en la celebracion de un Acuerdo de Gestibn de Activos entre
SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A., CAPEX S.A. y TRAFIGURA ARGENTINA S.A.
para el desarrollo de CUATRO (4) pozos, junto con la opcién de pozos adicionales, en el

bloque Agwua de/ Cajon en la provincia de Neuquén, todo ello en virtud de lo establecido en el
articulo 14, inc. a) de la Ley 27.442.

28.  Elévese el presente dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO a
sus efectos.

La Lic. Florencia BOGO no suscribe el presente dictamen  por hallarse en uso de  licencia ordinaria

(INO-2025-97851738-APN-CNDCHMEC).

IF-2025-104111044-APN-CNDCHMEC
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