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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Disposicion firma conjunta
NUmero: DISFC-2025-44-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 14 de Julio de 2025

Referencia: CONC. 2028 - Disposicion - Autoriza (articulo 14, inc. (a), de laLey 27.442)

VISTO d Expediente EX-2025-30980506- -APN-DR#CNDC y;
CONSIDERANDCO:

Que en €l caso de las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en el Articulo 9 de la Ley N° 27.442, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA,
ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracién arménicade los Articulos 7 a17, y 80 de dichaley.

Que de acuerdo con lo dispuesto en €l tercer parrafo del Articulo 10 de la Ley N° 27.442, se establece un procedimiento
sumario (PROSUM) para las concentraciones econdmicas que a criterio de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA pudieren tener menor probabilidad de estar alcanzadas por la prohibicién del Articulo 8 de la
precitadaley.

Que conforme los articulos 3 y 4 de la Resolucion N° 905/2023 de la ex SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, se instruy6 y se faculté a esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA adictar las normas aclaratorias y complementarias que resulten necesarias para la implementacion del
procedimiento sumario (PROSUM).

Que, asimismo, conforme el Punto 10 del Anexo IF-2018-28401183-APN-DGEEY L#CNDC aprobado por € articulo 1
de la Resolucién N° 359/2018 de laex SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA se faculté a
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA a autorizar, de corresponder, aquellas operaciones
gue hayan calificado para el procedimiento sumario previsto en el Articulo 10 delalLey N° 27.442.

Que € articulo 5 de la Disposicion 62/2023 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
(publicada en el B.0.28/08/2023) aclar6 que lo dispuesto en € punto 9.1.c. del articulo 9 de la Resolucién 905/2023 debe
entenderse en el marco de la delegacion dispuesta por €l inciso 10) del Anexo a articulo 1 de la Resolucién 359/2018.

Que la operacion notificada el 26 de marzo del 2025 consiste en la adquisicién del control exclusivo sobre CONSORCIO
DE EMPRESAS MENDOCINAS PARA POTRERILLOS SA. y del 66,67% del capital socia y de los votos de la



sociedad CARTELLONE ENERGIA Y CONCESIONES SA. por parte de EDISON HOLDING SA. y EDISON
ENERGIA SA.U.

Que la operacion se instrumentd mediante la Oferta N° 1/2025 del 14 de marzo de 2025, emitida por BAF LATAM
CREDIT FUND B.V.y GRIMTOL S.A., y su correspondiente aceptacion del 18 de marzo de 2025, la transferencia de
accionesy la suscripcion de un acuerdo de accionistas.

Que @ perfeccionamiento de la transaccion se produjo e 19 de marzo de 2025, y su notificacion a la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA serealiz6 el 26 de marzo de 2025.

Que la notificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo a lo estipulado en los Articulos ° y 84 de la Ley N°
27.442.

Que la transaccion descripta en los apartados precedentes constituye una concentracion econémica en los términos del
Articulo 7°, inciso (c) delaLey 27.442 de Defensa de la Competencia.

Que la obligacion notificar 1a operacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma
correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles — monto que, al momento del cierre de la operacién,
equivaliaa PESOS CIENTO DIEZ MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO MILLONES (AR$ 110.228.000.000), monto que
se encuentra por encima del umbral dispuesto por € Articulo 9° de la Ley N° 27.442, y la transaccion no encuadra en
ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que e 10 de junio de 2025, la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS solicité a la
SECRETARIA DE ENERGIA del MINISTERIO DE ECONOMIA DE LA NACION su intervencion, conforme lo
dispuesto en €l Articulo 17 delaLey N° 27.442.

Que €l organismo requerido no present6 objeciones dentro del plazo previsto, por lo que se concluye, en aplicacion del
articulo citado, que no tiene observaciones que formular respecto de la operacion notificada.

Que, en funcién de las actividades desarrolladas por las empresas involucradas, se identifica unarelacion horizontal en el
mercado de generacidn de energia eléctricay potenciainstalada.

Que se genera un efecto vertical derivado del refuerzo de la demanda de energia eléctrica por parte de las distribuidoras
(EDERSA, EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA DE TUCUMAN SA y EMPRESA JUJENA DE ENERGIA
S.A) alas generadoras.

Que, s bien tanto el grupo comprador como las empresas objeto se encuentran activos en la distribucién de energia
eléctrica, o hacen en areas geogréficas diferentes.

Que conforme surge de los antecedentes, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ha
delimitado el mercado relevante respecto del servicio de distribucion de energia eléctrica, a area de concesion exclusiva
de cada una de las empresas distribuidoras.

Que las participaciones del Grupo Comprador en generacion eléctrica post—operacion son marginales, no superando en
ningun caso €l 0,7%.

Que, a considerar la oferta de potencia con posterioridad a la operacién, € Grupo Comprador tendra una potencia
instalada de 213,4 MWh, representando €l 0,5% de la ofertatotal.

Que para evaluar €l poder de compra de energia eléctrica por parte de las empresas distribuidoras se considerara como un
buen indicador la participacion conjunta de las empresas involucradas en la distribucion de energia eléctrica a nivel



nacional.

Que, de acuerdo a lo informado por la parte notificante, la participacion conjunta de EDERSA, EMPRESA DE
DISTRIBUCION ELECTRICA DE TUCUMAN SA y EMPRESA JUJENA DE ENERGIA SA fue, en promedio,
inferior al 5% en los Ultimos tres afios.

Que la presente operacion genera otros efectos verticales dado que € Grupo Comprador y el objeto se encuentran activos
en otras etapas del sector eléctrico, teniendo en cuenta que los mismos son preexistentes y que las variaciones en las
participaciones de mercado tanto en la generacién como en la compra de energia eléctrica en ninglin caso superan €l 5%,
la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS consider6 que no es necesario realizar un
mayor andlisis.

Que la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS considera que la concentracion bajo
analisis no despierta preocupacion desde € punto de vista de la competencia.

Que conforme se observa del andlisis efectuado, la operacion notificada encuadra en los incisos () y (€) del articulo 3 del
ANEXO | de laDisposiciéon CNDC 156/2024 (publicada en € B.O. 03/01/2025), y no presenta ninguno de los elementos
enunciados en el Articulo 4 de la misma disposicién, por lo que califica para e PROCEDIMIENTO SUMARIO
(PROSUM).

Que la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS no advirtié la presencia de clausulas
potencialmente restrictivas de la competencia en la documentacién contractual acompafiada por la parte notificante.

Que la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS considera que la operacion andizada
califica para el PROSUM, dentro del criterio técnico previsto en los incisos (¢) y (€) del articulo 3° del ANEXO | de la
Disposicion de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENIA 156/2024 (publicada en e B.O.
03/01/2025), referido a las concentraciones horizontales —si |a participacion de mercado conjunta en cada uno de los
mercados relevantes afectados por la transaccién notificada resulta inferior al VEINTE POR CIENTO (20%)—, y alas
concentraciones verticales —si las participaciones individuales en cada mercado verticalmente vinculado resultan
inferiores al TREINTA POR CIENTO (30%)—, y no infringe el Articulo 8° de la Ley N° 27.442, a no restringir o
distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que en consecuencia, la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS, emitié un Informe
Técnico de fecha 4 de julio de 2025, en e cual recomendd a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA que, en uso de las facultades previstas en e apartado 10) del Anexo IF-2018-28401183-APN-
DGEEYL#CNDC del Articulo 1° de la Resolucién (ex) SCI 359/2018, en funcién de lo dispuesto por el Articulo 5° de la
Disposicion de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA 62/2023, autorice la operacion de
concentracién econdmica notificada, que consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre CONSORCIO DE
EMPRESAS MENDOCINAS PARA POTRERILLOS S.A.y del 66,67% del capital socia y de los votos de la sociedad
CARTELLONE ENERGIA Y CONCESIONES SA., por parte de EDISON HOLDING SA. y EDISON ENERGIA
SA.U.

QuelaCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA comparte los términos del informe antedicho.
Que hatomado intervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de o establecido en laLey N° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de fecha 23 de
mayo de 2018 y su modificatorio, 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,



LA COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
DISPONE:

ARTICULO 1°. - Cdlifiquese la operacion notificada bajo el procedimiento sumario dispuesto en e Articulo 10 dela Ley
N° 27.442.

ARTICULO 2°. - Autorizase la operacion de concentracion econdémica notificada, que consiste en la adquisicion del
control exclusivo sobre CONSORCIO DE EMPRESAS MENDOCINAS PARA POTRERILLOS SA. y del 66,67% del
capital socia y de los votos de la sociedad CARTELLONE ENERGIA Y CONCESIONES S.A., por parte de EDISON
HOLDING S.A.y EDISON ENERGIA SA.U.

ARTICULO 3°. - Notifiquese alas partes interesadas.
ARTICULO 4°. - Comuniquese alaSECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO la presente medida.

ARTICULO 5°. - Archivese.
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Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2024 - Afo de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad
Informe DNCE

A LA COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA:

Nos dirigimos a Ustedes a fin de remitir, desde esta Direccién Nacional de Concentraciones
Econdémicas (DNCE), el informe relativo a la operacion de concentracién econdémica en tramite por
expediente EX-2025-30980506- -APN-DR#CNDC, caratulada ‘EDISON HOLDING S.A. S/
NOTIFICACION ART. 9 DE I.A LEY N° 27.442” (CONC. 2028).

I DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. La operacion notificada el 26 de marzo del 2025 consiste en la adquisicion del control exclusivo
sobre CONSORCIO DE EMPRESAS MENDOCINAS PARA POTRERILLOS S.A.
(“CEMPPSA”) y del 66,67% del capital social y de los votos de la sociedad CARTELLONE
ENERGIA Y CONCESIONES S.A. (“CECSA”) por parte de EDISON HOLDING S.A.
(“EDISON HOLDING”) y EDISON ENERGIA S.A.U. (“EDISON ENERGIA”).

2. La operacion se instrumenté mediante la Oferra N° 1/2025 del 14 de marzo de 2025, emitida
por BAF LATAM CREDIT FUND B.V. y GRIMTOL S.A., y su correspondiente aceptacion
del 18 de marzo de 2025, la transferencia de acciones y la suscripcién de un acuerdo de
accionistas.

3. EDISON HOLDING es una sociedad argentina dedicada a las actividades de inversién, que
en el pafs se encuentra principalmente activa en el mercado de distribucion de energfa eléctrica
a través de las subsidiarias que se detallan mas abajo.

4. CEMPPSA es una sociedad que desarrolla la explotacion del aprovechamiento integral del Rio
Mendoza en el marco del Proyecto Potrerillos. CECSA es una sociedad holding que es titular de
participaciones en las siguientes compafifas (todas ellas, conjuntamente, las “Subsidiarias”):

e ENERGETICA DEL NORTE S.A.U.

e NORELEC S.A.U.

e LINEAS DE TRANSMISION DEL LITORAL S.A.

e LINEAS MESOPOTAMICAS S.A.

e EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA DE TUCUMAN S.A. (“EDET”)
e COMPANIA ELECTRICA DE INVERSIONES S.A.

e EMPRESA JUJENA DE ENERGIA S.A. (“EJESA”)

e EMPRESA JUJENA DE SISTEMAS ENERGETICOS DISPERSOS S.A.
e DIMATER S.A.

e NOANET S.A.

e ECOSS.A.

5. El perfeccionamiento de la transaccién se produjo el 19 de marzo de 2025, y su notificacion a
la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (CNDQC) se realiz6 el
26 de marzo de 2025.

IF-2025-72657529-APN-DNCE#CNDC
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10.

11.

ENCUADRE JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

La transaccion descripta en los apartados precedentes constituye una concentracion econémica
en los términos del articulo 7°, inciso (c) de la Ley 27.442 de Defensa de la Competencia
(LDC).

La obligacién notificar la operaciéon obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades moviles —
monto que, al momento del cierre de la operacion, equivalia a PESOS CIENTO DIEZ MIL
DOSCIENTOS VEINTIOCHO MILLONES (AR$ 110.228.000.000)—, monto que se
encuentra por encima del umbral dispuesto por el articulo 9° de la Ley 27.442, y la transaccion
no encuadra en ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.!

El 26 de marzo de 2025, EDISON HOLDING present6 el Formulario FO para su analisis. La
notificacién fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo con lo estipulado en los articulos 9° y

84 de la LDC.

El 1 de abril de 2025, luego de analizar la documentaciéon acompafiada, esta DNCE considerd
que la informacién aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones y comunicando
a la notificante que, conforme establece el articulo 5 inciso b) de la Resolucién
(ex) SCI 905/2023 (B.O. 18/05/2023), no comenzaba a correr el plazo previsto en el Articulo
14 de la Ley 27.442, quedando el plazo automaticamente suspendido hasta que la parte
suministre —en forma integra y correcta— toda la informacién, antecedentes y documentacion
que le fuera solicitada y hasta la dltima presentacion que la parte notificante realice y que
anteceda a la emision de la decision, prevista en el inciso 10° del Anexo al articulo 1°, e inciso
(a) del articulo. 3° de la Resolucion SC 359/2018. La providencia fue notificada en la misma
fecha.

El 10 de junio de 2025, esta DNCE solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA del
MINISTERIO DE ECONOMIA DE LA NACION su intervencién, conforme lo dispuesto
en el articulo 17 de la LDC. El organismo requerido no presentd objeciones dentro del plazo
previsto, por lo que se concluye, en aplicacioén del articulo citado, que no tiene observaciones
que formular respecto de la operacién notificada. El 9 de mayo de 2025, la parte notificante
realiz6 una presentacion cumpliendo con totalidad de los requerimientos efectuados,
teniéndose por completo el Formulario FO.

El plazo estipulado en el articulo 14 de la LDC, comenzé a correr el dia habil posterior a la
fecha mencionada.

La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /los ¢fectos de la presente ley definase a la unidad mdvil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automiticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia hdbil de
cada ano, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. 1.a Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actnalizado de la nnidad movil en su pdgina web”. El 26 de febrero de 2025, la Secretarfa de Industria y
Comercio dicté la Resolucién 21/2025, que establecié el valor de la unidad mévil en mil ciento dos pesos con
veintiocho centavos (AR$ 1102,28).

IF-2025-72657529-APN-DNCE#CNDC
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EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA

IIL1. Efectos econémicos de la Operacion

12.  La presente operacion consiste en la toma de control por parte de EDISON HOLDING vy
EDISON ENERGIA de la totalidad de las acciones de CEMPPSA vy del 66,67% del capital
social y de los votos de CECSA.

13.  En la jError! No se encuentra el origen de la referencia. se consignan las compafias
afectadas en la operacién y la descripcion de la actividad econémica que desarrolla cada una en
el pafs:

Tabla 1 | Actividades de las empresas afectadas
en la Republica Argentina
Empresa Actividad
Grupo Comprador
NEWSAN S.A. Fabric’ac'ién y distribucién de electrodomésticos y
electrénica de consumo.
Elaboracién y comercializacién de productos
NEWSAN obter;dos de acnvldadtes a]fropecu%nals, avicolas,
FOOD S.A. gana era/s, pesqu.e.ra's,, amberas, apicolas,
trutihorticolas, vitivinicolas y provenientes de
operaciones de acuicultura y piscicultura.
GASTRONOMIA Provision de servicios de cateri ) ,
DEL SUR SA. rovisién de setvicios de cateting y gastronomia.
Prestacion de servicios de ingenierfa, consultorfa y
GN SOLUTIONS S.A. disefio en el sector energético y el desarrollo de

proyectos de energfas altetnativas/ renovables.

PROCTER & GAMBLE
ARGENTINA S.R.L.

Producciéon y comercializacién de productos para la
higiene de tocador, medicinales, odontoldgicos,

quimicos y cosméticos.

WODEN ENERGIA S.A.U.

Provisién de servicios vinculados a la estructuracion
y gestién de proyectos relacionados a la distribuciéon
y generacién de energia y electricidad.

IPE ENERGIA S.A.
INMAC S.A.

Servicios de construccién e ingenierfa.

PATAGONIA RESOURCES S.A.

Setvicios petroleros.

AIR CUYO S.A.

Servicios de avién privado.

WODEN S.A.

Servicios de construccion.

IF-2025-72657529-APN-DNCE#CNDC
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PARQUE SOLAR VILLA DE MARIA DE
RIO SECO S.A.

PARQUE SOLAR VMRS MATER

Generacién de energia solar. Han comenzado
operar recientemente (mayo de 2025).

RESERVA NATURAL
CERRO COLORADO S.A.

Organizacién de eventos corporativos.

VALLE DE LAS SIERRAS S.A.
MAR DEL SUR CLUB S.A.

Servicios de desarrollo inmobiliario.

EMPRESA DE ENERGIA
DE RIO NEGRO S.A. (“EDERSA”)

Distribucién de energia en Rio Negro

PARQUE SOLAR
CURA BROCHERO S.A.
PARQUE SOLAR

CB MATER S.A.

Generacién de energfa solar.

Empresa Objeto

CEMPPSA

Explotacién del aprovechamiento integral del Rio
Mendoza en el marco del Proyecto Potrerillos,
incluyendo la generacién de energfa hidraulica.

LITSA S.A.

Construccion, operaciéon y mantenimiento del
segundo tramo del sistema de transmisiéon asociado
a la Central Hidroeléctrica Yacyreta, y al servicio de
operacién y mantenimiento de instalaciones de
transporte energia eléctrica de terceros, y otros
servicios vinculados con el transporte de energfa
eléctrica.

LIMSA S.A.

Construccion, operaciéon y mantenimiento del
Subtramo Norte de la interconexién Rincén Santa
Marfa-Rodriguez y prestacién de transporte de
electricidad.

EDET S.A.

Distribucion de electricidad en el territorio de la

provincia de Tucuman.

EJESA

Distribucién y comercializacién de energfa eléctrica
en el territorio de la provincia de Jujuy.

EJSEDSA

Servicios de energia eléctrica, a través de los

sistemas de generacion y almacenamiento. Posee la

operacién  técnica,  gestibn  comercial y

representacion legal de la Central Hidroeléctrica
Reyes y EJESA la distribucion.

ECOS S.A.

Construcciéon en general, prestacion de servicios

generales y de mantenimiento.

IF-2025-72657529-APN-DNCE#CNDC
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Prestaciéon del servicio de telecomunicaciones,
NOANET procesamiento de d/at(')s, desarr(.)lk? de software,
desarrollo de electrénica y provision de
equipamiento TIC.
DIMATER Compraventa de materiales eléctricos.
NORELEC S.A. ) )
Actividad inversora y financiera.
CEISA

14.

15.

IIL.2.
16.

Fuente: CNDC a partir de informacién aportadas por la parte notificante.

En funcién de las actividades desarrolladas por las empresas involucradas, se identifica una
relacién horizontal en el mercado de generaciéon de energia eléctrica y potencia instalada.
Asimismo, se genera un efecto vertical derivado del refuerzo de la demanda de energfa eléctrica
por parte de las distribuidoras (EDERSA, EDET y EJESA) a las generadoras.

Cabe destacar que, si bien tanto el grupo comprador como las empresas objeto se encuentran
activos en la distribucién de energia eléctrica, lo hacen en dreas geograficas diferentes.
Conforme surge de los antecedentes, la CNDC ha delimitado el mercado relevante respecto del
servicio de distribucién de energia eléctrica, al area de concesién exclusiva de cada una de las
empresas distribuidoras.

Analisis de los efectos de la operacion

A continuacion, se presentan las participaciones de mercado del grupo comprador y objeto de
la operacién en el mercado de generacion eléctrica y potencia instalada.

Tabla 2 | Generacion eléctrica (MWh) 2022-2024
Afio 2022 Afio 2023 Afio 2024

Grupo comprador | 519.579,68 | 037% | 625.620,57 | 0,44% | 922.763,69 | 0,65%

Objeto : - 3447386 | 0,02% | 39.07824 | 0,03%

% conjunta 519.579,68 | 0,37% | 660.094,43 | 0,47% | 961.841,93 | 0,68%

17.

18.

Total nacional 138.746.603,66 | 100% | 141.400.867,20 | 100% | 142.137.869,05 | 100%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacion provista por la parte notificante y CAMMESA.

Tal como se desprende de la tabla precedente, las participaciones del Grupo Comprador en
generacion eléctrica post—operacion son marginales, no superando en ningtn caso el 0,7%.

Al considerar la oferta de potencia con posterioridad a la operacién, el Grupo Comprador
tendra una potencia instalada de 213,4 MWh, representando el 0,5% de la oferta total.

Mercado relevante definido en el expediente EX-2018-31929643- -APN-DGD#MP, caratulado ‘PAMPA
ENERGIA S.A. Y PETROBRAS INTERNATIONAL BRASPETRO B.V. §/NOTIFICACION ART. §
DE ILALEY N° 25.156 (CONC. 1346)”. Dictamen CNDC IF-2018-38056898-APN-CNDC#MP de fecha 8
de agosto de 2018. Resolucién SCI RESOL-2018-18-APN-SECCH#MPYT de fecha 13 de septiembre de
2018.

IF-2025-72657529-APN-DNCE#CNDC
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19.  Para evaluar el poder de compra de energia eléctrica por parte de las empresas distribuidoras se
considerara como un buen indicador la participaciéon conjunta de las empresas involucradas en
la distribucién de energia eléctrica a nivel nacional.

20.  En tal sentido, de acuerdo a lo informado por la parte notificante, la participaciéon conjunta de
EDERSA, EDET y EJESA fue, en promedio, inferior al 5% en los dltimos tres afios.

21.  Asimismo, la presente operacion genera otros efectos verticales dado que el Grupo Comprador
y el objeto se encuentran activos en otras etapas del sector eléctrico, teniendo en cuenta que los
mismos son preexistentes y que las variaciones en las participaciones de mercado tanto en la
generacion como en la compra de energia eléctrica en ningun caso superan el 5%, esta DNCE
considera que no es necesario realizar un mayor analisis.

22.  En funcién de todo lo expuesto, esta DNCE considera que la concentracién bajo anilisis no
despierta preocupacion desde el punto de vista de la competencia.

23.  Conforme se observa del analisis efectuado, la operacion notificada encuadra en los incisos (c)
y (e) del articulo 3 del ANEXO I de la Disposicion CNDC 156/2024 (publicada en el B.O.
06/01/2025), y no presenta ninguno de los elementos enunciados en el articulo 4 de la misma
disposicion, por lo que califica para el PROCEDIMIENTO SUMARIO (PROSUM).

IL3. Clausulas de restricciones accesorias a la competencia

24.  Esta DNCE no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la competencia
en la documentacién contractual acompafiada por la parte notificante.

IV . CONCLUSIONES

25. Por lo expuesto, esta DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES
ECONOMICAS considera que la operacion analizada califica para el PROSUM, dentro del
criterio técnico previsto en los incisos (c) y (e) del articulo 3° del ANEXO I de la Disposicion
CNDC 156/2024 (publicada en el B.O. 03/01/2025), referido a las concentraciones
horizontales —si la participaciéon de mercado conjunta en cada uno de los mercados relevantes
afectados por la transaccion notificada resulta inferior al VEINTE POR CIENTO (20%)—, y
a las concentraciones verticales —si las participaciones individuales en cada mercado
verticalmente vinculado resultan inferiores al TREINTA POR CIENTO (30%)—, y no
infringe el articulo 8° de la Ley 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia de modo
que pueda resultar perjuicio al interés econdémico general.

26. Por ello, se recomienda a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA que, en uso de las facultades previstas en el apartado 10) del Anexo IF-
2018-28401183-APN-DGEEYL#CNDC del articulo 1° de la Resolucién (ex) SCI 359/2018,
en funcién de lo dispuesto por el articulo 5° de la Disposicion CNDC 62/2023, autorice la
operacion de concentracion econémica notificada, que consiste en la adquisicion del control
exclusivo  sobre = CONSORCIO DE  EMPRESAS MENDOCINAS  PARA
POTRERILLOS S.A. y del 66,67% del capital social y de los votos de la sociedad
CARTELLONE ENERGIA Y CONCESIONES S.A., por parte de EDISON HOLDING
S.A.y EDISON ENERGIA S.A.U.
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