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Expte. N° S01: 0175301/2006 (Con.572) JR-LD-MA
DICTAMEN N° © &

BUENOS AIRES, i} § MAR 200

SENOR|SECRETARIO

Elevamg¢s para su consideracién el presente dictamen referido a la operacién de
acion econémica que tramita bajo el Expediente N° S01:0175301/2006 del ex
registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, caratulado “ZAROVA S.A. Y
SUPERCANAL HOLDING S.A. S/ NOTIFICACION ARTICULO 8° LEY 25.156 (Conc. 572)".

concent

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

IN NOFAL yla firma CARLOS AVILA ENTERPRISES S.A. (en adelante y en conjunto
"GRUPQ AVILA"), por parte de las sociedades ZAROVA S A. (en adelante “ZAROVA") y

2. De gcuerdo a lo informado por las partes la operacién consta de distintas etapas, las
cuales se describen a continuacién:

a) El 12 de marzo de 2003 los integrantes del GRUPO AVILA, excluyendo al Sr. Luis
Benjamin NOFAL, por una parte, y ZAROVA, por la oftra, firmaron un Contrato de
Compraventa de Acciones (en adelante “Primera Compra’), por medio del cual el GRUPO
AVILA se obligé a transferir a favor de ZAROVA acciones que representen el 10% del
capital y votos de AISA. Dicha transferencia Quedé supeditada a un cronograma de pagos.

de octubre de 2004 los integrantes del GRUPO AVILA, excluyendo al Sr. Luis
Benjamin NOFAL, por una parte, y ZAROVA/SUPERCANAL HOLDING, por la otra
firmaron un segundo Contrato de Compraventa de Acciones AISA (en ante
dr “Seglinda Compra”), por medio del cual los primeros se obligan

a transferir a r de
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c)

d)

9

h)

ZAROVA/SUPERCANAL HOLDING acciones que representen hasta el 50% del capital
| y votos de AISA. Dicha transferencia quedo supeditada a un cronograma de pagos.

SoCi

El 10 de junio de 2005 el GRUPO AVILA, por una parte, y ZAROVA, por la otra, firmaron
un fercer Contrato de Compraventa de Acciones de AISA (la “Tercera Compra”), en virtud
del lcual el GRUPO AVILA se obligé a transferir a favor de ZAROVA acciones de AISA
sumadas a las acciones mencionadas los apartados (a y b) anteriores,
reptesentarian el 60% del capital social, votos y ciertos aportes irrevocables de AISA.

Es importante sefalar que 1as transferencias accionarias comprometidas en la Segunda
Corpra y la Tercera Compra no se efectivizaron en virtud de que los respectivos
coniratos supeditaron cada una de ellas a la cancelacion total de los pagos establecidos
cronogramas correspondientes.

Conlfecha 9 de mayo de 2006, el GRUPO AVILA y el Grupo ZAROVA/SUPERCANAL
HOLDING firmaron un Convenio por el cual los primeros transfieren a ZAROVA acciones
ISA que, sumadas a las transferencias ya citadas, representarian el 51% del capital
social, votos y ciertos aportes irrevocables.

Simultaneamente con la firma del Convenio, el Grupo ZAROVA/SUPERCANAL HOLDING
constituyd un derecho real de prenda en primer grado de privilegio a favor del GRUPO
AVILA sobre las acciones representativas del 51% del capital social y votos de AlSAYyla
cestbn en garantia de los aportes irrevocables de capital del Grupo
ZAROVA/SUPERCANAL HOLDING a cuenta de la futura emision de acciones de AlISA.

El remanente de las acciones de AISA objeto de la Segunda Compra y la Tercera Compra,

es decir 2.335.091 acciones, representativas del 9% del capital y votos de AISA, serian
tranferidas por el GRUPO AVILA a ZAROVA una vez canceladas integramente las
s adeudadas por esta Ultima. Asimismo, en forma simultanea a la cancelacion total
s sumas adeudadas el GRUPO AVILA transferira a ZAROVA ciertos aportes
bles de acuerdo a lo previsto en el Convenio.

Adicibnalmente, en forma simultanea a la suscripcion del Convenio, gl GRUPO AV(A yel
PO ZAROVA-SCH suscribieron un Acuerdo de Accionistas d AISA)U
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orme se desprende del Convenio suscripto entre GRUPO AVILA y GRUPO
OVA, obrante a fs. 113/149, la fecha de cierre de la operacién tuvo lugar el 9 de

Compradora®

VA es una sociedad anénima constituida conforme las leyes argentinas, que tiene

venta y flegociacion de titulos, debentures, obligaciones negociables, acciones, bonos, letras,
etc., y b) actividades financieras mediante préstamos, aportes de capital a personas o
sociedadles, compraventa de acciones, debentures y toda clase de valores mobiliarios y
papeles|de crédito.

7. Los accionistas de ZAROVA son GRUPO DE NARVAEZ S.A. (50%), José Luis MANZANO
(25%) y |Daniel Eduardo VILA (25%).

8. ZARDVA es controlada por el GRUPO DE NARVAEZ S.A. (50%), cuyo objeto es
participdr, por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, en el pais o en el exterior, en
negocio$ a través de empresas o sociedades, especialmente en areas vinculadas a los
medios fie comunicacion.

! Cabe destacar que, con posterioridad al cierre de la operacién, la apoderada de ZAROVA informé a esta Comision
Nacional Ih existencia de una compra de acciones remanentes de AISA por parte de ZAROVA a los miembros del
GRUPO AVILA, con excepcién del Sr. LUIS BENJAMIN NOFAL. Dicha compra no meodificaria la estructura de
control ex|stente, objeto de la operacién bajo andlisis atento a que, una vez concluido el proceso de compra,
ZAROVA (detentaria el 95% de las acciones de AISA y LUIS BENJAMIN NOFAL el 5%. En las mismas
ias, la apgderada de ZAROVA informé que luego de completado el proceso de compra, AlSA pasaria
a denominarse AMERICA MEDIOS S.A. Ha de tenerse presente respecto de dicha adquisicion que conforme
establece Bl Articulo 10, inciso a) de la Ley N° 25.156: “Se encuentran exentas de |a notificacién obligatoria prevista
lo anterior las siguientes operaciones: a) Las adquisiciones de empresas de las cuales el comprador ya
poseia mds del cincuenta por ciento (50%) de las acciones”.

2 Se deja
provista

r las partes con fecha 15 de mayo de 2006.
? Tener

cuenta que las participaciones detalladas en este punto corresponden a lagf tenencias eﬁténtss al
notificar la operacion.

nstancia que la descripcién de |a actividad de las partes ha sido elaborada en a la informacion w
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9. Los |accionistas del GRUPO DE NARVAEZ S.A. son: Maria Jazmin DE NARVAEZ
FECCHINO, (30%), Martin DE NARVAEZ FECCHINO, (30%), Francisco DE NARVAEZ
FECCHINO (30%), y Mario Fabian PAPINI (10%).

cuerdo a lo informado por las partes, Daniel Eduardo VILA controla a 1a firna LOS
SA. (51%), operadora de radio. Asimismo, Daniel Eduardo VILA posee
participacion en distintas sociedades, de acuerdo al porcentaje que seé detalla a continuacion:
i) MIRRDR HOLDING S.R.L. (45%), Holding; ii) ANTENA UNO S.A. (25%) Operadora de

RADIO PAIS S.A. (25%), Operadora de radio; iv) RADIO PUERTO S.A. (25%),
ra de radio; v) MONTECRISTO S.A. (25%), Operadora de radio; vi) SENAL
MEND S.A. (25%), Operadora de radio; vii) SANTA CRUZ SR.L. (12,50%), Operadora
de radio| y viii) SUPERCANAL BOLIVIA S.A. (0,80%), Operadora de cable.

Luis MANZANO controla a las firmas: a) VETALIR INTERNACIONAL SA. (99%),
dedicada a la inversién en acciones de otras sociedades, y b) INTEGRA
CONSULTORES Y SERVICIOS S.A. (88,38%), empresa dedicada al rubro de consultoria
econémica y financiera. '

12. SUPERCANAL HOLDING, es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes
de la Republica Argentina, que tiene por objeto realizar, por cuenta propia, de terceros o
asociada a terceros, dentro o fuera de la Republica Argentina, actividades de inversion tales
como aportes de capital en negocios, adquisicion de partes de interés o acciones de
sociedagles, compraventa de acciones, debentures, obligaciones y titulos de deuda,
comprayenta de activos, etc.

13. SUPERCANAL HOLDING es controlada por G UNO S.A. (67,96%), empresa que tiene
por objeto la realizacion de inversiones en titulos y similares, la realizacion de operaciones
con bierles inmuebles, agropecuarios, financieros, fiduciarios, comerciales e industriales y la
participdcion en empresas que operen en ramas similares.

14. Ademas de controlar a SUPERCANAL HOLDING, G UNO S.A. participa en las siguientes

empresds con los siguientes porcentajes: i) UNO MULTIMEDIOS S.A. (1%), Holding; ii)
O S.A. (1%), Holding.

O S.A., es controlada conjuntamente por FUNLER S.A. y DRIEMEN S.A., Ié cuales 1“
lespectivamente el 50% de su capital social y votos

[F-2017-03879428-APN —CNDC%MP
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16. FUNLER S.A. es controlada por DANIEL EDUARDO VILA, y DRIEMEN S.A., es
a por ALFREDO VILA SANTANDER.

controla

17. SUFERCANAL HOLDING controla a las siguientes sociedades: i) DELIMILCO S.A.
(100%),| sociedad holding; ii) SUPERFONE S.A. (99,99%), sociedad holding; i)
SUPERCANAL S.A.(99,99%), cableoperadora; iv) INVERSORA ATELCO S.A. (99,99%).
sociedad holding, v) INVERSORA ANTENA S.A. (99,99%), sociedad holding; vi) DTH S.A.
(99,96%), operadora de television satelital: vii) SCH.A. (99,90%), sociedad holding; viii)
VALLEY S.A. (99,17%), cableoperadora que actualmente se encuentra sin actividad; ix) MSO
SUPERCANAL S.A. (99%), sociedad holding; X) SUPERTELCO S.A. (99%), sociedad
holding;|xi) SUPERCANAL INTERNACIONAL S.A. (99%), sociedad holding; xii) PRIMERA
FILA SIA. (09%), gréfica; xii) TELEVISORA DEL OESTE S.A. (80%), sociedad
cabl radora; xiv) TELE IMAGEN CODIFICADA S.A. (79%), sociedad cableoperadora.

18. Pardlelamente, SUPERCANAL INTERNACIONAL S.A. participa en las siguientes
empresas: () SUPERCANAL BOLIVIA S.A. (98,40%), Cableoperadora; ii) COMPARIA
TELEFANICA DEL NORTE (90%), Telefonia; i) CABLE TELEVISION DOMINICANA Cpor A

, Holding y ii) SURCOR S.A. (20%), Cableoperadora.

20. Adiclonaimente, CABLECORP S.A. participa en las siguientes empresas: i) TCC
TUCUMAN CABLE COLOR S.A. (99,13%), Cableoperadora; ii) FIBRA IMAGEN RIO

AIMOGASTA S.A. (70%). Cableoperadora; iii) CORDOBA CABLE S.A. (80%),
radora y iv) CORDOBA CABLE S.A. (99,80%), Cableoperadora.

ro lado, INVERSORA ATELCO S.A. participa en un 99,96% en la firma ATELCO
COMODORO S.A. e INVERSORA ANTENA S.A. participa en un 99,99% en la firma ANTENA
TELEVISION COMUNITARIA S.A.

23. SCH|S.A., por su parte, posee el 100% de TESCORP INC,, la cual asu vez posee el 100%
&,de AUSTRAL COMMUNICATIONS CORP. Estas ultimas dos co filas se eéuentran

1F-20 fA03879428- APN-CNDCHMP
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das en los Estados Unidos y se dedican a la inversion. AUSTRAL

AUSTRAL S.A. (99,98%), Cableoperadora; v) SM ANDES S.A. (99,95%), Cableoperadora; vi)
CABLEMAX S.A. (99,90%), Cableoperadora y vii) BTC S.A. (80%), Cableoperadora.

1.2.2. Las Vendedores

25. Los \vendedores, en la presente operacion, son las 5 (cinco) personas fisicas que se
detallanfa continuacién y la firma CARLOS AVILA ENTERPRISES S.A.:

26. CARLOS VICENTE AVILA, una persona fisica de nacionalidad argentina, D.N.I. N°
18.751.158.

27. JUAN CRUZ AVILA, una persona fisica de nacionalidad argentina, D.N.1. N° 22.100.551.

28. DIEGO GABRIEL AVILA, una persona fisica de nacionalidad argentina, D.N.I. N°
20.206.334.

29. MARIA CELESTE AVILA, una persona fisica de nacionalidad argentina, D.N.I. 24.365.180.

30.LUI§ BENJAMIN NOFAL, una persona fisica de nacionalidad argentina, D.N.I. N°
4.518.507.

3. CAjLOS AVILA ENTERPRISES S.A.: es una sociedad andnima constituida conforme las
leyes de|la Republica Argentina, controlada por los Sres. Carlos Vicente AVILA, Diego Gabriel
AVILA y|Juan Cruz AVILA , cuya actividad principal es la participacién en otras empresas.

1.2.3. El Objeto de la Operacion

32. AISA, sociedad cuya actividad principal es la realizacion de todo tipo de inversiones

inmobiligrias, adquisicion de participaciones en otras sociedades existentes (que se L,{
constitullan en el futuro.

d 33. AISA controla en la Republica Argentina a las siguientes soci:d;#des: fD

[F-2017-03879428-APN-CNDC#MP
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34. AMjRICA T.V. S.A. es una sociedad controlada directa e indirectamente por AISA, quien
posee e| 84,7% de su capital y votos. Su actividad consiste en la explotacion comercial de la
estacior| de television LS 86 Canal 2 de La Plata, provincia de Buenos Aires.

35. JUNIN TV S.A: es una sociedad controlada directa e indirectamente por AISA, quien
posee e| 84,89% de su capital y votos. canal de aire que explota la estacién de television LRH
450 TV (Canal 10 de Junin, provincia de Buenos Aires. Su area de cobertura es de 35 km.

1l. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

38. Las pmpresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion
conformp a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a
los requerimientos efectuados por la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

39. La dperacién notificada constituye una concentracién econémica en los términos del
Articulo B°, inciso c) de la Ley N° 25.156.

40. La opligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
empresas afectadas supera el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N® 25.156, y no
se encuéntra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

lll. PROCEDIMIENTO

41.El :r 15 de mayo de 2006 las partes notificaron la operacién m e la pres{ltacién I-J
ulario F1.

IF-2017-03879428-APN-CNDC#MP
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42. El dia 18 de mayo de 2006 esta Comision Nacional consideré que previo a todo proveer
las part¢s deberan adecuar su presentacién a lo dispuesto en la Resolucién 40/01 de SDCyC
(B.O. 22/02/01), acreditando debidamente la personeria de los apoderados de las firmas
ZAROVA y SUPERCANAL HOLDING.

43. El dila 23 de mayo de 2006, las partes acreditaron la personeria invocada, fecha en la cual
se tuvo
Ello si

cumplinfiento de las cuestiones formales relativas a la presentacion del Formulario F1 de
acuerdd a lo dispuesto en la Resolucién 40/01 de SDCyC (B.O. 22/02/01) més no respecto
del plaz¢ que prevé el Articulo 8° de la Ley N° 25.156. Ello es lo que motivé que se efectuasen
con fecta 30 de mayo de 2006 las primeras observaciones al fondo del Formulario presentado
ce el computo del plazo del Articulo 13 de la Ley N° 25.156 (providencia que fue
notificada recién el dia 31 de mayo de 2006). Debe aclararse, sin embargo, que la notificacién
de la ogeracion de concentracién econémica que se analiza a los efectos del computo del
plazo limite de una semana que establece el Articulo 8° de la ley citada, debe considerarse
que fuelel dia 15 de mayo de 2008, fecha en que las partes efectivamente presentaron el
Formulario F1 y anoticiaron la operacién que aqui se resuelve. Mal puede entenderse que la
notificadion de la operacion fue hecha recién el dia 23 de mayo cuando desde el 15 del mismo

rréneamente por notificada la operacion de concentracién econémica en cuestion.
es dicha providencia debe entenderse como referida tinicamente a los fines del

y comi

mes y afio las partes ya habian ingresado por la Mesa de Entradas el respectivo Formulario
limiento formalmente con la obligacién de notificar la operacién de marras. No cabe

primero|implica y repercute sobre la posibilidad o no de incumplir el plazo de una semana
fijado pdra notificar una operacion de concentracién economica conforme establece el Articulo
8° de lajLey N°® 25.156, y lo segundo se refiere al momento en que comienza o no a correr el

Articulo [13 de la Ley N° 25.156 quedaria suspendido, hasta tanto no diera cumplighiento a

incompléta, formulando observaciones al F1 y haciéndoles saber que el plazo previ#(oen el 14
itado. Dicha providencia se notificé con fecha 31 de mayo de 2

[F.2017-01879428-APN-CNDCIMP
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45. El dip 14 de noviembre de 2006 esta Comisién Nacional, en virtud de lo dispuesto por el
Articulo [16 de la Ley N° 25.156, solicité al COMITE FEDERAL DE READIODIFUSION (en
adelantqg “COMFER") la intervencion que le compete en relacion a la operacion de
concentfacion econémica notificada en autos.

46. Con fecha 20 de noviembre de 2006 se resolvié ordenar la suspension del plazo dispuesto
por el Articulo 13 de la Ley N° 25.156, hasta tanto el COMFER conteste satisfactoriamente el
pedido dolicitado.

47. El 30 de noviembre de 2006, las partes apelaron la resolucion de fecha 20 de noviembre
de 2006| lo cual fue rechazado mediante Resolucion de fecha 28 de diciembre de 20086.

48. Con fecha 18 de diciembre de 2006 el COMFER realizé una presentacién manifestando
en su parte pertinente lo siguiente *...a juicio de este érgano asesor, y con la documentacion
obrante pnte este organismo, no existiria una violacién en lo relacionado a lo dispuesto por el
art. 43 de la ley de Radiodifusion”.

49, Con fecha 2 de enero de 2007 se resolvié hacer saber a las partes que el plazo dispuesto
jculo 13 de la Ley N° 25.156, continuaria suspendido hasta tanto se diera
ento al requerimiento efectuado mediante providencia de fecha 21 de diciembre de

jas 28 de diciembre de 2006 y 8 de enero de 2007, las partes presentaron la
ion en forma completa, por lo que se dio por aprobado el Formulario F1,

in 9 de enero de 2007, se requirid a las partes la presentacion del FORMULARIO F2,
ia que fue notificada con fecha 10 de enero de 2007.

52. El dia 4 de septiembre de 2009 esta Comision Nacional dicté la Resolucion N° 105/09
mediante la cual dispuso ordenar la suspension del plazo dispuesto por el Articulo 13 de la
Ley N° 25156 hasta tanto el COMFER conteste satisfactoriamente el pedido efectuado, de
conform|dad con lo establecido en el Articulo 16 y 24 de la ley N° 25.156 g jhasta tapto las
partes dontesten en forma completa los requerimientos efectuados esta Cpmision 1'\1

4Naciona p
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53. Con|fecha 7 de septiembre de 2009 esta Comisién Nacional proveyé la presentacion del
dia 1 de septiembre de 2009 manifestando “Héagase saber al presentante que hasta tanto dé
cumplimiento a lo solicitado mediante providencia de fecha 11 de febrero de 2009,
suminisirando en forma completa informacién y/o documentacion requerida continda el plazo
previstolen el Articulo de la Ley N° 25.156".

ante providencia de fecha 9 de septiembre de 2009 esta Comisién Nacional, en virtud

fas 14 y 15 de septiembre de 2009 las partes presentaron recurso de apelacion
resolucién y la providencia del 4 y 11 de septiembre de 2009, respectivamente,
o que se declare aprobada tacitamente la operacion y denunciaron retardo de justicia
(art. 127 CPPN).

56. Con|fecha 22 de septiembre de 2009 esta Comisidon Nacional resolvid extraer copias de
las presentaciones efectuadas y formar incidente para su resolucion, el cual tramité mediante
Expediente S01:0389989/2009 caratulado “INCIDENTE DE APELACION en autos
principales: ZAROVA S.A. Y SUPERCANAL HOLDING S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8 DE
LA LEY R5.156 (CONC. 572)".

57. Con|fecha 6 de octubre de 2009 el COMFER contesté el requerimiento efectuado,
solicitanfo una prérroga de diez dias a fin de producir el informe correspondiente.

58. Con fecha 9 de octubre de 2009 esta Comision Nacional dictd la Resolucion N° 117/09 a
través de la cual resolvié conceder los recursos de apelacion interpuestos por las firmas
ZAROVA S.A., SUPERCANAL HOLDING S.A. y GRUPO AVILA, respecto de la resolucién de
fecha 4 |de septiembre de 2009, con efecto devolutivo, y elevar el incidente a la Alzada y
Rechazjélos recursos de apelacion interpuestos por las firmas ZAROVA S.A., SUPERCANAL

HOLDING S.A. y GRUPO AVILA, respecto de la providencia de fecha 7 de septiembre de
2008.

59. Con|fecha 15 de octubre de 2009 los apoderados de ZAROVA y SUPERCANAL
interpusieron recurso de queja ante la Camara Nacional de Apelaciopes en@(.:ivil y
ide

Comercigl Federal, en virtud de la denegacion de la apelacién respecto ia de H
(t fecha 7 de septiembre de 2009.

la pro
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60. Conlfecha 16 de octubre de 2009 el interventor del COMFER respondi6 al requerimiento
de esta Comision Nacional, rectificando su presentacion de fecha 18 de diciembre de 2006.

61. Conlfecha 1 de diciembre de 2009 ZAROVA'Y SUPERCANAL HOLDING presentaron
informagion solicitada.

62. Conflecha 5 de enero de 2010 se agrego a las presentes actuaciones ia Nota de fecha 22
de diciembre de 2009 remitida por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y Comercial
Federal| Sala |, junto con la copia de la sentencia acompanada dictada con fecha 26 de
noviemtre de 2009, y se resolvio en cumplimiento a lo resuelto por la Alzada conceder los

interpuestos con efecto suspensivo y elevar las presentes actuaciones en los
términog de la Ley N° 25.156 y el Decreto N° 89/2001.

63. Con ffecha 20 de mayo de 2010 la Alzada resolvié revocar la resolucién de fs. 803 del 7
de septigmbre de 2009 en cuanto se refiere a la suspensién del plazo del Articulo 13 de la Ley
N°25.1

64. Confra dicha sentencia, los representantes del Estado Nacional, interpusieron recurso
extraordinario federal con fecha 15 de junio de 2010.

65. Con ffecha 2 y 6 de julio de 2010 las partes solicitaron se declare la autorizacion tacita de
la operdcion, presentaciones que fueron reservadas en Secretaria atento encontrarse el
te de referencia en la Alzada y consecuentemente se solicité a la misma la remision
uaciones a los efectos de poder resolver los planteos efectuados, mediante
cia de fecha 13 de julio de 2010.

66. Con fecha 9 de septiembre de 2010 la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Civil y Comercial Federal resolvié declarar inadmisible el recurso extraordinario interpuesto
por el Estado Nacional.

67. Con |fecha 29 de septiembre de 2010 la Camara Nacional de Apelaciones en [0 Civil y
Comercial Federal devolvio las presentes actuaciones y ese mismo dia se agregaron los

escritos feservados en Secretaria y se pasaron las actuaciones a despacho.

68. Con fecha 9 de noviembre de 2010 esta Comisién Nacional dicté la Resolucién CNDC N°®
143/2010 mediante la cual se consideré incompleto el Formulario F2 presentado por las partes
y se requirié nueva informacion a fin de completar dicho Formulario F2. En la misma
4resoluci n. esta Comisién Nacional resolvié denegar el pedido de apro

IF-2017-0387
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operacidn formulado por las partes e informar a las partes que, hasta tanto no se suministre
en forma completa la informacién requerida, continuaria suspendido el plazo del Articulo 13
de la Ley N°® 25.156.

69. Con [fecha 16 de noviembre de 2010, las partes presentaron recurso de apelacion contra
la Resolucion CNDC N° 143/2010. Con fecha 26 de noviembre de 2010, dicho recurso fue
concedido con efecto devolutivo y en el mismo acto se ordené elevar las actuaciones a la
Céamara|Nacional de Apelaciones en lo Civil y Comercial, en los términos de la Ley N° 25.156
y el Decreto 89/2001.

70. Con fecha 19 de mayo de 2011 la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil
y Comeicial Federal resolvié revocar el Articulo 4° de la Resolucién CNDC N°143/2010 del 9
de novigmbre de 2010, en cuanto éste dispuso la suspension de los plazos previstos en el
Articulo [13 de la Ley N° 25.156.

71. Confra dicha sentencia, los representantes del Estado Nacional interpusieron recurso
extraordjnario federal con fecha 14 de junio de 2011. Dicho recurso fue declarado inadmisible
medianté sentencia de la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y Comercial
Federal pon fecha 11 de agosto de 2011.

72. Con fecha 15 de septiembre de 2011 esta Comisién Nacional solicit6 a las partes un nuevo
requerinjiento de informacién en virtud de una modificacién accionaria advertida al momento
de efectpar la presentacion del Formulario F2, advirtiendo que el plazo continuaria suspendido
hasta tanto se diera respuesta a lo solicitado.

73.Con|fecha 20 de septiembre de 2011 el apoderado de las firmas ZAROVA y
SUPERCANAL HOLDING, solicité la nulidad de la providencia dictada con fecha 15 de
septiembre de 2011, alegando la aprobacion tacita de la operacién bajo analisis.

74. Con |fecha 31 de octubre de 2011, y previo traslado del pedido de nulidad al GRUPO

AVILA, gsta Comision Nacional dictd la Resolucion CNDC N° 85/11 mediante la cual dispuso

“ARTICWLO 1°: No hacer lugar al planteo de nulidad formulado por el apoderado de ZAROVA

y SUPERCANAL HOLDING [...] ARTICULO 4°: Recordar a las partes que hasta el dia de la
transcurrido 19 dias del plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N°® 25.156 y que

zo continuaré suspendido hasta tanto se dé cumplimiento a lo|solicitado liante LO

{ proveidd de fecha 15 de septiembre de 2011 [ ...}".}D
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75. EI 2 He diciembre de 2011, el apoderado de ZAROVA Y SUPERCANAL interpone recurso
de apelpcion contra la Res. CNDC N° 85/2011, requiriendo ademas la nulidad de la
providerjcia de fecha 15 de septiembre de 2011 y la aprobacién tacita de la operacion bajo
analisis.

76. Conlfecha 9 de enero de 2012, y previo traslado al GRUPO AVILA, esta Comisién Nacional
dicté la Resolucion CNDC N° 1/12 mediante la cual resolvié “ARTICULO 1° Conceder con
volutivo el recurso de apelacion interpuesto por el Dr. BOUZAT en carécter de
apode de ZAROVA S.A. y de SUPERCANAL HOLDING S.A[...] ARTICULO 3°: Remitir
las presentes actuaciones a la DIRECCION GENERAL DE SERVICIOS JURIDICOS DEL

al Tribunal de Alzada que considere competente.”.

77. Conlfecha 15 de mayo de 2012 las actuaciones son elevadas a la Corte Suprema de
Justicia He la Nacién en virtud de los recursos de hecho deducidos por los representantes del
Estado Nacional.

78. Conlfecha 15 de mayo de 2014 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion desestima la
ifterpuesta por los representantes del Estado Nacional en virtud del recurso
extraordinario denegado, por lo que con fecha 4 de septiembre de 2015, los autos son
devueltds a la Alzada.

79. Con fiecha 4 de noviembre de 2016 la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
ercial Federal resuelve revocar el Articulo 3° de la Resolucién CNDC N° 85/2011
del 31 de octubre de 2011 y revocar el Articulo 4 de la misma resolucién en cuanto éste
dispuso

Civil y

suspensién de los plazos previstos en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

80. Con ffecha 14 de marzo de 2017, son devueltas las actuaciones a esta Comision Nacional,
por lo quye corresponde en este acto expedirse sobre la operacion notificada.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la operacion

81. Compo ya se ha mencionado, la operacion de concentracion que se notifica consiste en la
& compra fie las acciones de AISA, propiedad del GRUPO AVILA, por parte fde las edad \\‘\

[F-2017-03879428-APN-CNDE#MP
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ZAROVA y SUPERCANAL HOLDING. A los efectos de la presente operacion, las
compradoras seran consideradas en conjunto como “GRUPO ZAROVA-SCH".

82. SURERCANAL HOLDING controla numerosas empresas, de las cuales, a los efectos del
analisis |economico de la presente operaciéon cabe considerar aquellas que cuentan con
actividadl comercial vinculada a la explotacion de servicios de distribucién de sefiales para
television. Se destacan SUPERCANAL S.A., DTH S.A., TELEVISORA DEL OESTE SA.. ¥
TELE IMAGEN CODIFICADA S.A.

83. Por bu parte, AISA controla en la Republica Argentina a AMERICA T.V. SAA., JUNIN TV

{ N* 1: Comparaci6n de las activid ades de las empresas afectadas (compradoras y objeto) en
Argentina

Empresas afectadas Actividad econdmica principal

AMERICA TV S.A. Explotacién comercial de 1a estacion de television
LS 86 Canal 2 de La Plata.

Canal de aire que explota la estacion de television
Grupg JUNINTV SA LRH 450 TV Canal 10 de Junin, Provincia de
objetd Buenos Aires

Operadora de la licencia de 1a onda de radio “AM
RED CELESTE Y BLANCA 910" en la Ciudad Auténoma de Buenos Alres,
siendo el area de cobertura principal la Capital

| Federal y GBA.
ZAROVA | Actividades de inversion y financieras
SUPERCANAL HOLDING: il " ‘ o "
evision por cable en las provincias
-SUPERCANAL Tucumén, Catamarca, Santiago del Estero, Santa
Grupd -TELEVISORA DEL QOESTE Fe, La Rioja, San Juan, Mendoza, San Luis,

Neugquén, Rio Negro, Chubut, Santa Cruz y Tierra
comptador | -TELE IMAGEN CODIFICADA | del Fuego.

-DTH (no operativa) Licencia para television digital (no operativa).

LOS CERRQOS Operadora de radio

84. De dcuerdo a las actividades desarrolladas por el grupo adquirente y el grupo objeto se
identifica una relacion vertical* dado que el GRUPO ZAROVA-SCH en tanto operador de
sistemas de televisién por cable, provee el servicio de distribucion de sefiales televisivas

4 De las cgnstancias obrantes en el expediente de la concentracién bajo analisis no surge qui | 4rea de rtura '\A‘
{ de la radid Los Cerros se superponga con el area de cobertura de la radio operada por Red eleste y planca.
IF-2017-03 28-APN-CNDU#MP
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multiples, y América TV es una sefial televisiva que es insumo para la prestacion de dicho

85. La sefal América TV llega por cable a todo el pais como una sefial de television paga que
ra a una grilla elaborada por un distribuidor de sefales. Esta sefial compite con
sefiales hue se emiten en todo el pais y puede ser demandada por los prestadores de servicios
ién paga en todo el pais, por lo cual, a los efectos del analisis de la relacion vertical,
el alcange geografico del mercado de sefales televisivas es nacional.

fectos verticales de la presente operacion no son significativos. AMERICA TV
_al momento de la operacion, una participacion del orden del 1% en la oferta de sefales

87. Por $u parte, el grupo comprador, a través de SUPERCANAL HOLDING, exhibia una
participacién del 8% de los suscriptores de servicios de television paga a nivel nacional con
anteriorilad a la operacion. Los principales oferentes de este servicio eran Cablevision,
DirecTV|y la Camara de Cableoperadores Independientes.

te sentido, los efectos verticales de la presente operacién no tienen entidad como
ingir la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico
general,|ya que un eventual entrante al mercado de television paga (distribucion a los
hogares| podria acceder a la mayor parte de las sefiales televisivas para conformar su grilla
de progfamacion y un eventual entrante a la produccién de sefiales televisivas tendria
disponible mas del 90% de los distribuidores a los hogares a nivel nacional para colocar sus
productgs. Por las mismas razones, tampoco cabe esperar que los competidores actuales de
estos mercados relacionados verticalmente vean comprometida su permanencia en los

mismos Eomo consecuencia de la presente operacion.
IV.4. Cldusulas de restricciones accesorias

89. Habiendo analizado la documentacion aportada en la presente operacion, esta Comision
Nacional no advierte la presencia de clausulas potencialmente restrictivas de la competencia.

y. por otrg parte, ZAROVA/SUPERCANAL no prestan el servicio de televisién por en Junif v zona de

¢ No se cohsidera en |la misma situacion a Junin TV por cuanto en su area de cobertura ra como gefial de aire M
';!/ influencia.

[F-2017-08879428-APN-CNBCHMP
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V. CONCLUSIONES

90. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA QOMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién econémica notificada no
infringe gl Articulo 7° de la Ley N° 25.156 ya que no tiene por objeto o efecto restringir o
distorsiohar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico
general.

91. Por #llo, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR |SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION autorizar la

iéh de concentracion econémica consistente en la adquisicion del 60% de las acciones
INVERSORA S.A. por parte de ZAROVA S.A. y SUPERCANAL HOLDING S.A,, a
CARLOS VICENTE AVILA, JUAN CRUZ AVILA, DIEGO GABRIEL AVILA, MARIA CELESTE
AVILA. LUIS BENJAMIN NOFAL y a la firma CARLOS AVILA ENTERPRISES SA, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

92, Elé el presente Dictamen al Sefor Secretario de Comercio, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION

dpara su ¢onocimiento.

Bnda Viecens
) Vpeal

Lomisién fRact Delansa
pelencia
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SRES. MIEBROS
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., en mi caracter de Secretario de Comercio Interior, a los fines de remitirle |
presentes actuaciones en virtud de haber transcurrido el plazo previsto en el articulo 13 de la Ley N° 25.156.

Por lo anteriormente expuesto, es que por aplicacion del articulo 14 de la Ley mencionada “(...) la operacion se tenc
por autorizada tacitamente.”

Asimismo, cabe destacar que debido a un error involuntario se ha solicitado a la Direccion de Gestion Documental ¢
Ministerio de Produccion y Trabajo la elevacién a la firma del proyecto de resolucién obrante bajo el N° IF-201
15135110-APN-DGD#MPYT.

En consecuencia, se devuelven las actuaciones a los fines que estime corresponder, solicitandole a vuestra repartici
que tenga a bien desestimar las fs. 2116/21 17 del mentado expediente.

Sirva la presente de atenta nota de envio.
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