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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Disposicion firma conjunta
NUmero: DISFC-2024-95-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 31 de Julio de 2024

Referencia: CONC. 1937 - Disposicion - Autoriza Art.14 @) Ley 27.442

VISTO e Expediente EX-2023-115062476- -APN-DR#CNDC, y;
CONSIDERANDCO:

Que en €l caso de las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en el articulo 9 de la Ley 27.442, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA,
ello, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion armonicade los articulos 7 a 17, y 80 de dichaley.

Que de acuerdo con lo dispuesto en €l tercer parrafo del articulo 10 de la Ley 27.442, se establece un procedimiento
sumario (PROSUM) para las concentraciones econdmicas que a criterio de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA pudieren tener menor probabilidad de estar alcanzadas por la prohibicién del articulo 8 de la
precitadaley.

Que conforme los articulos 3 y 4 de la Resolucion 905/2023 de la ex SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO
DE ECONOMIA, se instruyo y se faculté a esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA a
dictar las normas aclaratorias y complementarias que resulten necesarias para la implementacion del procedimiento
sumario (PROSUM).

Que, asimismo, conforme el Punto 10 del Anexo IF-2018-28401183-APN-DGEEY L#CNDC aprobado por € articulo 1
de la Resolucion 359/2018 de la ex SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA se facult6 ala
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA a autorizar, de corresponder, aquellas operaciones
gue hayan caificado para el procedimiento sumario previsto en el articulo 10 de laLey 27.442.

Que € articulo 5 de la Disposicion 62/2023 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
(publicada en el B.0.28/08/2023) aclar6 que lo dispuesto en € punto 9.1.c. del articulo 9 de la Resolucién 905/2023 debe
entenderse en & marco de la delegacion dispuesta por € inciso 10) del Anexo a articulo 1 de la Resolucién 359/2018.
Que la operacion notificada consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre MINERA AGUA RICA
ALUMBRERA LIMITED por parte de GLENCORE INTERNATIONAL AG.



Que la operacion se instrumentd mediante una Oferta SPA N° 1/2023 emitida por GLENCORE INTERNATIONAL AG.
dirigidaaYAMANA GOLD INC. y PAN AMERICAN SILVER CORP.

Que producto de la operacion, GLENCORE INTERNATIONAL AG. adquirio e 100% de participacion en MINERA
AGUA RICA ALUMBRERA LIMITED y esta Ultima ahora es controlada exclusivamente por GLENCORE
INTERNATIONAL AG.

Que & perfeccionamiento de la transaccion se produjo el 20 de septiembre de 2023, y su notificacion ala COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA serealiz6 el 29 de septiembre de 2023.

Que lanatificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo con lo estipulado en los articulos 9 y 84 de laLey 27.442.

Que la transaccion analizada en apartados precedentes constituye una concentracion econémica en los términos del
articulo 7, inciso (c), delaLey 27.442 de Defensa de la Competencia.

Que laobligacion de efectuar 1a notificacion obedece a que e volumen de negocios de | as firmas afectadas superala suma
correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles, monto que, al momento del cierre de la operacién,
equivaliaa PESOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES (AR$ 16.255.000.000,00), lo
cual se encuentra por encima del umbral establecido en el articulo 9 de la Ley 27.442, y la transaccion no encuadra en
ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que la operacion notificada califica para el PROSUM, dentro del criterio técnico previsto en el inciso (b) del articulo 3
del ANEXO | de la Disposicion CNDC N° 62/2023 (B.O. 28/08/2023) como cambio en la naturaleza de control de
conjunto a exclusivo de un controlante preexistente y no presenta ninguno de los elementos enunciados en € articulo 4 de
lamisma disposicion, por lo que califica para el procedimiento sumario (PROSUM).

Que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe € articulo 8 de la Ley 27.442, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio al interés econémico general .

Que, en consecuencia, la DIRECCION NACIONAL DE CONCENTRACIONES ECONOMICAS, emitié un Informe de
fecha 24 de julio de 2024, en e cual recomendd a esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA autorizar la operacion notificada, todo ello en virtud de lo establecido en e articulo 14 inciso a) de la
Ley 27.442.

Que esta COMISION NACIONAL comparte los términos del informe antedicho. Que ha tomado la intervencion el
servicio juridico competente. Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley 27.442, en los
Decretos Nros. 480 de fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio, 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios.

Por €llo,
LA COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
DISPONE:

ARTICULO 1°. - Cdlifiquese la operacion notificada bajo el procedimiento sumario dispuesto en el articulo 10 de la Ley
27.442.

ARTICULO 2°. — Autorizase la operacion de concentracion econémica notificada que consiste en la adquisicion del
control exclusivo sobre MINERA AGUA RICA ALUMBRERA LIMITED por pate de GLENCORE
INTERNATIONAL AG, en virtud de lo establecido en €l articulo 14, inc. @), delalLey 27.442.



ARTICULO 3°. - Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 4.- Comuniquese ala SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO la presente medida.

ARTICULO 5.- Archivese.

La Voca Lic. Florencia Bogo no suscribe la presente disposicion por hallarse en uso de licencia (NO-2024-80242515-

APN-CNDCHMEC).
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