|
g

Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion
NUumero: RESOL-2025-185-APN-SI'Y C#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 4 de Junio de 2025

Referencia: EX-2024-126070135- -APN-DR#CNDC

VISTO el Expediente N° EX-2024-126070135- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que, en las operaciones de concentracion econémica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban readizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO
del MINISTERIO DE ECONOMIA, en virtud de lo dispuesto y por laintegracion arménica de los Articulos 7° a
10y 80 delacitadaley.

Que la operacion traida a consulta ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre la firma DUCIT S.A. por parte de la firma BRINK'S
ARGENTINA S.A. cuyo cierre tuvo lugar €l 11 de noviembre de 2024.

Que, e 19 de noviembre de 2024, la firma BRINK'S ARGENTINA SA. solicité ala COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA que emita una opinion consultiva en los términos del Articulo 10 de la
Ley N° 27.442, en cuanto a si la operacion descripta se encuentra sujeta a la obligacion de notificar conforme lo
dispuesto en el Articulo 9° de lareferidaley.

Que lafirma BRINK'S ARGENTINA S.A. sostuvo, en su presentacion inicial, que la operacion no se encuentra
sujeta a la notificacion obligatoria prevista en el Articulo 9° de laLey N° 27.442 ya que le resultaria aplicable la
excepcion previstaen el Articulo 11, inciso (e), de la precitada norma.

Que, ademas, informo6 cumplir con los TRES (3) requisitos previstos para encuadrar |a operacion consultada en la
excepcion de minimis ya que, en primer lugar, € valor de los activos transferidos en la REPUBLICA
ARGENTINA es de PESOS CINCO MIL QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES OCHOCIENTOS
VEINTISEIS MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y DOS ($ 5.547.826.282) por debajo del umbral establecido, lo



cual surge de los estados contables acompanados de lafirma DUCIT SA.

Que, en segundo lugar, sostuvo que € valor local de la transaccion es de PESOS CINCO MIL DOSCIENTOS
NOVENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y
SEIS CON TREINTA Y TRES CENTAVOS ($ 5.298.651.696,33), lo que también se encontraria por debajo del
umbral establecido.

Que las partes involucradas en |a operacion informaron no haber participado de ninguna concentracion econoémica
en el mismo mercado relevante en los Ultimos TREINTA Y SEIS (36) meses.

Que, para que una operacion deba ser notificada ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, deben cumplirse TRES (3) requisitos: (i) que la operacion encuadre en la definicién del
Articulo 7° de la Ley N° 27.442; (ii) que € volumen de negocios de las empresas afectadas supere en el pais el
monto indicado y (iii) que la operacion no encuadre en algunos de los supuestos exceptuados de la obligacién de
notificar del Articulo 11 de lareferidaley.

Que, conforme surge de o manifestado y de la documentacidn acompariada por la consultante, los primeros DOS
(2) requisitos se cumplen.

Que, en cuanto a tercer requisito, para que la excepcion de minimis sea aplicable deben configurarse en
simultaneo TRES (3) requisitos: (a) Que e valor de los activos transferidos en la REPUBLICA ARGENTINA se
encuentre por debajo de VEINTE MILLONES (20.000.000) de UNIDADES MOVILES (UM), equivalente a la
fecha de cierre de la operacion a PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL
($ 10.123.800.000); (b) Que € vaor local de la transaccion no exceda VEINTE MILLONES (20.000.000) de
UNIDADES MOVILES (UM), equivalente para ese entonces a PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES
MILLONES OCHOCIENTOS MIL ($ 10.123.800.000); y (c) Que las Partes no hayan estado involucradas en
concentraciones econdmicas en el mismo mercado relevante por la suma de VEINTE MILLONES (20.000.000)
UNIDADES MOVILES (UM), equivalente para esa fecha a PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES
MILLONES OCHOCIENTOS MIL ($ 10.123.800.000), en los ultimos DOCE (12) meses 0 SESENTA
MILLONES (60.000.000) UNIDADES MOVILES (UM), equivalente a PESOS TREINTA MIL TRESCIENTOS
SETENTA Y UN MIL CUATROSCIENTOS ($ 30.371.400.000), en los tltimos TREINTA Y SEIS (36) meses.

Que, en atencion a andlisis de la documentacion aportada surge que la operacién traida a consulta, cumple con
los TRES (3) requisitos correspondientes a la excepcion prevista en e Articulo 11, inciso (€), de la Ley N°
27.442.

Que, por lo expuesto, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendi6 que la
operacion que dio origen a la presente consulta no se encuentra alcanzada por la obligacién de notificacion
previstaen el Articulo 9° delaLey N° 27.442, a encuadrar en la excepcion prevista en el Articulo 11, inciso (€)
delalLey N° 27.442.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitié € Dictamen
de fecha 9 de mayo de 2025, IF-2025-48555398-APN-CNDC#MEC, correspondiente ala“OPI 3717, en e cud
recomendd a esta Secretaria: (a) Disponer que la operacion traida a consulta no se encuentra sujeta ala obligacién
de notificacion establecida en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, (b) Hacer saber a la firma BRINK'S
ARGENTINA S.A. que la presente opinién consultiva ha sido emitida valorando como sustento féctico la
descripcion realizada en los escritos obrantes en el expediente de referencia, por lo que, si los hechos relatados
fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables los conceptos aqui vertidos.



Que hatomado intervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, y los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €ello,
EL SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Dispénese que la operacion traida a consulta no se encuentra sujeta a la obligacion de
notificacion establecidaen el Articulo 9° delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Hagase saber a la firma BRINK'S ARGENTINA S.A. que la presente opinion consultiva ha
sido emitida valorando como sustento factico la descripcion realizada en |os escritos obrantes en el expediente de
referencia, por lo que, si los hechos relatados fueran falsos o incompletos, ello tornaria inaplicables |os conceptos
aqui vertidos.

ARTICULO 3°.- Autorizase ala COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA, a publicar e Dictamen de fecha 9 de mayo de 2025, 1F-2025-48555398-CNDCH#MEC,
correspondiente ala“OPI 371", en la paginaweb oficial del citado organismo.

ARTICULO 4°.- Notifiquese alas partes interesadas de |a presente medida.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by MARZORATI Esteban
Date: 2025.06.04 17:41:19 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Esteban Marzorati

Secretario

Secretariade Industriay Comercio
Ministerio de Economia
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Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2025 - Afo de la Reconstruccion de la Nacion Argentina

Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a las actuaciones que tramitan por
expediente EX-2024-126070135- -APN-DR#CNDC, caratulado: “BRINK’S ARGENTINA §.A. S/
OPINION CONSULTIVVA ART. 10° DE 1.A LLEY 27.442 (OPI 371)” e iniciadas en virtud de la

consulta promovida en los términos del articulo 10 de la Ley 27.442.

I LA OPERACION SUJETA A CONSULTA Y LOS SUJETOS INTERVINIENTES

IL1. La operacion sujeta a consulta

1. La operacion traida a consulta consiste en la adquisicion del control exclusivo sobre la firma
DUCIT S.A. (“DUCIT”) por parte de BRINK'S ARGENTINA S.A. (“BRINKS”).
2. El cierre de la operacion tuvo lugar el 11 de noviembre de 20241

L2.  Sujetos intervinientes y su actividad

3. BRINKS es una compafiia que ofrece servicios de transporte y procesamiento de caudales y
valores y servicios de ATM, lo cual incluye los servicios de recuento de valores, transporte
nacional e internacional, servicio de pago de sueldos y de tercerizacién de tesorerfa. También
ofrece sistemas de cajas fuertes inteligentes con terminales interactivas y software aplicativo,
servicios de consultoria en medios de pago y servicios de transporte de mercaderfas sensibles.
BRINKS presta servicios a la comunidad bancaria, comercial e industrial en todo el pafs.

4. DUCIT es una compaiiia especialista en transporte de caudales y logistica de valores.

IT PROCEDIMIENTO

5. El 19 de noviembre de 2024, BRINKS solicité a esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA (CNDC) que emita una opiniéon consultiva en los
términos del articulo 10 de la Ley 27.442 (LDC) en cuanto a si la operaciéon descripta se
encuentra sujeta a la obligacién de notificar conforme lo dispuesto en el articulo 9° de la
mencionada ley.

6. El 22 de noviembre de 2024, esta CNDC efectué un requerimiento a la consultante
comunicandole que el plazo establecido en el articulo 8 del Anexo del Decreto 89/2001 y
apartado a.4. del Anexo I de la Resolucién SCT 26/2006 no comenzata a correr hasta tanto no
se dé cumplimiento a lo solicitado.

7. Finalmente, el 28 de abril de 2025 se completo toda la informacion solicitada.

III ANALISIS DE LA CUESTION PLANTEADA
I11.1. Planteo de la consultante

8. En su presentacién inicial, BRINKS sostiene que la operacién no se encuentra sujeta a la
notificacién obligatoria prevista en el articulo 9° de la LDC ya que le resultaria aplicable la
excepcidn prevista en el articulo 11, inc. (e), de la LDC.

! Conforme IF-2024-126069336-APN-DR#CNDC.
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9. La consultante informa que cumple con los tres requisitos previstos para encuadrar la
operacion consultada en la excepcion de mwininiis.

10.  En primer lugar, el valor de los activos transferidos en la Argentina es de PESOS CINCO MIL
QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES OCHOCIENTOS VEINTISEIS MIL
DOSCIENTOS OCHENTA Y DOS (AR$ 5.547.826.282) por debajo del umbral establecido,

lo cual surge de los estados contables acompafiados de la firma DUCIT.2,

11.  En segundo lugar, el valor local de la transaccion es de PESOS CINCO MIL DOSCIENTOS
NOVENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS NOVENTA Y SEIS CON TREINTA Y TRES CENTAVOS
(AR$ 5.298.651.696,33) también por debajo del umbral establecido. A tal fin acompafio copia
del contrato mediante el cual se instrumenté la operacién y los recibos de pago del precio
final 3

12.  Por ultimo, las partes involucradas en la operacién informan que no han participado de
ninguna concentracién econémica en el mismo mercado relevante en los dltimos 36 meses.

II1.2. Analisis

13.  Preliminarmente, resulta necesario aclarar que esta opinidn consultiva reconoce como sustento
factico estrictamente las circunstancias relatadas en las sucesivas presentaciones. Cualquier
omision o desarrollo que no se ajuste a la presentacion y que pudiere implicar una modificacion
de las condiciones que se valoran determina la inaplicabilidad de la presente al caso en estudio.

14.  Para que una operacién deba ser notificada ante la CNDC, deben cumplirse tres requisitos: (i)
que la operaciéon encuadre en la definicion del articulo 7° de la LDC; (i) que el volumen de
negocios de las empresas afectadas supere en el pais el monto indicado y (iii) que la operaciéon
no encuadre en algunos de los supuestos exceptuados de la obligacién de notificar del articulo
11 de la mencionada ley.

15.  Dado que los requisitos (i) y (i) se cumplen, de conformidad con lo manifestado por la
consultante en su escrito inicial, corresponde analizar el tercer requisito.

16.  De acuerdo a lo que surge del articulado de la norma, para que la excepcion de minimis sea
aplicable deben configurarse en simultaneo los siguientes requisitos:

(@) Que el valor de los activos transferidos en Argentina se encuentre por debajo de
20.000.000 de Unidades Moviles, equivalente a la fecha de cierre de la operacion a
PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL
(AR$ 10.123.800.000)4;

2 Vinculado como IF-2024-126069183-APN-DR#CNDC.

3 Vinculados como 1F-2024-126069099-APN-DR#CNDC, RE-2024-126069436-APN-DR#CNDC, RE-2025-
13764719-APN-DTD#]GM y RE-2025-13764473-APN-DTD#]GM.

4 La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A los efectos de la presente ley definase a la nnidad movil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automiticamente cada un (1) aio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o ¢l indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia hdbil de
cada ano, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. 1.a Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actualizado de la nnidad mdvil en su pdgina web”. E1 23 de enero de 2024, la ex Secretaria de Comercio dict6 la
Resolucion SCI 48/2024, que establecié el valor de la unidad mévil en PESOS QUINIENTOS SEIS CON
DIECINUEVE CENTAVOS (AR$ 506,19).

| F-2025-48555398-APN-CNDCH#MEC

Pagina2 de 3



17.

18.

IV

19.

20.

(b) Que el valor local de la transaccion no exceda 20.000.000 de Unidades Moviles,
equivalente para ese entonces a PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES
MILLONES OCHOCIENTOS MIL (AR$ 10.123.800.000); y

() Que las Partes no hayan estado involucradas en concentraciones econémicas en el
mismo mercado relevante por la suma de 20.000.000 Unidades Méviles, equivalente
para esa fecha a PESOS DIEZ MIL CIENTO VEINTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS MIL (AR$ 10.123.800.000), en los ultimos 12 meses o 60.000.000
Unidades Moviles, equivalente a PESOS TREINTA MIL TRESCIENTOS
SETENTA Y UN MIL CUATROSCIENTOS (AR$ 30.371.400.000), en los ultimos
36 meses.
Del anilisis de la documentacion aportada surge que la operacion traida a consulta cumple con
los 3 requisitos correspondientes a la excepcion prevista en el articulo 11, inc. (e), de la LDC.
De este modo, esta CNDC entiende que la operaciéon que da origen a la presente consulta no se
encuentra alcanzada por la obligaciéon de notificacién prevista en el articulo 9° de la Ley 27.442,
al encuadrar en la excepcion prevista en el articulo 11, inc. (e), de la LDC.

CONCLUSIONES

En base a las consideraciones expuestas en los parrafos que anteceden, esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO
DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

(a) Disponer que la operacion traida a consulta no se encuentra sujeta a la obligacion de
notificacion establecida en el articulo 9° de la Ley 27.442.

(b) Hacer saber a la parte consultante que la presente opiniéon consultiva ha sido emitida
valorando como sustento factico la descripcion realizada en los escritos obrantes en
el expediente de referencia, por lo que, si los hechos relatados fueran falsos o
incompletos, ello tornatfa inaplicables los conceptos aqui vertidos.

Elévese el presente Dictamen al SENOR SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO, a
sus efectos.
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